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EKO EXPORT S.A. Sprawozdanie Zalz za 2009r.

1. INFORMACJE ORGANIZACYJNO - PRAWNE

1.1 Informacje podstawowe

O Nazwa Spéiki: .EKO EXPORT” Spétka Akcyjna

Q Siedziba: ul. Streacka 81, Bielsko-Biata

O Telefon: 0 (prefix) 33 81 96 288, - 289,

Q Fax: 0 (prefix) 33 81 96 287,

Q http: www.ekoexport.pl

Q e-mail: info@ekoexpplt

O REGON: 072266443

O NIP: 547-18-65-541

O Organ rejestrowy a® Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat Gospodarczy

KrajoweBejestru $dowego

U Data rejestracjiw KRS 31.01.2003r.

O Numer w rejestrze KRS 0000308459

Q Akt notarialny ( Repertorium — Zatgcielski ) A 876/1999 pod nazw

: VIDIMEDIZ000.

O Forma prawna: Spotka Akcyjna od 17 czerwca 2008

Q Kapitat akcyjny: Kapitat akcyjny Spoétki wynosi 6400,00 zi,
dzieli sk na 6.425.000 akcji o wado nominalnej 0,10
PLN kazda.
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Spotka zostata zaygiana dn. 10.02.1999 r. aktem notarialnym Rep. 87%@/1999 pod
nazwy Vidimedia 2000 Spoétka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzila przy ul.
Strazackie] 81 w Bielsku-Biatej. Spoétka zostala zaremstina przez & Rejonowy w
Bielsku-Biatej dn. 24.02.1999 pod nr RHB 3420.

Kapitat zakltadowy Spotki wynosit 4.000 zt i dziellie na 40 réwnych i niepodzielnych
udziatdbw o wartéci nominalnej 100 z} kady.
Wspolnicy ob¢li udziaty w nasgpujacej ilosci:

1) Dazi Investment S.A. w Bielsku-Biatej albg 20 udziatow o warkei 2000 zt.

2) Jacek Dziedzic obf 20 udziatéw o wartéci 2000 zt.
Aktem Notarialnym Nr A 204/2003 z dnia 15.01.200¢&madzenie Wspoélnikdw zmienito
nazwe Spotki na : Eko Export Spoétka z ograniczardpowiedzialnécia.
Zmiana nazwy zostata zarejestrowana postanowiefigin Rejonowego w Bielsku-Biatej z
dnia 06.02.2003r.
Dnia 31.01.2003 roku Spétka zostata wpisana dodvago Rejestru #lowego — Rejestru
Przedstbiorcow pod numere{RS: 0000149927

Aktem Notarialnym Nr A 1294/2003 z dnia 02.04.20&8romadzenie Wspodlnikow
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 50.000,00 z
Kapitat zostat podzielony na 100 réwnych i niepetftzych udziatdw o wartei nominalnej
500 zt kady.
W nowym, aktualnym kapitale zaktadowym wspolnicyetib
» Zbigniew Bokun — 50 udziatbw o wakm nominalnej 500 zt oakznej wartdci
25.000 zi
» Agnieszka Bokun — 45 udzialbw o waito nominalnej 500 zt oatznej wartdci
22.500 zi
» Jacek Dziedzic — 5 udziatow o waitonominalnej 500 zt ;akbznej wartdci 2.500 zt
Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 26.05.2003.

Uchwah Nr 4/2006 z dnia 13.11.2006 Zgromadzenie Wspolmikiodwyzszyto kapitat
zaktadowy Spétki do_kwoty 52.500,00. z& drodze utworzenia giiu nowych udziatbw o

wartasci nominalnej 500 zt. kaly, skierowanych do Zbigniewa Bokuna w zamian z#&aak
pienizny w kwocie 800.000,00, przy czym nadikg wnoszonego kapitatu ponad wacto
nominalra obejmowanych udziatdw przekazana zostata na ka@fmsowy. @wiadczenie o
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objeciu udziatéw zostato spogdzone w formie aktu notarialnego Nr Rep. A 4876&00ia
13.11.2006.

Struktura udziatowcow po podniesieniu kapitatu detawia si nastpujaco:

+ Zbigniew Bokun — 55 udziatbw o wakm nominalnej 500 zt oatznej wartdci
27.500 zi

+ Agnieszka Bokun — 45 udziatébw o waitd nominalnej 500 zt oakznej wartdci
22.500 zi

« Jacek Dziedzic — 5 udziatéw o wastbnominalnej 500 zt aatznej wartéci 2.500 zi

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 27.12.2006.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2547/2007 z dnia 31207 Zgromadzenie Wspodlnikow
podwyzszyto kapitat zakladowy Spotki do kwoty 62.500,00 w drodze utworzenia 20

nowych udziatow o warkei nominalnej 500 zi. kaly udziat.

W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udziatyehibj

« Zbigniew Bokun — 55 udziatbw o waskm nominalnej 500 zt oatznej wartdci
27.500 zt

+ Agnieszka Bokun — 45 udziatébw o waitd nominalnej 500 zt oakznej wartdci
22.500 zi

« Jacek Dziedzic — 15 udziatow o waitonominalnej 500 zt ;akznej wartéci 7.500 zt

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 10 udziatébw wartégci nominalnej
500 zt o0 hcznej wartéci 5.000 zt

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewu& dnia 06.07.2007.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4437/2007 z dnia 182087 Zgromadzenie Wspdlnikow
podwyzszyto kapitat zakladowy Spotki do kwoty 82.500,00 w drodze utworzenia 40

nowych udziatéw o warkzi nominalnej 500 zi. kaly udziat.
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W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udziatyghibj

« Zbigniew Bokun — 55 udziatbw o waskm nominalnej 500 zt oatznej wartdci
27.500 zt

+ Agnieszka Bokun — 45 udziatébw o waitd nominalnej 500 zt oakznej wartdci
22.500 zi

« Jacek Dziedzic — 15 udziatow o waitonominalnej 500 zt ;skznej wartéci 7.500 zt

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 50 udziatébw wartégci nominalnej
500 zt o0 hcznej wartéci 25.000 zi

Udziaty zostaty oljte przez Dazi Investment S.A. w zamian za wkiagiei@ezny w postaci
nieruchomeéci potazonej w Bielsku-Biatej przy ul. Stéackiej 81 o wartéci 4.767.000,00 zt
dla ktorej Sd Rejonowy w Bielsku-Biatej prowadzi ksl wieczysi nr BB1B/00064785/9.
Umowa przeniesienia prawayikowania wieczystego oraz wiasieobudynku stanowicego
odrebng nieruchomeé¢ zostata sporgizona w formie aktu notarialnego Nr Rep. A4446/2007
dnia 18.09.2007r.

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 15.11.2007.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 8861/2007 z dnia 092007 Zgromadzenie Wspdlnikow
Uchwah Nr 1 obniyto kapitat zakladowy Spotki do kwoty 80.500,00 &t drodze umorzenia

5 udziatbw o wartéci nominalnej 500 zt. kaly udziat, nabytych przez Spétkw celu
umorzenia od Zbigniewa Bokun. Uchwallr 3 podwy:szono kapitat zakladowych Spoiki do
wysokdaci 82.500,00zt w drodze utworzenia 5 nowych udziatéw, rownyatiepodzielnych

o wartagci nominalnej 500 zt. kady udziat.

Po umorzeniu udziatbw oraz podisgeniu kapitatu do kwoty 82.500,00 struktura

udziatowcédw przedstawiatacshastpujaco:

« Zbigniew Bokun — 50 udziatbw o waskm nominalnej 500 zt oatznej wartdci
25.000 zt

+ Agnieszka Bokun — 45 udziatébw o waitd nominalnej 500 zt oakznej wartgci
22.500 zi
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« Jacek Dziedzic — 20 udziatdw o wartonominalnej 500 zt oatznej wartéci 10.000

zt

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 50 udziatébw wartégci nominalnej
500 zt o0 hcznej wartéci 25.000 zi

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniexiu& dnia 04.02.2008.

Na mocy umowy Sprzedg Udzialdbw zawartej pomdzy Panem Zbigniewem Bokun a Pani
Jolant Sidzim — Bokun, péwiadczonej dnia 10.12.2007 w kancelarii Notarialveghata
Wojtowicza rep. Nr A 12008/2007, Jolanta SidzinBekun nabyta 50 udziatow w Spoétce od
Zbigniewa Bokun.

Po zmianie udziatowca, struktura udziatéw przedethanst nastpujaco:

Jolanta Sidzina - Bokun — 50 udziatobw o wécionominalnej 500 zt oakznej
wartasci 25.000 zt

« Agnieszka Bokun — 45 udziatbw o waitd nominalnej 500 zt oakznej wartdci
22.500 zi

« Jacek Dziedzic — 20 udziatdw o wartonominalnej 500 zt oakznej wartéci 10.000

zt

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Bialej — 50 udziatébw wartégci nominalnej
500 zt o0 hcznej wartéci 25.000 zi
Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewu& dnia 04.02.2008.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 877/2008 z dnia 07.@®82 Zgromadzenie Wspolnikow
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 502.500.80 w drodze utworzenia 840

nowych udziatéw o warkzi nominalnej 500 zi. kaly udziat.
W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udziatyehibj

« Jolanta Sidzina - Bokun — 305 udziatbw o wéetonominalnej 500 zt oakznej
wartasci 152.500,00 zt
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« Agnieszka Bokun — 274 udzialtdw o wato nominalnej 500 zt oatznej wartdci
137.000,00 zt

« Jacek Dziedzic — 121 udziatébw o waxtb nominalnej 500 zt oatznej wartdci
60.500,00 zt

+ DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 305 udzial o wartgci nominalnej
500 zt o0 hcznej wartéci 152.500,00 zt

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 25.02.2008.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2856/2008 z dnia 212008 Zgromadzenie Wspolnikow
podigto decyzg o przeksztatceniu spotki z 0.0. na Spodkkcyjna. Kapitat akcyjny Spotki
wynosi 502.500,00 zi dzieli sk na 5.025.000 akcji imiennych serii A o wadbnominalnej

0,10 zt kada akcja. Akcje serii A zostaly przyznane akcjomsgbm w zamian za udziaty
posiadane przez nich w spétce EKO EXPORT Sp. zwwyniku przeksztatcenia. Tak ga
akcje imienne serii A obji:

« Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii Avartaéci nominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 152.500,00 zi

« Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o wacionominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 137.000,00 zt

« Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oaktznej
wartasci 60.500,00 zt

+ DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 1.525.000keji serii A 0 wartdci
nominalnej 0,10 zt cakznej wartéci 152.500,00 zt

W/w zmiany zostaly zarejestrowane 18.06.2008 pastaéniem Sdu.

Dnia 18.06.2008 roku Spoétka zostata wpisana dodfvago Rejestru glowego pod nowym
numeremKRS 0000308459
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Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4131/2008 z dnia 032008 Akcjonariusze po¢j uchwak o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spotki do kwoty 632.50020 w drodze emisji 1.300.000

akcji na okaziciela serii B, C, D o waéth nominalnej 0,10 zt kala akcja. W podwiszonym

kapitale zaktadowym akcje afhf

Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii Avartgci nominalnej 0,10 zt o
tacznej wartgci 152.500,00 zi

Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o wacionominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 137.000,00 zt

Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oakznej
wartasci 60.500,00 zt

DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 1.525.000keji serii A 0 wartgci
nominalnej 0,10 zt ;gkznej wartéci 152.500,00 zt

Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu 0900 akcji serii B o wartai

nominalnej 0,10 zt cakznej wartéci 90.000,00 zt

Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wantmominalnej 0,10 zt ;akznej
wartasci 5.000,00 zt

Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o waitonominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 20.000,00 zt

Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o waftd nominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 2.000,00 zt

Marek Zuber —50.000 akcji serii D o waito nominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
5.000,00 zt

Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o waétm nominalnej 0,10 zt oatznej
wartcsci 5.000,00 zt

Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o wadionominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 3.000,00 zt

10
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W/w zmiany zostaly zarejestrowane 15.09.2008 pastaéniem Sdu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 6603/2008 z dnia 062DD8 Akcjonariusze poelj uchwak o
zamianie 2.512.500 akcji imiennych serii A na 2508. akcji na okaziciela serii E. Kapitat
zaktadowy pozostat bez zmian i wynosi 632.500,00 dkieli sk na 6.325.000 akcji o
wartasci nominalnej 0,10 zt kala akcja.

W wyniku zamiany akcji, akcje ofj:

« Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A arisci nominalnej 0,10 zt o
tacznej wartdci 76.250,00 zt oraz 762.500 akcji serii E o wéetamominalnej 0,10 zt
0 tacznej wartéci 76.250,00 zt

« Agnieszka Bokun — 685.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 68.500,00 zt oraz 685.500 akcji serii E o wastonominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 68.500,00 zt

« Jacek Dziedzic — 302.500 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oaktznej
wartasci 30.250,00 zt oraz 302.500 akcji serii E o wastonominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 30.250,00 zi

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 762.500 ajkcserii A 0 wartaci
nominalnej 0,10 zt oatznej wartéci 76.250,00 zt oraz 762.500 akcji serii E o
wartasci nominalnej 0,10 zt mkznej wartéci 76.250,00 zt

+ Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu -0.900 akcji serii B o wartai
nominalnej 0,10 zt ;mkznej wartéci 90.000,00 zt

« Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wantmominalnej 0,10 zt ;akznej
wartasci 5.000,00 zt

« Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o waitonominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 20.000,00 zt

+ Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o waftd nominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 2.000,00 zt

11
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+ Marek Zuber —50.000 akcji serii D o waito nominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
5.000,00 zi

+ Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o wa® nominalnej 0,10 zt oatznej
wartcsci 5.000,00 zt

+ Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o wadionominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 3.000,00 zt

W/w zmiany zostaly zarejestrowane 27.11.2008 pastaémniem Sdu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 7562/2008 z dnia 3020®8 Akcjonariusze poelj uchwak o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spotki do kwoty 642.5004 w drodze emisji 100.000
akcji na okaziciela serii F o waém nominalnej 0,10 zt kada akcja.

W podwyzszonym kapitale zaktadowym akcje ¢lbj

+ Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A artgci nominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 76.250,00 zt, 762.500 akcji serii E o wa&dionominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 76.250,00 zt oraz 75.000 akcji serii F o wéctanominalnej 0,10 zt o
tacznej wartgci 7.500,00 zt

+ Agnieszka Bokun — 685.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 68.500,00 zt oraz 685.500 akcji serii E o wastonominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 68.500,00 zi

« Jacek Dziedzic — 302.500 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oaktznej
wartasci 30.250,00 zt oraz 302.500 akcji serii E o wastonominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 30.250,00 zi

+ DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 762.500 ajkcserii A 0 wartaci
nominalnej 0,10 zt oatznej wartgéci 76.250,00 zi, 762.500 akcji serii E 0 wandb
nominalnej 0,10 zt ;akznej wartsci 76.250,00 zt oraz 25.000 akcji serii F o wéeio
nominalnej 0,10 zt mkznej wartéci 2.500,00

12
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+ Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu -0.900 akcji serii B o warti

nominalnej 0,10 zt cakznej wartéci 90.000,00 zt

« Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wantmominalnej 0,10 zt mkznej
wartasci 5.000,00 zi

« Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o waitonominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 20.000,00 zt oraz 20.000 akcji serii D o wéacionominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 2.000,00 zt

+ Marek Zuber —50.000 akcji serii D o waito nominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
5.000,00 zi

+ Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o waét nominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 5.000,00 zt

+ Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o wadionominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 3.000,00 zt

W/w zmiany zostaty zarejestrowane 07.04.2009 paostaéniem Sdu.

13
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1.2 Wiadze Spokki

1. Walne Zgromadzenie
2. Skitad Rady Nadzorczej(na dzié 31.12.20009r:)

- Igor Bokun - Przewodniezy

— Jolanta Sidzina Bokun - Wiceprzewodnicy

— Marcel Dziedzic - Sekretarz

— Agnieszka Bokun - Cztonek Rady Nadzorczej

— Marzena Bednarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Zarzad Spdéiki (na dzié 31.12.20009r.)

- Prezes Zargu Pan Jacek Dziedzic

- Prokurent Pan Zbigniew Bokun

1.3 Zmiany we wtadzach Spofki

W analizowanym okresie nie nasity zmiany w zarzdzie Spoétki oraz w sktadzie Rady

Nadzorczej.

1.4 Struktura wias

Nosci

Tabela 1 Struktura wtasnaci Spétki na 31.12.20009r.

w ziotych
Warto §¢ Udziat % w kapitale
Nazwa akcjonariusza| Rodzaj akcji| Liczba akcji | nominalna akcji | Kwota akcji akcyjnym
Jolanta Sidzina-Bokun |seria A 762.500 0,10 z 76.250
ASO 487.62)7 0,10 z 19,46%
Agnieszka Bokun seria A 987.500 0,10 z 68.500
ASO 325.00D 0,10 zt 20,43 %
DAZI seria A 762.500 0,10 z 76.250
ASO 417.50D 0,10 zt 18,37%
Pozostali ASO 2.682.3f3 0,10z 41,75%
RAZEM 6.425.000 0,10 zt 642.500 100%

Seria i numer :
seria A akcje imienne
ilos¢: 2.512.500

numery od 1 do 2.512.500
seria B akcje na okaziciela

ilos¢: 900.000
numery od 1 do 900.000

seria C akcje zwykte na okaziciela

ilos¢: 250.000
numery od 1 do 250.000

seria D akcje zwykte na okaziciela

ilé¢: 150.000

numery od 1 do 150.000

seria E akcje zwykle na okaziciela

ilé¢: 2.512.500

numery od 1 do 2.512.500

seria F akcje zwykte na okaziciela

ilé¢: 100.000

numery od 1 do 100.000
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1.5Charakterystyka gtéwnych grup produktow

Dziatalnos¢ podstawowa

Podstawow dziatalngcia Spotki jest produkcja mikrosfer szarej i biatej twzech
podstawowych frakcjach: 150 mikronéw, 300 mikroné®Q0 mikronéw. Na specjalne

zamowienia klientéw produkujemyzev niewielkich ilgciach inne frakcje, np. 250-6.

Charakterystyka produktow i towarow oferowanych przez Spotle
Produkty:

Mikrosfera - to ziarna szlaki powstge w czasie spalania pylugglowego w daych

paleniskach, najezciej elektrowniach. W czasie spalaniacgha na obrzeach strefy

wysokotemperaturowej plastyczna szlaka tworzy wezgaiu gazéw granulki (banieczki)

osrednicy O - 0,5 mm zawiergje w swym watrzu gaz. Granulki, odtransportowane

razem ze szlakdo stawu osadowego, wyptywapa powierzchri wody. Wytowione

z wody, kierowaneasdo komory ociekowej wykonanej z ptétna brezentooydrpac w ten

sposOb nadmiar wody. Po odpowiednio diugidal@waniu, gdy zawarté wody spadnie

do ok. 20% pakowanegslo workéw polipropylenowych i w tej formie sprzedane do

dalszej przerébki..

Kazda dostarczona partia materialu posiada atest prootworczéci stwierdzajcy

dopuszczenie do stosowania w produkcji materiatadolvlanych.

Najwicksze zasoby mikrosfery znajdigic w krajach dawnego ZSRR.

Wystepuja dwa rodzaje mikrosfery — biata i szara.

. zastosowanie produktu,
Mikrosfera to okigte casteczki glinokrzemianowe wypetnione azotem i dwuklem
wegla, ktére charakteryzayj sie przede wszystkim nigk gestdscia nasypow |
doskonatymi wiasnaiami izolugcymi. Niska przewodnd cieplna, dobre wiasioi
izolacyjne, mata ¢stas¢ nasypowa, wysoka odportona temperatgt drobnoziarnista
struktura powodujze mikrosfera jest:

» materiatlem budowlanym o wielostronnym zastosowaradajcym st do produkcji i
wypetniania elementow budowlanych, elementéw izmlygh, warstw ocieplagych,
wyktadzin sciennych, elementéw zdobniczych, jak i do produkejiateriatow

ogniotrwatych i wyktadzin wewgtrznych do piecow,
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» moze by uzyty jako izolupcy i samosmarggy proszek do form odlewniczych oraz jako
masa formierska do wyrobu form odlewniczych,

» jest doskonatymdrodkiem gasacym, i to nie tylko dziki fizycznym wiaciwosciom tego
materiatu, takim jak niskaegtas¢ nasypowa i znaczna wytrzyméaéona temperatgr ale
réwniez dzieki beztlenowej, ttumicej ptomiéi atmosferze jaka uwalniaesipodczas
pekania mikrosfery w wysokiej temperaturze,

» ma zastosowanie jako dodatek do wyrobow z gumyorzyw sztucznych, oraz do farb i
lakierow powoduy podwyzszenie si wytrzymalagci cieplnej tych wyrobow, a
jednoczénie wptywap na redukgj ich cizaru,

» zwieksza dwickochtonng¢ réznych materiatdw wyktadzinowych,

A\

obniza palnd¢ oplotow kablowych z PCW,

» doskonaty sorbent przydatny do usuwania zanieczgszcropy naftowej z powierzchni
waod),

» mikrosfera nadaje sirowniez do stosowania jako plywgje warstwy néne przy
hydroponicznej uprawie szybko rasiych powierzchni trawy. Okoto 2 tygodnie po
wysianiu nasion dywanik murawy jest gotowy do praesportowania na inne miejsce,

» znajduje take zastosowanie przy przerébce ropy naftowej i poegdukcji rénego

rodzaju ceramiki elektrotechniczne,;.

Zastosowanie wg. braay:

Ceramika materiaty ogniotrwate, masy lejne, dachowki,tgeg
Ognioodporne, cement glinowy, materiaty izojaey powtoki

Tworzywa sztuczne ttoczywa BMC i SMC, odlewanie wtryskowe, modelowani
wyttaczanie, podtogi PCV, cienkie powtoki, nglgolietylen
dwej gestasci, polietylen matej gstasci, polipropylen

Budownictwo cementy specjalne, zaprawy, zaprawy murarskie jtynk
materiaty dachowe, panele wygtuszaj, powtoki, torkret,

beton natryskowy

Rekreacja lodzie, spret ptywajacy, kule do kegli, deski surfingowe,
kajaki, sprzt do gry w golfa, obuwie, trawniki i dekoracja
ogrodow

Samochody kompozyty, podktady, opony, i silnika, klocki cierne

hamulcowe, listwy ozdobne, wypetniacze nadwamarzywa,

materiaty wygtuszage
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Energia i technika cementy szybow naftowych, ptuczki wiertnicze, pokito

przemystowe, materiaty szlifierskie, powtokiampozyty

statkdw kosmicznych, materiaty wybuchowe, ramigmigiet

podstawowi odbiorcy produktu

Najwicksi pasrednicy w handlu mikrosfer w Europie:

2.

. Omega Minerals GmbH Norderstedt, Niemcy
. Cofermin Rohstoffe GmbH, Essen, Niemcy
. Trelleborg Fillite, Runcorn, Wielka Brytania

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC

SPOLKI

2.1 Zdarzenia finansowe

1.

Zarzad Eko Export S.A zgodnie z zaeniami strategii rozwoju, w dniu 25 sierpnia
2009r. podpisat z Bankiem BPH S.A. umpw udzielenie kredytu obrotowego, w
wysokaci 700 ty zt., z przeznaczeniem na finansowanie dziakmnbiezacej. Jako
zabezpieczenie kredytu wystawiony zostat przez Ekoort S.A. weksel in blanco wraz
ze stosowa deklaracy wekslowy oraz zi@ono wniosek do &lu Rejonowego w
Bielsku-Biate], Wydziat VII Ksag Wieczystych o wpis hipoteki umownej, kaucyjnej do
wysokaci 1.190 ty¢ zt, na nieruchomii znajduacej sk w wieczystym aytkowaniu
Eko Export S.A. W/w kwota zostata przeznaczonaimansowanie programu zakupu i
utrzymania zapasOw surowcow orazzeej dziatalnéci handlowe;.

W dniu 01 padziernika 2009 r. EKO EXPORT S.A. podpisat z DehtsBank PBC
S.A z siedzih w Warszawie, Oddziat Bielsko Biata Umewamows okreslajaca kwote
oraz zasady finansowania przez Deutsche Bank PRCd3atalnagci gospodarczej
Spotki Eko Export S.A Na podstawie zawartej umoagnowej Bank umaiwi Spotce
kredytowanie jej dziatalei gospodarczej do maksymalnejacznej wysokéci
2.000.000,-zt ( stownie dwa miliony ztotych). Preyny limit kredytowy dotyczy sumy
wykorzystania przez Spatkdéznych produktow finansowych (kredytow, gwaranciil) it
oferowanych w ramach Umowy ramowej przez Bank w tymasie. Kredytowanie
bedzie dostpne przez okres 36 miesy od dnia zawarcia Umowy ramowej, tj. do dnia
31.10.2012r. Jednake kwota kredytu ktGrego sptata zostanie rgatf@m na okres 36
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mieskcy jest ograniczona i nie me przekroczy 1.500.000,-zt . Maksymalna kwota
kredytu dosfpna w tzw. linii  wielozadaniowej wynosi  500.000,-zt
Prawnym zabezpieczeniem zobawa wynikajacych z Umowy ramowej oraz umow
zawartych dla uruchomienia poszczegolnych kredytoohok standardowego
petnomocnictwa do dysponowania przez Bank rachunkascymi i oswiadczenia o
poddaniu si egzekucji na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia€022002r Prawo
Bankowe, jest:

- weksel wlasny in blanco wystawiony przez Spoikraz z deklaragj wekslowg

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3 000.000,-at meruchomséci bedacej w
wieczystym uytkowaniu Eko Export S.A. pokonej w Bielsku biatej przy ulicy
Strazackiej. Pierwsze uruchomieniodkow finansowych, udogtinionych w ramach
kredytowania na podstawie zawartej Umowy ramowepstpito bezgotowkowo w
kwocie 850.000,-zt z przeznaczeniem na paiptat kredytu udzielonego Spoitce przez
Bank BPH S.A. Tym samym zobaxianie kredytowe wobec banku BPH. SA wygasto.
Na podstawie zawartej Umowy ramowej Bank stagedsa Spotki gtowam instytuch
finansowy wspotpracuica w zakresie obstugi biacej , kredytowania dziatalgoi
gospodarczej oraz oddziatywania na poktyk finansove Spoiki.
Zwigkszenie limitu kredytowego i przgje nasrednioterminowe instrumenty dine
jest czs$cia realizowanego planu uruchomienia zaplecza finaegovwpozwalajcego na
ptynne gromadzenie i utrzymanie zkszonych zapasow wilasnych surowcOw oraz
prowadzenie biecej dziatalnéci handlowej, pod #em aktywnej sprzedst do
odbiorcow na rynku europejskim, jak réwaigozwinigccie rozpocztych dziata
zmierzajcych do pozyskania klientow z poza Europy.

3. W dniu 12.03.2010r. Zaid Spotki podpisat z Deutsche Bank PBC S.A. z sledwi
Warszawie oddziat w Bielsku-Biatej, umevkredytows na kwot 130 000 EUR ( sto
trzydziesci tysiccy EUR). Zabezpieczeniem kredytu jest:

- weksel whasny in blanco wystawiony prz8poike wraz z deklaragj wekslowg
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 195 000 EURnrmexuchoméci bedacej w
wieczystym uytkowaniu Eko Export S.A., pokonej w Bielsku-Biatej przy ulicy
Strazackiej 81. Pozostate warunki nie odbiegafl warunkéw rynkowych stosowanych
dla tego typu kredytéw. Uruchomienseodkdéw kredytowych nagpito niezwtocznie.
Pozyskanie kredytu jest konsekwengjrzyjctej przez Zarad polityki finansowania
dziatalngci biezacej srodkami pochodcymi z rynku pieniznego, do czasu

przeprowadzenia planowanych emisji akcji i pozyskazamierzonego poziomu
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kapitatow wtasnych. Cakd srodkow finansowych uzyskanych z kredytu przeznagzon
zostanie na zakup surowca w zZeku ze stale zwkszapcymi s zamdéwieniami na
rynki UE i USA jak te z przewidywanymi dostawami dla przemystu wydobyegz

ropy naftowej ( Kraje Zatoki Perskiej). Kredyt jeskrotkoterminowy.

Gtéwne osigniecia EKO EXPORT S.A. w 2009 roku w stosunku do rokyoprzedniego

Na podstawie 12-miegiznej dziatalnéci w roku 2009 Zargd informuje,ze :

1.

Zarzad EKO EXPORT S.A.,4 w dniu 13 lipca 2009 roku na podstawie Uchwaty Nr
304/2009 Zarzdu Gietdy Papieréw Warfciowych w Warszawie S.A. wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnestaty nasfpujace akcje zwykite
na okaziciela EKO EXPORT S.A. o wastdo nominalnej 0,10 zt kada: 1) 900.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii B, 2) 250.000 akcji ylsych na okaziciela serii C, 3)
150.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 4522.500 akcji zwyktych na okaziciela
serii E, 5) 100.000 akcji zwyktych na okazicielaiisi.

EKO EXPORT S.A. efektywnie zagdzata swoim matkiem oraz prowadzita stati
sprawn, wspoétpra¢ z odbiorcami produktéw, dostawcami oraz instytogja
finansowymi,

Stale prowadzone, aktywne dziatania prowadzone zprZarad mapce na celu
minimalizacg kosztéw bieacej dziatalnéci daty pozytywny efekt. Po dwunastu
mieshcach 2009 wszystkie z kosztow dziatdicio (amortyzacja, koszty materiatow,
energii, podatkow, ustug obcych i wynagroflgeosihgnety poziom zdecydowanie
mniejszy nz w 2008 roku (koszty te zmniejszono w stosunku akurpoprzedniego o
1.679,0 tys. zt tj. 27%).

Bardzo cennym dla dalszego rozwoju Spoéiki jest,fakt pomimo gtbokiego kryzysu
gospodarczego, w wyniku prowadzonej restrukturyzaaj2008 roku (zwikszenie cen
sprzeday, zmniejszenie kosztow dziatakw) uzyskano zysk na sprzenya ktdry wynosi
149,3 tys. zi,

Restrukturyzacja kosztow utrzymata rentodheprzeday (podstawowej dziatalrici)
spotki na zadowalagym w okresie kryzysu poziomie 4%,

Eko Export S. A. otrzymat informagjz Gornglaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego

S.A., iz decyzjp Instytucji Zaradzapcej ze srodkébw Programu Operacyjnego
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8.

9.

Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2 przyznano cgpoiEko Export S.A.
dofinansowanie na realizacj projektu pod nazw "Opracowanie i wdrgenie
automatycznego systemu zakupu i sprzgahaikrosfery przez Eko Export S.A. w Bielsku
Biatej". Niniejsza decyzja oznacza przyznanie darfisowania realizacji ww. projektu na
kwot¢ 985.200,00 PLN, co stanowi 73,30 % waécio projektu. Projekt &dzie
realizowany w latach 2009-2011.

Zarzad Eko Export S.A. w dniu 12.11.2009r, podpisat zaiedie na dostawy
mikrosfery, od diego koncernu niemieckiego dzialeggo w obszarze wysoko
przetworzonych materiatbw konstrukcyjnych dla budmtwa przemystowego.
Zamawiajcy jest statym klientem Spoétki. Zamowienie obejmujealizacg dostaw
mikrosfery szarej na rok 2010 o wato gwarantowanej 180 ¢y EUR, gdrna granica
dostaw wynosi 240 tyEUR.

W dniu 16.11.2009r, EKO EXPORT zawart porozumiemsedostawy swoich produktéw
(mikrosfery) na rok 2010 z da firma z Europy Zachodniej. Firma ta, zajmuje si
handlem surowcami specjalistycznymi i jest statyartperem handlowym Eko Export
S.A. na rynku europejskim. Porozumienie obejmupdizacg dostaw mikrosfery na rok
2010 o wartéci minimalnej 700 000 EUR, gérna granica dostaw @syri 000 000 EUR.
W dniu 21.12.2009r, Zas@d Spotki otrzymat zamoéwienie na dostawy mikrosfeog,
migedzynarodowego koncernu z begnodlewniczej. Zamawiagy jest statym odbioec
Spotki. Zamowienie obejmuje realizagjostaw mikrosfery szarej na rok 2010 o watio
180 tys. EUR.

10. Spétka rozpooga w 2009 roku sprzedanikrosfery na rynek Standéw Zjednoczonych. Od

Amerykaiskiego Partnera Spotka otrzymata potwierdzenie méermoa zwikszapcego
ilosci dostaw mikrosfery do kwoty do 508 $tyfUR na | kwartat 2010r, (wgbny
szacowany przedziat dostaw na | kw. 2010r, wynosigdzy 108 t¢ EUR a 216 ty
EUR).Natomiast zaméwienie na Il kwartat 2010 wynosi BEBEUR.

2.2 Kontakty kooperacyjne

Dziat Sprzeday w catym okresie prowadzit intensywne dziataniaesmzapce do utrzymania

ciagtosci kontaktow handlowych z dotychczasowymi klientaBpoétki oraz do pozyskania

nowych odbiorcow.

20



EKO EXPORT S.A. Sprawozdanie Zalz za 2009r.

2.3 Dziatania marketingowe

Stuzby handlowe Spoitki oraz Zaad prowadzit w catym okresie 2009 roku aktywne
dziatania w celu usprawnienia dostaw surowcow @azyskaniu nowych rynkow
zbytu. Wyjazdy handlowe styty gtownie rozpoznaniu konkurencji oraz nowych
tendencji na rynku mikrosfery, naygianiu nowych oraz odnowieniu kontaktow
handlowych i kooperacyjnych. Podstawowym celem bgtizyskanie przysztych
nowych Kklientébw i dostawcéw. State kontakty hamedo to istotny element
odbudowywania wizerunku marki na rynku europejskimz element prowadzonej
restrukturyzaciji. Skupiono @i na przedstawieniu aktualnej oferty firmy i
rozpropagowaniu jej svod dotychczasowych jak i potencjalnych klientéwaiym
elementem bylo przeprowadzenie rozméw z aktualnykontrahentami oraz
nawigzanie nowych kontaktow handlowych. Spotkania bykazap nie tylko do
zaprezentowania i poznania najnowszych razwi, ale take do bezpgredniego
poréwnania dogpnych na rynku ofert oraz wymiany @aadczeé. Przeprowadzono
wiele rozmow zaroéwno z dotychczasowymi jak i pojelmymi klientami EKO
EXPORT. Przedstawiciele Spotki odwiedzili  kilkudgkgiu przedstawicieli

odbiorcéw mikrosfer z Polski i z zagranicy.

2.4 Dziatalnasé gospodarcza

Dziatalng¢ produkcyjna polega gtownie na utylizacji pytdbw mukfer uzyskanych jako
odpady z elektrowni polskich, rosyjskich kazachkkiakranhskich.

Rok 2009 jest siodmym rokiem dziatalcoprodukcyjnej i handlowej Eko Export S.A.

W okresie sprawozdawczym Spoétka aggieta nastpujace wyniki sprzeday produkcji
wilasnej. W zakresie produkcji przeznaczonej nape#sdo kaca grudnia 2009 roku
przychody ze sprzedg osiagnety poziom 4.290,3 tys. PLN czyli 94 % uzyskanych
przychodow.

taczne przychody ze sprzega produkcji podstawowej w stosunku do catego roku
poprzedniego wyniosty okoto 66% . Sprzedaikrosfery zanotowata znaczny spadek co
byto efektem gibokiego kryzysu gospodarczego, ktory rozmbesi pod koniec 2007 roku i
dotkmat w szczegOlnéci brarze, ktére § najwazniejszymi odbiorcami spotki EKO EXPORT

tzn.: samochodoay budowlan i odlewnicz. Pomimo pozyskanigrodkow obrotowych z
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tytutu zacagnigtych kredytéw i payczek przeznaczonych w gkiszaici na zwiekszenie stanu
posiadanych przez spétsurowcoéw zgromadzonych w magazynach zapewayah chgtosé
produkcji i sprzeday oraz wczéniejsze wybudowanie nowej linii uszlachetnianiaknosfer,
ktéra podwoita méliwosci produkcyjne Eko Export S.A., nie udal@ sizyska przychodow
na poziomie 2008 roku.

Przez caly okres sprawozdawczy czyniono dodatkowtnsywne dziatania wraz z
wyspecjalizowanymi firmami marketingowymi, w tymwaiez zagranicznymi, w kierunku
zwickszenia zakresu odbiorcow wyrobow i towaréw oferoyen przez Spéokk a co za tym
idzie zwkkszenia przychodow ze sprzeglabEko Export S.A. pozyskato ponadto kontrakty z

koncowymi odbiorcami mikrosfer.

2.5Sprzeda

Obecnie sprzeda prowadzona jest na terytorium Unii Europejskiej geczegdlnym
uwzgkdnieniem rynku niemieckiego. Celem spo6iki obecrist jzwekszenie sprzeds

bardziej ,wyrafinowanych”, a co za tym idzie, drogifrakcji mikrosfery tj. ,150” i ,300".

Najlepszymi rynkami dla tych produktéw jest rynélasdynawski i tam spotka stale stara

sprzedawanajdrazsze frakcje mikrosfer.

Na rynku mikrosfer w Europie czynnikami konkurenmoyni s1 gtdwnie jakdé¢ rozwiazan
technologicznych i elastyczeow reagowaniu na potrzeby klientow. Spétka nieiega od
cen sprzedgy stosowanych przez konkureacpale w zwazku z dokonanymi znacznymi
inwestycjami w ling produkcyjra oraz staly nadzor nad jadaa (certyfikaty 1SO) Eko
podniosto znacznie wydajsd produkcji oraz jaké& sprzedawanych produktéw.sllechodzi
o elastyczn& w dostosowywaniu si do potrzeb klienta (e frakcje, opakowanie,
oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spotka konsekwienthzy do budowania i utrzymania

przewagi nad firmami konkurencyjnymi.

Widoczne jest stale, gjle rosmace zapotrzebowanie na mikrosfew Europie. Gitownie
dotyczy to przemystu samochodowego przemystu, wydechego ropy naftowej , przemystu
materiatdbw budowlanych , czyA@rzemyst odlewniczy, jak teprzemyst farb, tynkow, itp.
Zapotrzebowanie na mikrosfery jest ocz§sie uzalenione od koniunktury gospodarczej, ale
wielorakie zastosowania (od wydobycia ropy naftowapprzez przemyst samochodowy,
odlewniczy do budownictwa) powodujgg spowolnienie popytu nzoa stosunkowo szybko

zniwelowa.
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Przychody ze sprzeéytowardéw i materiatdw razem — ngsit spadek w stosunku do 2008
roku o 34% . Spadek sprzegajest efektem gbokiego kryzysu gospodarczego, ktéry
rozpocat sic pod koniec 2007 roku i dotkh w szczegolnéci brarre, ktére §
najwazniejszymi odbiorcami spétki EKO EXPORT tzn.: samodbwa, budowlam i
odlewnicza. Dodatkowym czynnikiem powodigym zmniejszenie przychodow jest walka o
rynek prowadzona od dwéch lat przez Spékagresywnym weégiem na rynek europejski w
ubiegtych latach cliskich producentow mikrosfer, ktére pomimo znaczmigszych
parametrow technicznych i jas@owych sprzedawaneaspo konkurencyjnych, bardzo
niskich i nieosigalnych cenach dla produktow Eko. Jednak w ostatméesacach ju sa
znaczne efekty stopniowego powrotu klientéw do m&KO EXPORT. W zwiazku z tym
Zarzad Spotki zauwayt zwickszenie zapotrzebowania na mikrogfew 2010 roku.
Pojawienie si na rynku bardzo diych ilosci, taniej mikrosfery z Chin, spowodowato walk
cenovy ich producentéw na rynku europejskim. EKO EXPOBfiac utrzym& swop
pozyckg na rynku zmuszona zostata do alemia maty. W wyniku ostrej walki o rynek
prowadzonej przez spakw 2008 i 2009 roku, diych naktadow na koszty zwdane z
odzyskaniem dotychczasowych klientow oraz pozyskaninowych, érednia maia
uzyskiwana przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-cach 200Ru zostata zmniejszona
ostatecznie do poziomu 4% (przy 12% za 2008 rokjadDicty wynik byt mazliwy dzigki
kontynuowaniu dziatalniwi restrukturyzacyjnej skierowanej giéwnie na odkwsniu rynku
utraconego przez EKO EXPORT S.A oraz znajdowaniwych rynkow zbytu (gtdwnie
korzystne kontrakty handlowe z kontrahentami zageaaymi).

Przychody z dziatalrii operacyjnej w 12 miestach 2009 roku w zdecydowanej
wigkszasci pochodz ze sprzedey produktéw skierowanych do odbiorcOw zagranicznych
94,4%.

Tabela 2Zrédta przychodéw operacyjnych Spotki EKO EXPORT S.A w 2009 roku

Wyszczegolnienie wartosé struktura %
sprzeda eksportowa 4.290.331,17 94,4%
sprzeda krajowa 81.314,33 1,8%
sprzeda ustug 174.029,61 3,8%
RAZEM 4.545.675,11 100,009
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Rysunek 1Zr6dta przychodéw operacyjnych Spotki EKO EXPORT SAza 2009 rok

sprzeda ustug
3,8%

sprzedaz krajowa sprzeda eksportowa
1,8% 94,4%

2.6 Odbiorcy

Od pocatku dziatalndci w roku 2003 Spotka prowadzi sprzedavoich wyrobow w krajach
Europy Zachodniej. Pogtkowo Spoétka wspotpracowata na zasadachaegiaici, najpierw
z firma Trelleborg Fillite z Wielkiej Brytanii, piniej z Omega Minerals z Niemiec. Po
zakaczeniu umow o wyiczna¢, od roku 2006, Spotka wspotpracuje nadal z tymi
odbiorcami, ale réwnie nawihzuje kontakty z nowymi Kklientami: gtéwnie z Niemjeale
rowniez z krajow skandynawskich, Hiszpanii, czy USA. Nanky krajowym
zapotrzebowanie na mikrosfery jest nieznaczne.
Gtownymi sprzedawcami na rynku mikrosfery w UniirBpejskiej g firmy posredniczce:

« Omega Minerals Germany GmbH - Niemcy

e COFERMIN ROHSTOFFE GmbH — Niemcy

* TRELLEBORG FILLITE — Anglia

3 PRZEWIDYWANY ROZWOJ DZIALALNO SCI SPOLKI
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Wedtug szacunkow Spoiki i rozméw z nagkzymi pérednikami w Unii Europejskiej,
zapotrzebowanie na mikros¢ew UE to ca. 50-60 tyscy ton rocznie i stale saie.
Potencjalni klienci firmy Cofermin to ca. 9,6 tyen. Podobnie Omega Minerals — ca. 10-12
tys. ton. Rynek z roku na rok dynamicznignie. Nowe kraje UE ju obecnie zakupuj
znaczne iléci mikrosfer (Polska, Czechy, Stowacja).
Perspektywy rozwojuaswspaniate. Do tej pory konkurencja firm z Ukraicgy z Ros;ji jest
dla Spotki praktycznie nieodczuwalna. Ze wxiyl na fakt,ze ztaza mikrosfer w np. Rosji
znajdup sie w okolicach Uralu, dostarczanie suchej mikrosfergkresie zimowym (listopad
— maj) na rynki UE jest praktycznie nieptizve. Transport samochodowy (a taki jest tylko
praktycznie meliwy) nie zapewnia w tym okresie terminowych dostaw wymaganej
jakosci. Obecniezadna z renomowanych firm UE nie robi tego rodzakupdédw w tych
krajach. Jedynie sporadycznie kupuje tam mikr@sfer sezonie letnim, traktag ja w
zasadzie jako poétprodukt. To samo robi firma Ek@d&ix — kupuje w Rosji, Motdawii czy na
Ukrainie ,gotowy produkt” w postaci frakcji ,500” wilgotnosci od 1,5 o 5% i przerabia go
na linii technologicznej na szlachetniejsze frakdjg0” i ,300” i dostosowuje wilgotn& do
norm UE tj. poniej 0,5% .
W zwiazku z pozyskaniem nowych Kklientbw oraz pierwszynijavami poprawy
koniunktury gospodarczej w 2010 roku spotka przeyddznaczne zwkszenie przychodéw

w 2010 roku oraz polepszenie sytuacji finansoweé}lsp

Najwigksze biégce zagrdenia postrzegane przez zadzspokki to:
= Dalszy spadek koniunktury gospodarczej,
= umocnienie s wartasci ztotego w stosunku do Euro i Dolara powoduje oskr

zagraenia ze strony zmniejszenia przychodow vigraych w PLN,

Najwigksze szanse postrzegane przezghspoiki to:
» oczekiwane odwrocenie niekorzystnych tendencji vktsee budowlanym i
motoryzacyjnym, z ktérym produkt spotki jest silisieorelowany.
» Pozyskanie nowych rynkow zbytu.
Reasumujc, w aspekcie powyej omowionych zagadnie Zarzad Spoiki przewidujeze w
2010 roku nagpi znaczna poprawa koniunktury na mikrogfea szeroki zakres dzidta
poditych w 2009 roku w celu poprawy sytuacji finansoviefizie kontynuowany i da

pozytywne efekty w 2010 roku i latach ngstych, co spowoduje zekszenie przychodow
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ze sprzeday i osihkganej matry oraz stopniowo ponime@ w przetamaniu bigcych zaktoce i
przyczyni s¢ do dalszego rozwoju Spoiki.

4 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU

Spétka nie prowadzi osdlmie bada mapcych na celu rozwdj jakeoi i zakresu

oferowanych towaréw.

5 SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJ ATKOWY SPOLKI

5.1Rachunek Zyskow i Strat

5.1.1 Dziatalnosé¢ operacyjna

W catym okresie 12 miesty 2009 spoétka na higco realizowata zaleenia przygtego
planu finansowego, agiajac wyniki zblizone do zatgonych w planie.

Wigkszai¢ przychoddw wypracowanych przez Spppochodzi ze sprzedgtowardw i
materiatéw (gtdwnie mikrosfery).

Uzyskiwane przychody pochogiprzede wszystkim z sprzegdaprzeznaczonej na rynki
zagraniczne (94,4%). Pozostate 5,6% sprzgddanowi przychdd ze sprzegamikrosfery
dla krajowych odbiorcow oraz sprzedastug.

5.1.2 Dziatalnosé finansowa
W 2009 roku, Zarmd Spoiki gospodarowat posiadanymi wolnymérodkami
finansowymi pozyskanymi gtéwnie dkii dziatalngci operacyjnej Spétki , osjajac
przychody finansowe m.in. w drodze odpowiedniekat)i srodkéw finansowych w lokaty

krotkoterminowe.

Tabela 3 Przychody finansowe

Pozycja Wykonanie
12 m-cy 2009r.
Odsetki uzyskane 16.985,56
Dodatnie rénice kursowe 490.426,46
Inne 6,08
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Tabela 4 Inne koszty finansowe

Pozycia Wykonanie
12 m-cy 2009r.
Odsetki zaptacone 215 426,0p
Inne koszty finansowe 579 470,66
Ujemne r@nice kursowe 575.955,38
Pozostale koszty 351528

Rachunek zyskow i strat Eko Export S.A. sporgdzony
za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2009r.

Tabela 5 Rachunek Zyskéw i Strat Spotki EKO EXPORTza IV kwartaty 2009r.

w ztotych
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
31-12-2009| 31-12-2008
A. Przychody ze sprzeday i zréwnane z nimi 4 687 532,79 7051 038,1%
- od jednostek powranych
l. Przychody ze sprzedaproduktow 4545 675,11 6 826 913,0%
Zmiana stanu produktéw (zgkiszenie-
Il.  wart.dodatnia) -289 890,57 189 751,48
Koszty wytworzenia produktow na wtasne
lll. potrzeby jednostki 431 748,21
Przychody ze sprzedatowarow i
IV. materialow 34 373,64
B. Koszty dziatalngici operacyjnej 4538 193,38 6217 571,64
Wartas¢ sprzedanych towarow i
l. materiatow 46 347,91 54 665,64
Il.  Zuzycie materiatow i energii 2 045 095,98 3426 297,17
lll.  Ustugi obce 1617 543,34 1747 743,66
IV. Podatki i optaty, w tym: 129 087,43 238 965,86
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 377 329,38 393 532,94
Ubezpieczenia spoteczne i inne
VI. $wiadczenia 72 889,34 79 701,23
VIl.  Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe 249 899,91 276 665,14
C. Zysk/Strata ze sprzeday (A-B) 149 339,46 833 466,51
D. Pozostate przychody operacyjne 64 730,24 16 767,48
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
l. trwatych 57 377,16 15 895,86
Il. Dotacje 7 347,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 6,08 871,62
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E. Pozostate koszty operacyjne 161 719,26 293 056,97
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
l. trwatych 0,00
Aktualizacja wartéci aktywow
II.  niefinansowych 103 942,49
Il. Inne koszty operacyjne 57 776,71 293 056,97
F. Zysk/ Starta na dzialalndgci operacyjnej 52 350,44 557 177,02
G. Przychody finansowe 16 985,564 276 289,44
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
- od jednostek poazanych
Il Odsetki uzyskane, w tym: 16 985,54 278,19
- od jednostek poazanych
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartéci inwestycji
V. Inne 0,00 276 011,21
H. Koszty finansowe 304 470,25 388 799,64
l. Odsetki do zaptacenia - w tym: 218 923,26 96 807,74
- dla jednostek powzanych
Il.  Strata ze zbycia inwestycji
lll.  Aktualizacja wartéci inwestycji
IV. Inne 85 546,949 291 991,86
|. Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej -235 134,2% 444 666,84
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
K.|Zysk brutto -235 134,25 444 666,86
L. | Podatek dochodowy 9 649,00 88 489,00
M. | Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku
N.|Zysk/Strata netto -244 783,2% 356 177,86

Tabela 6 Poréwnanie przychodow ze sprzedg za 12 miesicy 2009 roku oraz za 12 miegcy 2008 roku

Pozycja Wykonanie Wykonanie
12 m-cy 2009r.| 12 m-cy 2008r.
Przychody ze sprzeday 4.545.675,1] 6.927.81193
Sprzeda eksportowa 4.290.331,1] 6.561.950,3
Sprzeda krajowa 81.314,3] 869,2
Sprzeda ustug 174.029,6 264.093,5
Sprzeda materiatow 100.898,84
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Rysunek 2 Przychody ze sprzeds 2009 rok oraz za 2008 rok
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5.1.3 Koszty biezace

Pochodn przychodow s koszty bieace Spotki, nad ktdérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesjczne weryfikowanie poniesionych kosztéw, ktdgenastpnie porownywane
z planem wraz z konsultacfarzdu. Dziatanie to pozwala na unikaniegdhych kosztéw, a
zarazem ponoszenie jedynie uzasadnionych kosztéw, kborych nie mzna prowadz
dziatalngci.

Wynikiem prowadzenia gtéwnie dziatalie produkcyjnej jest wysoki udziat wada
materiatéw i energii w ogolnej waka kosztéw rodzajowych 44%. W pozostatej a&ci
kosztow rodzajowych najwkszy udziat stanowiustugi obce §6%) oraz wynagrodzenia z
narzutami {0%). W 2009 roku nasgpit znaczny spadek poziomu kosztéw materiatow w
stosunku do osganych przychoddéw co jest zyane z bigaca kontroh kosztow oraz
wynikiem negocjacji z dostawcami. Opisywane zatéci mazna przéledzic analizugpc dane
zawarte w tabeli nr 12.

W 2009 roku odbywaty sibiezace kontakty z dostawcami surowcOw i materiatow
wykorzystywanych w produkcji, na ktérych przedstama zostata obecna strategia Spotki,
zatazenia dziatalnéci i perspektywy dalszej wspoétpracy. Efektem spotkast poprawa
zaufania do firmy, i co najwaiejsze udato siistotnie wydtiy¢ terminy ptatnéci oraz

obnizy¢ ceny.
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Tabela 7 Koszty dziatalndci operacyjnej

Pozycja Wykonanie Wykonanie
12 m-cy 2009r. | 12 m-cy 2008r.
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4538 193,33 621757142
Amortyzacja 46.347,91 54 665,64
Zuzycie materiatow i energii 2.045.095,98 3426 297 |17
Ustugi obce 1.617.543,34 1747 743)66
Podatki i optaty 129.087,4B 238 965,14
Wynagrodzenia 377.329,3B 393 532,p4
Ubezpieczenia spoteczne i infiadczenial 72.889,38 79 701,23
Pozostate koszty rodzajowe 249.899,91L 276 665,p4
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatopv 0,04 0,00

Rysunek 3 Struktura kosztéw rodzajowych za 2009r.
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5.1.4 Wyniki
Kryzys gospodarczy obejmugy caty 2009 rok unienmiwit Spotce wypracowa
dodatni wynik netto, ktory na koniec 2009 roku wgsti-244.783,25 zt.
Jednak realizacja przez Spétkacjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej
dziatalngci rynkowej data pozytywnym efekt w postaci wypraemego dodatniego wyniku
na sprzeday. Pomimo znacznego spadku przychodow ze spryedde przy jednoczeie

realizowanej przez Zagd restrukturyzacji kosztow higcej dziatalnéci na dziatalnéci
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podstawowej Spotka uzyskata dodatni wynik nettarktna koniec 2009 roku wyniést
149.339,46 zt.

Wyniki uzyskiwane na poszczegoélnych etapach rachumygnikédw przedstawione w
ujeciu syntetycznym przedstawia tabela 14.

Przychody ze sprzeéywtowardéw i materiatdw razem — ngsit spadek w stosunku do 2008
roku o 33% . Spadek sprzegajest efektem gbokiego kryzysu gospodarczego, ktéry
rozpocat sic pod koniec 2007 roku i dotkh w szczegolnéci brarre, ktére §
najwazniejszymi odbiorcami spétki EKO EXPORT tzn.: samodbwa, budowlam i
odlewnicza. Dodatkowym czynnikiem powodigym zmniejszenie przychodow jest walka o
rynek prowadzona od dwéch lat przez Spékagresywnym weégiem na rynek europejski w
ubiegtych latach cliskich producentow mikrosfer, ktdre pomimo znaczmigszych
parametrow technicznych i jas@owych sprzedawaneaspo konkurencyjnych, bardzo
niskich i nieosigalnych cenach dla produktow Eko. Jednak w ostatméesacach ju sa
znaczne efekty stopniowego powrotu klientow do m&KO EXPORT. W zwiazku z tym
Zarzad Spotki zauwayt zwickszenie zapotrzebowania na mikrogfer 2010 roku. Zalanie
rynku chiiska, tana mikrosfen spowodowato wakk cenowa ich producentow na rynku
europejskim. EKO EXPORT chc utrzyma& swop pozycg na rynku zmuszona zostata do
obnizenia maty. W wyniku ostrej walki o rynek prowadzonej przgzotike w 2008 i 2009
roku, duzych naktadéw na koszty zgaane z odzyskaniem dotychczasowych klientow oraz
pozyskaniem nowychirednia mata uzyskiwana przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-cach
2009 roku zostata zmniejszona do poziomu 4% (p2%b Za 2008 rok). Osjnigty wynik

byt mazliwy dzieki kontynuowaniu dziatalni@i restrukturyzacyjnej skierowanej gtéwnie na
odzyskiwaniu rynku utraconego przez EKO EXPORT 8réz znajdowaniu nowych rynkow
zbytu (gtdéwnie korzystne kontrakty handlowe z kah&ntami zagranicznymi).

Zdecydowany jednak wpltyw na powstanie zysku z dimakci w okresie 12 miescy
2009 roku ma znacznie zmniejszenie kosztow dziedalnoperacyjnej, ktore asjuz na
wystarczagcym poziomie aby przy okéenej maey wypracowa zysk. Aktywne dziatania
prowadzone przez Zaad mapce na celu minimalizagjkosztéw bieacej dziatalnéci daty
pozytywny efekt. Po dwunastu migsach 2009 wszystkie z kosztow dziataicio
(amortyzacja, koszty materiatdw, energii, podatkéstug obcych, wynagrodaepozostate)
osiagnety poziom zdecydowanie mniejszy znw 2008 roku (koszty te zmniejszono w
stosunku do roku poprzedniego o 1.679 tys. zt 0P Mara na sprzedsy jest jw na

wystarczajcym poziomie aeby pokry dodatkowo koszty odsetek od kredytu ponoszonych z
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powodu zmniejszonej ptyndo finansowej, ktéra jest spowodowana potezelwickszania
stanéw magazynowych materiatdw w okresie zimowym.

Podstawowa dziataldé spotki, czyli produkcja mikrosfer jest realizowapay sredniej
marzy utrzymupcej wynoszcej %o, tendencja ta powinna zoétadecydowanie zwkszona
W przyszigci.

Koszty operacyjne razem spadly o 27% w stosunku 2008r., co bylo gtdwnie
spowodowane:

*  Nizszymi kosztami materiatéw i energii (spadek o 4§%4,.381 tys. zt)

. Nizszymi kosztami ustug obcych (spadek o 7%, tj.t180z})

. Nizszymi kosztami wynagrodagspadek o 5%, tj. 24 tys. zi)

. Nizszymi kosztami podatkow (spadek o 46%, tj. 1102)s.

. Nizszymi kosztami amortyzacji

Czynnikiem negatywnie wpltywagym na wynik dziatalnéci Spotki byty takke poniesione w

br. dodatkowe, nagbujace koszty:

» Koszty finansowe (odsetki od kredytéw izyozek) — ktére musizby¢ zachgniete w celu
poprawy ptynnéci finansowej Spotki. kcznie koszty finansowe w 2009 roku wyniosty
794 896,71 z.w tym 321.864,26 kosztow finansowych (odsetki #nice kursowe) od
otrzymanej w 2008 roku pgczki w wysokdci 250.000 EUR , ktérych okres rozliczenia
w czasie zostat ograniczony tylko do 2009 roku ajsziajc wynik netto o 321,8 tys zt.

Tabela 8 Wyniki na poszczegodlnych etapach Rachunkflyskéw i Strat w 2009 roku

Pozycja Wykonanie Wykonanie
12 m-cy 2009r.| 12 m-cy 2008r.

Wynik na sprzeday 149.339,46 833 466,[73
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 52.344,84 557 177,24
Wynik na dziatalnéci

gospodarczej -235.13425 444 667,08
Wynik na brutto -235.134,95 444 667,08
Wynik na netto -244.783,2b 356 178,p8
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Rysunek 4 Wyniki na poszczegolnych etapach Rachunkzyskéw i Strat w 2009 rok
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5.2Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spoétki wyrnpd.462.327,84 zta ich struktura jest
typowa do spétek produkcyjnych, do ktorych na daieisiejszy take sk zalicza.

W poréwnaniu do stanu z &oa ubiegtego roku suma bilansowa wzroskv®.828,42z4.
Podstawowym czynnikiem wplywgym na wzrost majku jest znaczne zwkszenie si w
okresie 12 miestcy br. elementow posiadanyéhodkow trwatych (maszyny i uggzenia)
oraz magtku obrotowego - poziomu zapaséw. W poréwnaniu @ack ubiegtego roku
nastpit spadek stanu nalecsci razem dl59.627,24zt.

Wartas¢ maptku obrotowego nieznacznie spadia tjf4078,79 ztdodatkowo znaczne
wahania nagpity w strukturze weweirznej majtku obrotowego, wzrosty zapasy o
299.209,0&t, oraz stan gotowki 428.569,65zt

Stan zapaséw na koniec 2009 roku wynds#18.076,45 ztNastpito wiec znaczne
zwickszenie stanu zapaséw, co miato ujemny wpltyw nam¢ finansows. Wysoki jednak
stan magazynowy zazany jest z realizagjzaméwid, ktérego celem byto zabezpieczenie
poziomu stanu magazynowego wobec realnego zagi® dotycacego cagtosci produkcji o
kresie zimowym. W trakcie roku Za@ stopniowo uwalnia gotowgk zablokowan w
zapasach poprzez higge zmniejszanie ich stanu.
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Istotra pozycg w bilansie stanowi naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na
31.12.2007r. bytdl.862.190,12 zt w poréwnaniu do ubiegtego roku ich poziom wzrést
63.296,45 zt Nalenocsci te wynikap gtownie z tytutu sprzedsy produktow. Aktualnie
Zarzad Spotki planuje stopniowe odzyskanie ty@lodkow, w celu zachowania ptynie
finansowej.

Majatek trwaty spoétki kedacy w posiadaniu Spokki jest znaczny i stanowi G8%
0golnego poziomu aktywow, t6.555.585,35 ztNa majtek trwaly skiadaj sic gtownie
budynki, maszyny oraz grunty ktére zapewsiejolnaci produkcyjne spotki.

W przypadkuzrédet finansowania posiadanego atlaji, czyli pasywow, na dzie
31.12.2009r. obecnie watkio kapitatu wtasnego wyno$.340.324,00 zico stanowi61%
0go6lnego poziomu pasywow. Pozostakes¢ pasywow t).39% - stanowi zobowhzania i
rezerwy na zobowgania.

W strukturze zobowizan 37%to zobowazania handlowe wobec dostawcéw, pozostata
cze$¢ to zobowizania wobec bankow i pgczkodawcow (54%), ktére dostarczajodki w

ramach kredytu obrotowego i pezek oraz z tytutu podatkéw i ubezpienze

Ustalone wielkéci wskanikow dla okresu sprawozdawczego (2009 rok) poiyaia

wyciagniecie nas¢pujacych wnioskéw:

* majtek ogotem Spotki w 2009 roku zgkiszyt si do wartdci 10.462,3 tys. zt.,

* w strukturze majtku ogoétem dominuje maiek trwaty, jego udziat w tym okresie wyniost
63%,

* podstawow pozych maptku obrotowego gnaleznosci (21% wartdci aktywow ogoétem)
oraz zapasy (12% mgku ogdtem),

» obliczone wielkdci struktury aktywow w okresie sprawozdawczym imfioja 0 ciagle
znacznej warteci naleznosci a co za tym idzie unieruchomieniuzeéywartgci kapitatu w
naleznosciach handlowych oraz zapasach,

» wskanik rotacji nalenosci handlowych wyniost 152 dni,

» wskanik rotacji zobowizan handlowych wyniost 116 dni

» okres kredytowania odbiorcoOw jest znaczny, co ozage wchz duza czs¢ sprzeday
nie byta realizowana za gotéwka okres regulowania ligcych zobowizan jest krétszy
wiec sytuacja ta negatywnie wpltywa na ptyséiinansows Spotki.
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Gtéwne zmiany w bilansie w stosunku do grudnia 2008ku:

w stosunku do poprzedniego roku npgt wzrost wartgci ,Zapasow materiatdw” (o
783%, tj. 432 tys. zt) — powodem tej sytuacji jestickszenie stanu magazynowego
materialtdw w zwizku z zabezpieczeniemagtosci produkcji w okresie zimowym,

w wyniku dokonanej sprzedw i braku uregulowania przez odbiorcow xhieych
naleznosci, warté¢ naleznosci handlowych krétkoterminowych wzrosta o 4% tj. 68.
zt.,

w okresie sprawozdawczym ngsit 34% wzrost zobowazan handlowych. Zwikszenie
stanu krotkoterminowych zobogzian handlowych jest wynikiem krétkotrwatego
pogorszenia ptynrigi finansowej, ktore jest efektem zkszenia standéw zapasow oraz
op&nien sptaty nalenosci przez kontrahentow,

stan zacignigtych kredytow i payczek krotko i diugoterminowych zekszyt sk az o
73% tj. 869 tys. zt. w celu okresowej poprawy piggti finansowej. Pomimo regulacji
swoich zobowizaa przez odbiorcow spotki, ptynké finansowa jest jeszcze na zbyt

niskim poziomie.

Bilans
Eko Export S.A.. sporzdzony na dzie 31.12.2009 r.

Tabela 9 Bilans - Aktywa

w ztotych
AKTYWA 31-12-2009 31-12-2008
A. Aktywa trwate 6 555585,35 5909 678,14
I.  Wartosci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,49
Koszty organizacji przeniesione
1 przy zat.
2 Koszty prac rozwojowych
3 Wartas¢ firmy
Inne wartdci niematerialne i
4 prawne 43 754,43 102 792,49
Zaliczki na poczet wartgi
5 niemat. i prawnych
ll. Rzeczowe aktywa trwate 6 469 066,92 5 797 417,6%
1 Srodki trwate 5825 385,08 5 056 250,28
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1 Grunty wlasne 298 200,00 298 200,00
Budynki, lokale i obiekty
2 inzynierii ladowej i wodnej 4401 768,00 4 418 526,00
3 Urzadzenia techniczne i maszyny | 1078 714,59 313 460,69
4 Srodki transportu 18 109,36 11 666,14
5 Innesrodki trwate 28 593,08 14 397,45
2 Srodki trwate w budowie 643 681,89 741 167,37
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie
lll. Naleznosci diugoterminowe
1 Od jednostek powrzanych
2 Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowwe 597,00 597,00
1 Nieruchomasci
2 Wartosci niematerialne i prawne
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powszanych 597,00 597,00
1 Udzialy i akcje 597,00 597,00
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
Inne dtugoterminowe aktywa
4 finansowe
b) w pozostatych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
Inne dtugoterminowe aktywa
4 finansowe
4 Inne inwestycje diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 42 167,0( 8 871,00
Aktywa z tytutu odroczonego
1 podatku dochodowego 20 167,00 8 871,00
2 Inne rozliczenia midzyokresowe |22 000,00 0,00
B. Aktywa obrotowe
3906 742,49 3980 821,28
|. Zapasy 1218076,4% 918 867,37
1 Materiaty 487 458,82 55 177,09
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 6 000,04
3 Produkty gotowe 636 876,16 762 536,4%
4 Towary 3 361,07 3 361,07
5 Zaliczki na poczet dostaw 90 380,4( 91 792,8(
Il. Naleznosci krotkoterminowe 2224 308,17 2383935,41
1 Naleznosci w jednostkach powazanych 4 071,59 65 880,0(
z tytutu dostaw i ustug, w okresie
a) sptaty
- do 12 miesicy
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4 071,59

65 880,00

- powyzej 12 miesicy

b) inne

2 Naleznosci w pozostatych jednostkach

2220 236,58 2 318 055,41

a) sptaty

z tytutu dostaw i ustug, w okresie

- do 12 miesicy

1862 190,12
219 403,1(

1 798 893,6]

~r

1 798 893,6]

~

- powyzej 12 miesicy

1642 787

,02

Z tytutu podatkéw, dotaciji, cet i
ubezpieczé spotecznych
i zdrowotnych

b)

277 193,17

244 324,46

C) inne

80 853,31

274 837,28

d) dochodzone na drodzedowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

164 916,55

192 346,9(

a) w jednostkach powszanych

0

,00

156 000,0(

1 Udzialy i akcje

2 Papiery wartéciowe

3 Udzielone payczki

156 000,0(

=

Inne krétkoterminowe aktywa
4 finansowe

b) w pozostatych jednostkach

1 Udzialy i akcje

2 Papiery wartéciowe

3 Udzielone payczki

Inne krotkoterminowe aktywa
4 finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa piengzne

164 916,55

36 346 ,9(

Srodki pienkzne w kasie i na
1 rachunkach

164 916,55

36 346,90

2 Innesrodki pienkzne

3 Inne aktywa piertzne

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

299 441,32

485 671,6(

SUMA AKTYWOW

10 462 327,84

i 9890 499,42

Tabela 10 Bilans - Pasywa

PASYWA

31-12-2009

31-12-2008

A. Kapitat (fundusz) wtasny

6 340 324,007 016 855,5(

A

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

642 500,0

D 642 500,00

Il. Nalezne, lecz nie wniesione wkfady
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[ll. Udzialy (akcje) wiasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

6 689 251,75 121 000,0(

A

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-746 644,501 102 822,36

VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego

-244 78325

356 177,86

IX. Odpisy z zysku netto w cagu roku obrotowego

B. Zobowigzaniairezerwy nazobow 2873
azania 4122 003,84 643,92
LRezerwy na zobowgzania 32 945,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1 dochodowego 20 945,00 0,00
2 Rezerwa naswiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3 Pozostale rezerwy
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 12 000,00 0,00
I.Zobowiazania diugoterminowe 891 891,88181 705,43
1 Wobec jednostek powjzanych 0,00 175 395,79
2 Wobec pozostatych jednostek 891 891,88 6 309,64
a) kredyty i payczki 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dhinych papieréw wartziowych
C) inne zobowjzania finansowe
d) inne
lll.Zobowigzania krétkoterminowel 2908 3%6 2691 938,49
1 Wobec jednostek powjzanych 0,00 30977,75
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie
wymagalndci: 0,00 30977,74
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- do 12 miesicy 30977,7%
- powyzej 12 miesicy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 2 908 95395660 960,74
a) kredyty i payczki 1156 509,491 179 407,64

b) z tytutu emisji dianych papierow
wartasciowych

C) inne zobowjzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalndgci:

1 432 609, 9¢

51 072 295,13

- do 12 miesicy

1432 609,96

1072 295,13

- powyzej 12 miesicy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowhzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpiedziennych

Swiadcze 223199,24| 335 477,07
h) z tytutu wynagrodze 44 177,83 45 852,5(
i) inne 52 457,44 12 928,40
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczeniamdzyokresowe 288 213,00 0,00
1. Ujemna wartas¢ firmy
2. Inne rozliczenia medzyokresowe 288 213,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 288 213,00
S UMA PASYWOW 10 462 327,849 890 499,4!

15 000,Pp0
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Rysunek 5 Struktura aktywow
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5.3 Przeptywy pienigzne Spotki EKO EXPORT SA w 2009 roku

Tabela 11 Rachunek przepltywéw pieriznych

31 grudzien
L.p. Wyszczegblnienie 31 grudzien 2009 2008
A. Przeptywy srodkéw pienigznych
z dziatalncsci operacyjnej
l. Wynik finasowy netto (zysk/strata) -244 7825 356 177,84
Il Korekta o pozycje 822 709,67 -2 337 190,87
1. Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
2. Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych 0/0 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1237,70 96 529,55
8. Zysk (strata) z dzialals@ inwestycyjnej 0,00 0,00
4. Zmiana stanu rezerw 32 945,00 0,00
5. Zmiana stanu zapasow -299 209,08 578 706,30
6. Zmiana stanu naieoici 159 627,24 -1 668 000,33
7. Zmiana stanu zoboyzian krotkoterminowych 239 913,82 -993 994,34
(z wyhtkiem pazyczek i kredytéw )
8. Zmiana stanu rozliczeniedzyokresowych 441 147,28 -405 097,67
9. Inne korekty 0,00 0,00
lIl. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej(l+/-11) 470 335,16 -1 981 013,01
B. Przyplywy $rod. pienieznych z dziataln. inwest.
l.  Wplywy 0,00 0,00
1 Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 00,0 0,00
aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niemat. | prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych 0,40 0,00
a) w jednostkach powdanych 0,0 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0]00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,p0 0,00
- spiata udzielonych pypczek diugoterminowych 0,700 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,P0 0,00
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il.  Wydatki -652 959,13 -658 959,12
1 Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2859,13 -658 959,12
aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchonsoi oraz wartéci niemat. | prawne
3 Na aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powdanych 0,0 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0/00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pryczki diugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,90 0,00
Il. Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -658 959,14 -856 126,84
C. Przeplywy srod. pienieznych z dziatalndici finansowej
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3

. Wplywy 687 288,3( 1 307 911,0(
1 Whptawy netto z wydania udziatéw (emisji akcjipnych 0,00 560 000,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i payczki 687 288,3( 747 911,00
3 Emisja dhinych papieréw wartziowych
4 Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
Il.  Wydatki -477 685,95 1 406 470,58
1 Nabycie udziatow (akcji) wkasnych 0,p0 0,00
2 Dywidendy i inne wypfaty na rzecz vifcieli 0,00 0,00
3 Inne n& wyplaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu 0,0( 0,00
podziatu zysku
4 Spilaty kredytéw i payczek 0,0d 0,00
5 Wykup dhznych papieréw wartziowych 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowizan finansowych 0,00 0,00
7 Platng¢ zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 0J00 0,00
8 Odsetki -201 937,7( -96 529,55
9 Inne wydatki finansowe -275 748,p5 1503 000,13
Il Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 209 602,3b 2 714 381,58
D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-C+/-B) 128 569,6p -122 758,27
Srodki pieni ezne na pocatek roku obrotowego 36 346,90 159 105,17
F. Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego (D+E) 164 916,%5 36 346,90
5.4Wskazniki
Tabela 12 Wskaniki finansowe
\WykonanigWykonanig
Pozycja Formuta Sl &
yel grudzien | grudzien
20009r.. 2008r.
Wskazniki ptynnosci
. . aktywa bigace
Wskanik ptynnadsci biezacej Zobowhzania bigace 0,78 1.48
. .. - aktywa bigace - zapasy
Wskanik ptynnaici szybkiej Zobowhzania bigace 0,92 114
. ) . . aktywa bigace - zapasy - nataocsci
Wskanik podwyzszonej ptynnéci zobowhzania bigace 0.16 0,25
Wskazniki wspomagania finansowego
, . L zobowhzania ogétem
Wskaznik ogol dtie
skaznik ogdlnego zadkenia aktywa 0,39 0.29
L o . zobowhzania ogétem
Wskaznik zadhzenia kapitatu wiasnego kapitat wiasny 0.65 0.41
" o . zobowhzania diugoterminowe
Wskaznik zadhszenia diugoterminowego kapitat wiasny 0.14 0.26
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zobowizania krétkoterminowe

Wskanik zadhzenia krétkoterminowego

kapitat wtasny 0,46 0,38
, L, . majatek trwaty
Wskaznik zadhezeniasrodkow trwatych Zobowizania diugoterminowe 7.35 3252
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentowndci sprzeday netto wynik finansowy netto
narastajco przychody ze sprzeda narastajco -4,78% 4,98%

wynik finansowy netto

Wskaznik rentowndci majtku ROA

aktywa -2,34% 3,60%
Wskaznik rentowndci maptku trwatego Wyninl;;ijar:tiist?\\,/vv;; se -3,73% 6,03%
Wskaznik rentowndci majtku obrotowego Wyrr:]ilgbggf;rl)st;)r\gécétto -6,27% 8,95%
Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE wyntafpi)?tz?aﬂ;\lsyn;etto -3,86% 5,08%

Wskazniki aktywno $ci (obrotowosci)

$redeni stan nakmosci * liczba dni w okresie

cykl naleznosci (dni)

przychody ze sprzedwa narastajco 150 56
Wl zobowizai (dni $redeni stan zobowran * liczba dni w okre
cykl zobowpzai (dni) koszty dziatalnéci operacyjnej narastajo 102 83

n sw (dni sredeni stan zapasow * liczba dni w okresie
cykl zapasow (dni) koszty dziatalnéci operacyjnej narastgjo 86 64
cykl zapaséw
cykl konwersji gotowki (dni) + cykl nalenosci
- cykl zobowazan (dni) 134 37
55 Przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Spotka planuje znaczne aiszenie w 2010 roku przychodéw ze sprzgdaikrosfery
przy sredniej maty na bezpiecznym poziomi,3%,co spowoduje zwkszenie uzyskanego
zysku zarébwno na sprzedajak i netto. Dodatkowo Za#@ stopniowo ogranicza koszty
dziatalngci co dodatkowo zwkszy osigane zyski. W 2010 roku Spétka planujeagsiac
zysk netto na poziomie 670,0 tys. zi.

Zwigkszenie sprzeds, pozyskanie finansowania zegtrenego w postaci kredytow oraz
state monitorowanie czynnikdbw wplywagiych na pltynn& finansows z pewndcia

pozytywnie wptynie na poprawsytuaciji Spotki oraz jej stabildé finansowa.

5.6 Nabycie udziatow wtasnych

1) Liczba nabytych i nagbnie sprzedanych na podstawie umowy kupna-spzyetji
wiasnych Spoiki :
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» 302.500 akcji zwyktych imiennych serii A o wastb nominalnej 0,10 zt
e 302.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o weéct nominalnej 0,10 zi

2) Wielkos¢ udzialu w kapitale zaktadowym: Nabyte akcje wkaseprezentowatya€znie
9,4 % udziatu w kapitale zaktadowym

3) Cel nabycia, sposob ustalenia i wys@koeny nabycia i sprzeéga

W dniu 12.02.2008 roku akcjonariusz Spotki agoit pozyczke na kwot 78.000,00 zt od
Spoétki. W celu zabezpieczenia prayggo harmonogramu sptat zobawania, strony
postanowity o zawarciu umowy zastawu rejestrowegonawhzaniu do art. 362 KSH.
Akcjonariusz na potrzeby zabezpieczenia madeci Emitenta zastawit posiadane akcje
Spotki (302.500 akcji imiennych serii A oraz 30205kcji na okaziciela serii E). Instrumenty
te zostalty wycenione przez strony na poziomie odadapcym ich wartéci nominalnej, tj.
odpowiednio akcje serii A na 30.250,00 zt i akcgriisE na 30.250,00 zi. W wyniku
niewywiazania s¢ Diluznika ze terminowej sptaty zoboagiania Emitent, dziatag na
postawie 8 5 umowy zastawniczej oraz art. 362 K@bept na wtasnéc¢ przedmiot zastawu.
W zwiazku z intenci Emitenta, ki bylo odzyskaniesrodkéw finansowych w formie
gotowkowej i realizacja dyspozycji art. 363 KSH, ifent podat decyzg o sprzeday akciji,
co zostato zatwierdzone uchwd&tady Nadzorczej z dnia 9 czerwca 2009 roku.

Cena sprzedy wyniosta rownowart& oszacowania warfoi akcji na podstawie umowy

zastawniczej zastawu rejestrowego.

Cena emisyjna/cena sprzegaCena sprzedy akcji serii A oraz serii E w ramach oferty

niepublicznej (umowy kupna-sprzesya zostata ustalona na poziomie 0,10 zt za@kcj

Sposob ustalenia ceny emisyjnej/ceny sprzgd8&poitka oraz dinik w umowie zastawu
rejestrowego ustalili warfd przedmiotu zastawu na kwotodpowiadajca wartcsci

nominalnej zastawianych instrumentow finansowyclkcj@nariusz/Spotka, ktorej intengcj
byto odzyskanie wierzyteldoi podgta decyz¢ o sprzeday akcji po wartéci oszacowanej na

podstawie umowy zastawu.

4) Opis sposobu identyfikacji potencjalnych adrésapferty oraz zasad wyboru podmiotow,
do ktérych skierowano propozycpabycia akcji, a tale opis sposobu ich informowania o

ofercie i o tréci oferty: W zwiazku z prawem pierwokupu przystugaym akcjonariuszom
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akcji serii A, podczas sprzeda akcji imiennych, wystosowane zostaly przez Spotk
odpowiednie zawiadomienia do dotychczasowych alatjaszy akcji serii A. Na propozycje
nabycia akcji odpowiedziat jeden akcjonariusz. Wiazku z czym zostala zawarta, z
przedmiotowym akcjonariuszem, umowa kupna-sprageadniu 12 czerwca 2009 roku. W
zwiazku z wyraong przez organ zasglzapcy Spotki rekomendagjsprzeday akcji serii E,
oraz wyraong przez bytego akcjonariusza Spotki walabycia akcji serii E, poelia zostata
uchwaty nr 1/2009 Rady Nadzorczej w sprawie zbykaji. Powy:sza uchwata okétata
nabywe, tryb i warunki zbycia akcji serii E. W zwiku z powyszym zostata zawarta

umowa kupna-sprzedaw dniu 12 czerwca 2009 roku.

5) Termin przeprowadzenia oferty: Umowy kupna-sgezg zostaly zawarte w dniu
12.06.2009 .

6) Liczba podmiotow do ktorych skierowano propozytgabycia akcji: 2
7) Liczba podmiotow, ktére odpowiedziaty na propgeynabycia akcji: 2

8) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono akcje: 2

6 INFORMACJE DOTYCZ ACE NABYCIA AKCJI WLASNYCH

Nie dotyczy. Spotka nie planuje wykupu akcji wkashy

7 INFORMACJE DOTYCZ ACE POSIADANYCH PRZEZ SPOLK E ODDZIALOW

Nie dotyczy. Spotka nie posiada oddziatow.

8 INFORMACJE DOTYCZ ACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
STOSOWANYCH PRZEZ SPOLKE

Dziatania podite przez Zargd Spoiki celem poprawy sytuacji finansowej firmyanr
zmniejszenia ryzyka finansowego:
« W 2zwigzku ze spadkiem w 2009 roku przychodow ze spraedaaz konieczniia

dokonywania bigacych zakupow surowcow niegtnych do produkcji, co negatywnie
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wptyneto na ptynné¢ finansowa Spoiki, Zarad EKO EXPORT S.A., w celu polepszenia
sytuacji finansowej Spoétki doprowadzit do pozyskandodatkowego finansowania
dzialalngci biezacej oraz inwestycyjnej Spoétki w formie kredytow iozyczek.
Dofinansowanie pozwolito na prowadzenieAieej dziatalnéci spotki bez zagreenia dla

jej ptynncici finansowe),

Ciagte monitorowanie i planowanie ptyrded finansowej firmy:
chgle monitorowanie powstatych natesci i zobowhzan,

popraw procesu windykacji nakmosci,

ograniczanie i ggta kontrok kosztéw dziatalnéci operacyjnej spotki,
biezaca ocere sytuacji finansowej firmy,

planowanie i cigte monitorowanie ptynrigi finansowej spofki,

Umocnienie s wartasci ztotego w stosunku do Euro i Dolara powoduje astr
zagraenia ze strony zmniejszenia przychodow ze sprzedeaz wptywow. W zwizku z

tym Zarzd stopniowo ogranicza koszty dziatadnbSpoiki,

Dziatania majce na celu poprawsprawngci dziatania firmy:
ciagta wspotpraca z firmami prawniczymi oraz finansawynapca na celu zapewnienie
fachowej obstugi Spotki,

ciagte monitorowanie stanu zapasow,

W celu polepszenia systemu pozyskiwania klientoweathdokonat nagpujacych zmian:
prowadzono cigte dziatania marketingowe maag na celu zapoznanie potencjalnych
klientow z produktami oferowanymi przez Spgtk

Spotka przygta zbior zasad dotygzych Dobrych Praktyk zawartych w Zakniku Nr 1
do Uchwaly Nr 795/2008 Zagdu Gietdy z dnia 31 pgalziernika 2008 r. : Dobre
praktyki spétek notowanych na New Connect. Przetimiozakres w/w zasad
przedstawiony jest w zgdzniku. (Zahcznik nr 1: Gwiadczenie EKO EXPORT)
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9 FINANSOWANIE DZIALALNO SCI SPOLKI

Nieustanne rozwijanie dziatalfm@ wymusito na wiladzach Spétki poszukiwanie
dodatkowychzrodet finansowania. Sukcesem zakpono negocjacje, ddi ktérym Spotka
uzyskata zwgkszenie limitu kredytu w rachunku bBigym. Na dzié powstania niniejszego
raportu Spotka me wykorzystd w swojej dziatalnéci nastpujace zrodia bieacego

finansowania:

- kredyt w rachunku bigcym w Deutsche Bank PBC - 500 000 zt
- kredyt obrotowy w Deutsche Bank PBC - 1 500 000 zt
- kredyt w rachunku biacym w BPH - 150 000 zt

Kredyt obrotowy w BPH zostat sptacony i zamgtgiw marcu 2010 roku.

10 ZATRUDNIENIE | SPRAWY PERSONALNE

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 18 pracownikbw naowy o prag. Sa to

pracownicy produkcyjni, specjétii do spraw sprzeds, zaopatrzenia oraz kgjlowasci.
Na dzieh 31.12.2009 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:
18 0s6b na podstawie umowy 0 practym:

e 1 osoba - Zar

* 1 osoba - laboratorium,

e 1 osoba — dziat rozwoju biznesu

e 1 osoba - w dziale kayowasci (Gtowny Kskgowy),

» 3 0soby - w dziale handlowym i marketingu

e 110s06b - w dziale produkcyjnym:

Pracownicy doskonale zmaprodukt i rynek, na jakim funkcjonuje spoétka. Pdima
pozostate obszary dziatakw spotki obstugiwanessprzez pracownikdéw zatrudnionych na
umowy zlecenia oraz przez ustugi zetvane dostarczane przez osoby prowsadzwiasi
dziatalng¢ gospodarcg

Zarzad spoiki jest jednoosobowy. Prezes zdir jest zatrudniony na zasadach umowy o

prac.
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Tabela 13 Struktura pracownikéw etatowych wzg¢dem pici

wyszczegolnienie liczba struktura
Kobiety 5 28,00%
Mezczyzni 13 72,00%
razem 18 100,00%
Tabela 14 Struktura wiekowa pracownikéw etatowych
wyszczegOlnienie liczba struktura
do 30 lat 1 5,56%
30 — 35 lat 1 5,56%
35— 40 lat 4 22,22%
40 — 50 lat 9 50,00%
powyzej 50 lat 3 16,67%
razem 18 100,00
Tabela 15 Wyksztatcenie pracownikow etatowych
wyszczegOlnienie liczba struktura
Podstawowe 5 27,78%
Srednie 4 22,22%
Wyzsze zawodowe 6 33,33%
Wyzsze magisterskie 3 16,67%
razem 18 100,00
Tabela 16 Stan zatrudnienia na 31.12.2009r.
. Stan na Stan na .
Pozycja 31.12.2009r| 31.12.2008r.| dchylenie
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 11 16 -5
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 7 10 -3
Razem 18 26 1
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Rysunek 7: Schemat organizacyjny Spotki EKO EXPORTSA na 31.12.2009r.
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11. WNIOSKI | UWAGI KO NCOWE.

1. Kontynuowa dziatalng¢ gospodarczw zakresie rzeczowym jak w poprzednim roku.
2. Intensyfikow& w dalszym cigu dziatania zmierzage do zwtkszenia rozmiaréw
przychodow ze sprzeéatowarow.

3. Aktywnie uczestnicz§ w procesie restrukturyzacji EKO EXPORT S.A..

Bielsko-Biata, dnia 07.05.2010 r.
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