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1. List od Zarzadu Eko Export S.A.
Szanowni Pastwo,

Rok 2009 byt z jednej strony trudnym rokiem w diiaosci Eko Export S.A., ale rbwnocgge
zintensyfikowane dziatania Zaidu doprowadzity do znacznego rozwoju i moderniz&pjtki.

Pierwsza potowa 2009 roku upha pod znakiem przygotouwiavejscia Spotki na rynek New
Connect. Efektem tych dziatdoyt debiut EKO EXPORT S.A. w dniu 16 lipca na rynkdew
Connect prowadzonym przez Gieldapierow Wartéciowych w Warszawie.

Swiatowy kryzys gospodarczy miat odzwierciedleniedmiatalngci Spotki. Spadek sprzedg jest
efektem gtbokiego kryzysu gospodarczego, ktory rozpbeic pod koniec 2007 roku i dotghw
szczegolnéci brarre, ktore § najwaniejszymi odbiorcami spoétki EKO EXPORT tzn.:
samochodow, budowlan i odlewnicz. Zmniejszenie popytu na mikroségiak réwniez pojawienie
sig¢ na rynku zwkszonych ildci, taniej mikrosfery z Chin, spowodowato walkenows ich
producentdw na rynku europejskim. EKO EXPORT achatrzyma& swop pozycg na rynku
zmuszona zostata do obaenia mary. W potowie 2009 roku pojawilty si pierwsze oznaki
stabilizacji na rynku mikrosfer.

Jednym z wzniejszych wydarze 2009r. byto przyznanie spétce Eko Export S.A. dafisowania na
realizacg projektu pod nazw"Opracowanie i wdrgenie automatycznego systemu zakupu i
sprzeday mikrosfery przez Eko Export S.A. w Bielsku Bidt§jpétka otrzymata dofinansowanie
ww. projektu na kwag 985.200,00 PLN, co stanowi 73,30 % waécigrojektu.

Poczynione prace modernizacyjne ( rozbudowa leghhologicznej ) oraz nagaanie kontaktow z
nowymi rynkami zbytu ( Stany Zjednoczone, Skandayiaa Emiraty Arabskie) zaowocowaly w
pierwszym kwartale 2010 roku zkiszeniem przychoddw ze sprzegamikrosfery. Zwegkszenie
sprzeday, pozyskanie finansowania zegtrenego w postaci kredytéw oraz state monitorowanie
czynnikdw wpltywajcych na ptynné finansows z pewndcia pozytywnie wplynie na popraw
sytuacji Spofki oraz jej stabildé finansove.

Dzigkujac wszystkim Akcjonariuszom za obdarzone nas zaefacenne uwagi oraz wiele

pozytywnych opinii  dotycxych Spoiki, zapraszam do zapoznania ge sprawozdaniem
finansowym Spotki Eko Export za 2009 rok.

Jacek Dziedzic — Prezes Zaalm



2. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania rocznega rok 2009

v 2

Wybrane dane finansowe z bilansowe w PLN EUR

PLN 2009 2008 2008
1. | Kapitat wtasny 6 340 324,00 7 016855,50 ,8L 681 731,25
2. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
3. | Naleznosci krétkoterminowe 2224 308,17 238393541 57 265,70
4. | Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 164 916,55 36 346,90 5 8711,2

Zobowizania diugoterminowe 891 891,88 181 705,4 4 43 549,37

Zobowiazania krotkoterminowe 2 908 953,96 2 691 938, 645 177,47
7. | Aktywa trwate 6 555 585,35 5909 678,1 ,71 416 373,82
8. | Aktywa obrotowe 3 906 742,49 3980 821,2 D9 954 084,28

Aktywa razem 10 462 327,84 9 890 499 4 8,& 370 458,11

Wybrane dane finansowe z rachunku PLN EUR
wynikéw w PLN 2009 2008 2008
1. Amortyzacja 46 347,91 54 665,64 0 3101,72
2. Przychody netto ze sprzegia 4545 675,11 6826913,05 1106488,26 1636207
3. Zysk/strata ze sprzeda 149 339,46 833 466,51 5 HRYe[0e)
4, Zysk/strata na dziataléc operacyjnej 52 344,84 557 177,02 5 33373
5. Zysk/strata brutto -235 134,25 444 666,86 il 1B 8Y
6. Zysk / strata netto -244 783,25 356 177,86 6 HAB

na dzié 31.12.2009 r. za 1 EURO 4,1082
na dzié 31.12.2008 r. za 1 EURO 4,1724

Powyzsze dane finansowe za lata 2009 i 2008 zostatfigzpee na EUR wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy BankkPaignoszcego:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2008k

1. Nazwa i siedziba firmy.

Eko Export Spoétka Akcyjna
43-382 Bielsko-Biata ul. Stracka 81

2. Wpis do ewidencji dziatalgoi gospodarczej
KRS 0000308459
Data wpisu 31.01.2003 r.

3. Przedmiot dziatalriai.

Utylizacja pytdw krzemionkowych i mikrosfer

4. Okres ohjty sprawozdaniem.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym : 01.01.2009 r.- 320Q9 r.

5. Sprawozdanie finansowe zostato spdeone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§o gospodarczej w
dajacej sk przewidzi€ przyszidci i nie istniej okoliczngci wskazugce na zagrzenie kontynuowania tej
dziatalndci.

6. Omdwienie stosowanych zasad.

Sprawozdanie finansowe spatizone zostato zgodnie z Ustaw rachunkowséci z dnia 29.09.1994 r.
Z p&niejszymi zmianami.

Rachunek zyskow i strat spadzony zostat w wariancie poréwnawczym.

Srodki trwate zostaty wycenione wg cen nabycia.

Odpisy amortyzacyjne dokonywang [zy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych uadwgjlajacych
okres ich ekonomicznej zyteczndci w roku sprawozdawczym ze wedl na niecatkowite
wykorzystaniesrodkow trwatych , a to na skutakviatowego kryzysu ekonomicznego ZaatzSpéiki
podjat decyzg obnizy¢ koszty amortyzacji do 15 % naliczenia dokonanegostawek procentowych
okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od os6b pyaivn.

Wycena zapaséw dokonywana jest w cenach nabyciavyiiszych od cen ich sprzega Rozchéd
zapasow wyceniagkolejno po cenach tych sktadnikow, ktore jednostibyta najwczanie;j .

Naleznasci i zobowhzania wyceniono wedtug kwot wymageych zaptaty.

Srodki pienkzne, kapitat oraz fundusze wyceniono w wéctmominalne;.

Bielsko-Biata 07.05.2010



AKTYWA 31-12-2009 31-12-2008
A. Aktywa trwate
6 555 585,31 5909 678,14
I.  Wartosci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,44
1 Koszty organizacji przeniesione przy za
2 Koszty prac rozwojowych
3 Wartas¢ firmy
4 Inne wartdci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,49
Zaliczki na poczet wartgi niemat. i
5 prawnych
Il. Rzeczowe aktywa trwale 6 469 066,92 5797 417,61
1 Srodki trwate | 5 825 385,0: 5 056 250,28
1 Grunty wlasne 298 200,0¢ 298 200,00
Budynki, lokale i obiekty inynierii
2 ladowej i wodnej 4 401 768,00 4 418 526,0(
3 Urzadzenia techniczne i maszyny 1078 714,59 313 460,64
4 Srodki transportu 18 109,36 11 666,14
5 Innesrodki trwate 28 593,09 14 397,44
2 Srodki trwate w budowie
643 681,89 741 167,31
3 Zaliczki nasrodki trwate w budowie
lll. Naleznosci diugoterminowe
1 Od jednostek powzanych
2 0Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowwe 597,00 597,00
1 Nieruchomasci
2 Wartosci niematerialne i prawne
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powizanych 597,00 597,00
1 Udzialy i akcje 597,00 597,00
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
4 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
4 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4 Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 167,00 8 871,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
1 dochodowego 20 167,00 8 871,00
2 Inne rozliczenia midzyokresowe 22 000,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 390674249 3980 821,28
|. Zapasy 1218 076,4" 918 867,37
1 Materialy 487 458,82 55 177,05
2 Poétprodukty i produkty w toku 0,00 6 000,00
3 Produkty gotowe 636 876,16 762 536,44
4 Towary 3 361,07 3 361,07
5 Zaliczki na poczet dostaw 90 380,40 91 792,80




Il. Naleznosci krétkoterminowe 2 224 308,17 2 383 935,41
1 Naleznosci w jednostkach powgzanych 4 071,59 65 880,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty

- do 12 miesicy 4 071,59 65 880,0
- powyzej 12 miesjcy
b) inne
2 Naleznosci w pozostatych jednostkach 2 220 236,58 2 318 055,41
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 1862 190,12 1798 893,67
- do 12 miesicy 219 403,1d 1798 893,67
- powyzej 12 miesjcy 1642 787,0P
z tytutu podatkow, dotacji, ceti
b) ubezpieczg spotecznych 277 193,15 244 324,46
i zdrowotnych
C) inne 80 853,31 274 837,24
d) dochodzone na drodzedowej
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 164 916,55 192 346,9(
a) w jednostkach powjzanych 0,00 156 000,0(
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki 156 000,0(
4 Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
4 Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienezne 164 916,54 36 346 ,9(
1 Srodki pienkzne w kasie i na rachunkac 164 916,55 36 346,9(
2 Innesrodki pienkzne
3 Inne aktywa pierizne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 299 441,37 485 671,6(
SUMA AKTYWOW 10 462 327,84 9 890 499,42




Pasywa 31-12-2009 31-12-2008
A. Kapitat (fundusz) wtasny 6 340 324,00 7 016 855,5(
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 642 500,00 642 500,00

Il. Nalezne, lecz nie wniesione wktady

lll. Udziaty (akcje) wlasne

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

6 689 251,76 7121 000,0(¢

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -746 644,50 -1 102 822,34
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -244 78325 356 177,86
IX. Odpisy z zysku netto w cagu roku obrotowego
B. Zobowigzaniairezerwy na zobowizania 4122 003,84 2873 643,92
ILRezerwy nazobowizania 32 945,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0345,00 0,00
2 Rezerwa naswiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3 Pozostale rezerwy
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 12 000,00 0,00
I.Zobowigzania diugoterminowe 891 891,88 181 705,43
1 Wobec jednostek powgzanych 0,00 175 395,79
2 Wobec pozostalych jednostek 891 891,88 6 309,64
a) kredyty i payczki 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dhinych papieréw warteiowych
¢) inne zobowjzania finansowe
d) inne
Il.Zobowigzania krotkoterminowe 2908 36| 2691 938,49
1 Wobec jednostek powjzanych 0,00 30 977,75




a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagakio 0,00 30 977,75
- do 12 miesicy 30 977,75
| | | - powyzej 12 miesjcy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 2 908 953,06 2 660 960,74

a) kredyty i payczki 115650949 | 1179 407,64
b) z tytutu emisji dlanych papieréw wartziowych

¢) inne zobowjzania finansowe 15 000,p0
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagaitio 1432 609,96 1072 295,13

- do 12 miesicy 143260996 | 1072295,13
- powyej 12 miesicy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowhzania wekslowe
g) z tytlu podatkéw, cet, ubezpiedeeinnych$wiadczeé 223199,24 335 477,07
h) z tytutu wynagrodze 44 177,83 45 852,50
i) inne 52 457,44 12 928,40
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczeniamidzyokresowe 288 213,00 0,00
1. Ujemna wartosé firmy
2. Inne rozliczenia medzyokresowe 288 213,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 288 213,0(

Suma pasywow

10 462 327,84

1 9890499,42

10



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
31-12-2009 30-9-2008
A. Przychody ze sprzeday i zréwnane z nimi 4 687 532,79 7 051 038,11
- od jednostek powrzanych
I Przychody ze sprzegaproduktow 4545 675,11 6 826 913,0%
Zmiana stanu produktow (zgkiszenie-
II.  wart.dodatnia) -289 890,571 189 751,44
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
lll.  jednostki 431 748,21
IV. Przychody ze sprzegd@atowaréw i materiatow 34 373,67
B. Koszty dziatalncici operacyjnej 4 538 193,31 6217 571,64
I Warta¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 46 347,91 54 665,64
Il. Zuwzycie materiatow i energii 2 045 095,98 3426 297,17
Ill.  Ustlugi obce 1617 543,34 1747 743,64
IV. Podatkii optaty, w tym: 129 087,43 238 965,86
- podatek akcyzowy
V.  Wynagrodzenia 377 329,38 393 532,94
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 72 889,38 79 701,23
VII. Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe 249 899,91 276 665,14
C. Zysk/Strata ze sprzeday (A-B) 149 339,44 833 466,51
D. Pozostale przychody operacyjne 64 730,24 16 767,44
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatly 57 377,16 15 895,86
Il. Dotacje 7 347,00 0,00
lll.  Inne przychody operacyjne 6,08 871,62
E. Pozostate koszty operacyjne 161 719,24 293 056,91
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow tyeh 0,00
Il. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 103 942,49
Il. Inne koszty operacyjne 57 776,77 293 056,91
F. Zysk/ Starta na dzialalngci operacyjnej 52 344,84 557 177,02
G. Przychody finansowe 16 985,56 276 289,44
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
- od jednostek powdanych
Il Odsetki uzyskane, w tym: 16 985,56 278,19
- od jednostek powianych
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartéci inwestycji
V. Inne 0,00 276 011,25
H. Koszty finansowe 304 470,25 388 799,6(
l. Odsetki do zaptacenia - w tym: 218 923,26 96 807,74
- dla jednostek powzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
lll.  Aktualizacja wartéci inwestycji
IV. Inne 85 546,99 291 991,86
I. Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej -235 134,25 444 666,84
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
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I. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

K. Zysk brutto

-235 134,24 444 666,864
Podatek dochodowy 9 649,00 88 489,00

M. Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku
N. Zysk/Strata netto -244 783,25 356 177,86

Bielsko-Biata 2010-05-07
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Rachunek przeptywéw piengznych

L.p. Wyszczegolnienie 31-12- 2009 31-12-2008
A. Przeptywy srodkéw pieni¢znych
z dziatalngsci operacyjnej
I Wynik finansowy netto (zysk/strata) -244 7825 356 177,86
Il. Korekta o pozycje 822 709,67 -2 337 190,87
1. Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
2. Zyskilstraty z tytutu rdnic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1237,70 96 529,55
8. Zysk (strata) z dziataléd inwestycyjnej 0,00 0,00
4. Zmiana stanu rezerw 32 94500 0,00
5. Zmiana stanu zapasow -299 209,08 578 706,30
6. Zmiana stanu naileosci 159 627,24 -1 668 000,33
7. Zmiana stanu zoboygian krotkoterminowych 239 913,82 -993 994,34
(z wyhtkiem pazyczek i kredytéw )
8. Zmiana stanu rozliczeniedzyokresowych 441 147,28 -405 097,67
9. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej(l+/-11) 577 926,42 -1 981 013,01
B. Przyplywy $rod. pienieznych z dziataln. inwest.
. Wplywy 0,00 0,00
1 Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 09,0 0,00
aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchordoi oraz wartéci niemat. i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych 0,do 0,00
a) w jednostkach powdanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0]00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,p0 0,00
- spfata udzielonych pypczek diugoterminowych 0,400 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,p0 0,00
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
. Wydatki -658 959,17 -856 126,84
1 Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 86859,12 -856 126,84
aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchonsoi oraz wartéci niemat. | prawne
3 Na aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powdanych 0,0 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0]00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pryczki diugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,90 0,00
[l. Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -658 959,17 -856 126,84
C. Przeplywy $rod. pienieznych z dziatalndici finansowej
. Wplywy 687 288,3( 1 307 911,0(
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1 Whptawy netto z wydania udziatéw (emisji akcjipnych 0,00 560 000,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i payczki 687 288,3( 747 911,00
3 Emisja dhénych papieréw wartziowych

4 Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

II.  Wydatki -477 685,95 1406 470,58

1 Nabycie udziatow (akcji) wkasnych 0,p0 0,00

2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz vicieli 0,00 0,00

3 Inne n wyplaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu 0,0( 0,00

podziatu zysku

4 Splaty kredytéw i payczek 0,0d 0,00

5 Wykup dhznych papieréw warteiowych 0,00 0,00

6 Z tytutu innych zobowizan finansowych 0,00 0,00

7 Platng¢ zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 0J00 0,00

8 Odsetki -201 937,7( -96 529,55
9 Inne wydatki finansowe -275748,p5 1503 000,13

Il Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 209 602,3b 2 714 381,58

. Zmiana stanusrodkow pienig¢znych netto (A+/-C+/-B) 128 569,6p -122 758,27
E. Srodki pieniezne na pocatek roku obrotowego 36 346,90 159 105,17
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego (D+E) 164 916,%5 36 346,9Q
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym sppadzony

za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2009r.

|

|

DANE DANE
za rok 2009 za rok 2008
I. [Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO) 7.016.855,5D 4.441.677,64
- Korekty bkdéw podstawowych
la. | Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO) po 7.016.855,5( 4.441.677,64
korektach
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na patek okresu 642.500,dJ0 82.500,00
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00
a) Zwigkszenia
- emisja akcji, udziatow 560.000,0(
b) Zmniejszenia
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 42.500,00 642.500,0(
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na patek okresu 0,00
(wielkos¢ ujemna)
2.1 | Zmiana natenych wptat na kapitat podstawowy 0,00
a) Zwkkszenia (wielké¢ ujiemna) 0,00
b) Zmniejszenia 0,00
2.2 | Nalene wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresielkwsé 0,00
ujemna)
3. | Udzialy (akcje) wiasne na pagek okresu (wielké¢ ujiemna) 0,00
a) Zwkkszenia (wielké¢ ujiemna) 0,00
b) Zmniejszenia 0,00
3.1 | Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu (witkajemna) 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na peiek okresu 7,121.000,00 5.462.000,0(
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00
a) Zwigkszenia
- ze sprzedgy akcji powyej ich wart@ci nominalnej 1.659,000,0(
b) Zmniejszenia 0,00
- wydatki zwhzane z wejciem na gietd 431.748,2"5
4.2 | Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 8B.IH1,75 7.121.000,0(
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pgek okresu 0,00
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wygen 0,00
a) Zwigkszenia 0,00
b) Zmniejszenia 0,00
5.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na lembkresu 0,00
6. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na giekmkresu 0,00
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezemych
a) Zwickszenia 0,00
b) Zmniejszenia 0,00




6.2 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe nadmakresu 0,00

7. | Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu 0,00

7.1 | Zysk z lat ubiegtych na pagtek okresu — korekty biow 0,00
podstawowych

7.2 | Zysk z lat ubiegtych na pagtek okresu po korektach 0,00
a) Zwickszenia 0,00
b) Zmniejszenia 0,00

7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00

7.4 | Strata z lat ubiegtych na patak okresu -1.102.822,36 -1.183.799,91

7.5 | Strata z lat ubieglych na patek okresu — korekty btiéw 0,00
podstawowych

7.6 | Strata z lat ubiegtych na patek okresu po korektach -.1.102.822,36 -1.183.799,94
a) Zwigkszenia 0,00
b) Zmniejszenia 356.177,86 80.977,59
- pokrycie strat 0,00

7.7 | Strata z lat ubiegltych na koniec okresu - 744,50 -1.102.822,34

7.8 | Zysk (Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. | Wynik netto -244.783,25 356.177,86
a) zysk netto 356.177,84
b) strata netto 244.783,25
) odpisy z zysku (wiellké ujemna)

Il. |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ2) 6.340.324,0( 7.016.855,5(

lll.  [Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 6.340.324,0( 7.016.855,5(

podziatu zysku (pokrycia straty)
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2009 R.

1. Objasnienia do bilansu

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. zostato sporzadzone wg Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r i zasad istotnie nie odbiegajacych od zasad sporzadzenia sprawozdania w

roku

odpowiednimi informacjami za 2009 rok.

1.1.1. Zmiany stanu $rodkéw trwatych

M oy el ML S0 PO paen
obiek.inz.lad. trwale
i wodnej
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 298.200,0 4.468.800,00 488.947,40 54.536,64 29.723,74 5.340.207,;
0
Zwiekszenia 0 0 786.031,23 6.720,00 24.200,00 816.951,23
Zmniejszenia 0 0 20.996,08 19.878,53 14.590,43 55.465,04
Bilans zamkni ecia | 298.200,0 4.468.800,00 1.253.982,5  41.378,11 39.333,31 6.101.693,9
0 5 7
Umorzenie
Bilans otwarcia 50.274,00 175.486,71 42.870,50 15.326,29 283.957,50
0
Zwiekszenie 0 16.758,00 27.752,00 1.828,10| 1.904,70  48.243,80
Zmniejszenia 0 0 2852258 20.30585 7.063,93 55.892,36
Bilans zamkni ecia 0 67.032,00 174.716,13 24.393,75 10.167,06 276.308,94
Warto $¢€ netto na 298.200,0 4.418.526,00 313.460,69| 14.397,45 14.397,45 5.056.250,2
BO 0 8
Warto $¢ netto na 298.200,0 4.401,768,00 1.079.266,4| 29.166,25 29.166,25 5.825.385,0
Bz 0 2 3
1.1.2. Zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych
Tresé Inne wartosci niematerialne i RAZEM
prawne
Wartos$é brutto
Bilans otwarcia 375.522,29 375.522,29
Zwiekszenia 30.576,00 30.576,00
Zmniejszenia 91.082,62 91.082,62
Bilans zamkni ecia 315.015,67 315.015,67
Umorzenie
Bilans otwarcia 272.729,80 272.729,80
Zwiekszenie 2.278,59 2.278,59

poprzedzajacym. Informacje liczbowe zawarte w sprawozdaniu za 2009 rok sg poréwnywalne z
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Tresc Inne wartosci niematerialne i RAZEM
prawne
Zmniejszenia 3.747,15 3.747,15
Bilans zamkniecia 271.261,24 271.261,24
Warto $¢ netto na BO 102.792,49 102.792,49
Warto §¢ netto na BZ 43.754,43 43.754,43

1.2. Wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Spéika na dzie31.12.2009 rok posiada gruntyytkowane wieczicie.

2. W ziotych
Grunty uzytkowane | Stan na pierwszy Zmiany w ciggu roku Stan na ostatni
wieczycie dzien roku dzien roku
obrotowego obrotowego
zwiekszenia zmniejszenia
Powierzchnia 6.414 m? - 6.414 m?
Wart. Prawa w.z 298.200,00 - 298.200,00

1.3. Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych uzywanych na
podstawie umowy najmu, dzierzawy i innych uméw , w tym z tytutu leasingu.
W spoice nie wystepuija takie srodki trwale.

1.4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa whasnosci budynkéw i budowli
W spéice nie wystepujg takie zobowigzania.

1.5. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

lll. 10 Dane o kapitatach wiasnych na dzien 31.12.2009 rok

Udziat % w
Warto $§¢ nominalna kapitale
Nazwa akcjonariusza Rodzaj akcji  Uiczba akcji akcji Kwota akcji akcyjnym
Jolanta Sidzina-Bokun seria A 762.500 0,10 z 76.250
ASO 487.627 0,10 z 19,46%
Agnieszka Bokun seria A 987.500 0,10 z 68.500
ASO 325.000 0,10 z 20,43 %
DAZI seria A 762.500 0,10 z 76.250
ASO 417.500 0,10 z 18,37%
Pozostali ASO 2682.373 0,10 z 41,75%
RAZEM 6.425.000 0,10 z 642.500 100%

Seria i numer :

seria A akcje imienne
ilos¢: 2.512.500

numery od 1 do 2.512.500
seria B akcje na okaziciela
ilos¢: 900.000

numery od 1 do 900.000

seria C akcje zwykle na okaziciela

ilos¢: 250.000
numery od 1 do 250.000

seria D akcje zwykle na okaziciela

ilosé: 150.000
numery od 1 do 150.000

seria E akcje zwykle na okaziciela

ilos¢: 100.000
numery od 1 do 100.000
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1.6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow
(funduszy)zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian
w kapitale (funduszu) wlkasnym.
Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wkasnym.

1.7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Strata powstata w roku 2009 zostanie pokryta przewidywanym zyskiem , ktéry firma osiggnie w nastepnych
latach .

1.8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Zestawienie rezerw na przyszte zobowigzania ( wg. poz. bilansu )

L.p. | Tytut rezerwy Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia | Stan na
poczatek koniec okresu
okresu

1. Rezerwa z tyt. 0,00 20.945,00 0,00 20.945,00
odroczonego podatku.
dochodowego

Rezerwy na $wiadczenia

Diugoterminowe

nagrody jubileuszowe

urlopy wypoczynkowe

Krétkoterminowe

nagrody jubileuszowe

urlopy wypoczynkowe

Pozostate 0,00 12.000,00 0,00 12.000,00

Cwlole | oo | N

Diugoterminowe

Krétkoterminowe 0,00 12.000,00 0,00 12.000,00

Zmiany stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w RZiS

Kwota rezerw w ziotych Zmiana

BO BZ

0,00 32.945,00 32.945,00

1.9. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

tytut Stan na poczatek | Zwiekszenia Rozwigzanie Stan na koniec
okresu okresu

Odpisy 0,00 103.942,49 0,00 103.942,49

aktualizujace

wartos¢

naleznosci

1.10. Podziat zobowigzan diugoterminowych wg pozyciji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowsg, okresie splaty :

a) Powyzej 1 roku do 3 lat 891.891,88 zt
b) powyzej 3 do 5 lat 0,00 zt

RAZEM 891.891,88 zt
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1.11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Zestawienie krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych czynnych

l.p. Tytut rozliczen Stan na BO Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na BZ
1. Koszty zakupu 0,00 221.060,46 0,00 221.060,46
2. Ubezpieczenia 9.692,29 16.325,48 17.100,62 8.917,15
majatkowe
3. Koszty zwigzane z 28.746,00 4.791,00 23.955,00
projektem
4. Prowizja od kredytu 15.000,00 3.000,00 12.000,00
5. Koszty gietdy 475.979,31 6.032,00 448.502,60 33.508,71
Ogdtem 485.671,60 | 287.163,94 473.394,22 299.441,84
Zestawienie biernych rozliczen miedzyokresowych przychodow
L.p. Tytut rozliczen Stan na BO Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na BZ
1. Razem
w tym
a. rozliczenia
diugoterminowe
b. Rozliczenia 0,00 295.560,00 7.347,00 288.213,00
krétkoterminowe

1.12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ( ze wskazaniem jego rodzaju )

Deutsche Bank PBC SA O/Bielsko-Biata — taczny kredyt w wysokosci 2.000.000 zt

hipotekg na majatku do wysokosci 3 min zt oraz wekslem .

zabezpieczony

1.13. Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia,
takze wekslowe; odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczgce gwarancji i poreczen wobec

jednostek powigzanych

Nie wystepujg .

2. Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

2.1. Struktura rzeczowa ( rodzaje dziatalnosci ) i terytorialna ( kraj, eksport ) przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw :

Przychody ze sprzedazy Kraj Wewnatrzwspélnotow Eksport Razem
produktéw, towaréw a dostawa towarow towarow,

i materiatow i ustug ustug

Ogotem 255 343,94 4 020 356,58 269 974,59 4545 675,11
W tym

Sprzedaz towaréw

Sprzedaz materiatow

Sprzedaz produktéw 81.314,33 4.020.356,58 269. 974,59 4.371.645,50
Sprzedaz ustug 174.029,61 174.029,61




2.1.a) informacja o przychodach z tytutu uméw o ustugi w tym budowlane
Nie dotyczy .

2.1.b) zmiana stanu produktéw

Na zmiane stanu produktow wptywajg nastepujace pozycije ;

a/sprzedaz wyrobdéw gotowych z zapaséw na 31.12.2008 - 125.660,29
b/prowizja od kredytu 34.000,00

- krétkoterminowe 12.000,00

- dlugoterminowe 22.000,00

¢/ koszty zakupu 221.060,46
d/koszty zwigzane z projektem 23.955,00

e/ koszty operacyjne zwigzane z gietdg -10.722,35

f/ koszty ubezpieczen majgtkowych - 775,14
g/ koszty zwigzane z wejsciem na gietde -431.748,25
-289.890,57

2.2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpis6w aktualizujgcych srodki trwate
Nie utworzono odpis6w aktualizujacych srodki trwate.

2.3. Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow
Nie wystepujg odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow.

2.4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie dotyczy .

2.5. Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego.

25.1.
Przychody nieopodatkowane 222.680,51
1/dodatnie réznice kursowe — nie zrealizowane 215.333,51
2/przychody z dotacji UNIA 7.347,00
2.5.2 Koszty , ktére zgodnie z przepisami nie sg uznawane za koszty uzyskania przychodu wynosza;
a/ zwiekszenia kosztoéw podatkowych 46.584,84
w tym ;
1. Wynagrodzenie za 12.2008 20.642,22
2. Skatdki ZUS zaptacone za 2008 25.942,62
b/ zmniejszenia kosztow podatkowych 469.072,35
w tym ;
1. Odpisane wierzytelnosci — niesciggalne 103.942,49
2. Karyigrzywny 31.950,33
3. Odsetki budzetowe — zaptacone 24.096,84
4. Koszty reprezentacji i reklamy 18.108,41
5. Darowizny 2.000,00
6. Koszty lat ubiegtych 18.052,86
7. Amortyzacja nie podatkowa 16.687,70
8. Inne 20.116,98
9. Ujemne réznice kursowe nie zrealizowane 142.353,15
10. Odsetki nie zaptacone dostawcom 3.497,21
11. Amortyzacja nie stanowigca kup (dotacja Unia) 7.347,00

12. Skfadki ZUS nie zaptacone na 31.12.2009 80.919,38



Strata bilansowa na 31.12.2009 wynoszaca sume -244.783,25 po korekcie o sumy w/w przychodow i
kosztow nie podatkowych ulega zmniejszeniu -44.976,25

2.6. Koszty rodzajowe dla jednostek sporzadzajacych rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym.
Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

2.7. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice
kursowe od zobowigzah zaciggnietych w celu ich sfinansowania.
Jednostka w ciggu 2009 roku nie wytwarzata we wtasnym zakresie srodkdw trwatych.

2.8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwate;
odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane nakiady na ochrone $rodowiska.

W 2009 roku naktady na niefinansowe aktywa trwate wyniosty 643 681,89.ztotych.
Koszty wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie i prac rozwojowych na wia sne potrzeby

Koszt wkasny wytwarzanych srodkéw trwatych w budowie wynosi  643.681,89 zt .
i jest sumg wydatkéw dokonanych na:
- opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery.
nakiady wynoszg 183.989,28 z}
- program optymalizacji kosztéw opalania — zmiany konstrukcyjne pieca i komory suszenia naklady
wynoszg 350.285,18
- program EKO-SFERA — naktady wynoszg 103.407,43
- inwestycja opalania gazem - 6.000,00 zt

Inwestycje oddane zostang do uzytkowania w latach 2010 i 2011.
Przewidywane naktady inwestycyjne w okresie roku od dnia bilansowego

W 2010 r. Zarzad Spotki przewiduje wydatki inwestycyjne w granicach 687 tys. zt na:

- modernizacje i rozbudowe hali produkcyjnej 340 tys. zt
- opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu

zakupu i sprzedazy mikrosfery 175 tys. zt
- linia odzysku ciepta i linii transportowo-logistycznej 172 tys. zi

2.9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.
Nie wystapity zyski i straty losowe.

2.10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
Nie wystapit podatek dochodowy na operacjach nadzwyczajnych.

2.a. Kursy przyj ete do wyceny
Do pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych przyjeto kurs
Sredni NBP ogtoszony przez NBP z dnia 31.12.2009 r. Tabela nr 255/NBP/2009
1 EUR =4.1082 PLN
1 USD =2.8503 PLN

3. bbjaénienie struktury  $rodkow pieni eznych przyj etych do rachunku przeptywow pieni  eznych.
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48”b” ustawy o rachunkowosci w sposéb
wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat wykazuje :

Zmiane (+ -) Kwota w zlotych
Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 577 926,42
Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -658 959,12
Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 209 602,35

4. Objasnienia dotycz ace zawartych przez jednostk e umow, istotnych transakcji i niektorych
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zagadnie n osobowych

1)

2)

3)

4)

5)

6)

1)

2)

3)

Informacja o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki.

Nie dotyczy

Informacja o istotnych transakcjach ( wraz z kwotami ) zawartymi przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Nie dotyczy

informacja o przecietnym w roku osobowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

l.p. wyszczegolnienie Przecietne zatrudnienie

1. Pracownicy umystowi 7

2. Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 11

3. Ogotem 18

Informacje o wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniami z zysku wyptaconych lub naleznych

osobom wchodzacym w skiad organoéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujacych spotek
handlowych.

Wynagrodzenia, t acznie z wynagrodzeniem 2z zys ku, wyptacone czionkom zarz adu i
organéw nadzorczych spotek kapitatowych

W okresie 01.01.2009 — 31.12.2009 roku taczne wynagrodzenie brutto wyptacone Zarzadowi Spoiki i
Prokurentowi wyniosto 120.000 zi

W 2009 roku tgczne wynagrodzenie wyptacone Autoryzowanemu Doradcy wyniosto 42.000 netto.
Czionkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg zadnego wynagrodzenia.

Informacja o pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgcych spétek
handlowych.

Nie wystepujq .

Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego za 2009 rok
wynosi :

a) ztyt. obowigzkowego badania rocznego sprawozdania finansowego 12.000,- zt + VAT

b) inne ustugi poswiadczajace

¢) ustugi doradztwa podatkowego 0,- zt

d) pozostate ustugi 0,- zt

Objasnienia niektorych szczegélnych zdarze n:

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Nie wystapity

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym .

Nie wystapity

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny
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wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang,
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu ) wkasnym.

Nie wystapity

4) Informacje liczbowe zapewniajgce porownywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane sg poréwnywalne .

6. Pozostate informacje i obja $nienia :
1) Informacje o wspdinych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji
Nie dotyczy

2) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
W roku 2009 firma Eko EXPORT SA swiadczyta ustugi narzecz firmy Dazi Investment SA zgodnie
Z umowg nr prace porzadkowe na laczng kwote 37.499,59 zt za caly 2009 rok, a firma Dazi
Investment SA obcigzata EKO EXPORT SA mediami na taczng kwote 81.350,08 zt oraz sprzedazg
.Srodkéw trwatych na wartos¢ 29.524 zi

3) Wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20 % udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie
gloséw w organie stanowigcym spoiki; wykaz ten powinien zawiera¢ takze informacje o procencie
udziatow i stopniu udzialu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spotek za ostatni rok
obrotowy

Spotka na dzien 31.12.2009 roku posiada 60 % udzialdbw w rosyjskiej spéice Eko Wostok z
siedzibg w Moskwie , ktéra to firma jest w organizacji i nie podjeta dziatalnosci .

4) Informacje o podstawie prawnej odstgpienia od konsolidacji
EKO-EXPORT SA nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o art. 56
ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z uwagi na nie spetienie dwoch sposréd wymienionych w
tym przepisie warunkéw.
Firma jest w organizaciji.

5) Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Nie dotyczy

7 . Informacja o pot aczeniach jednostki w roku obrotowym
1) Potgaczenie rozliczone metodg nabycia
Nie dotyczy
2) Potaczenie rozliczone metoda taczenia udziatow.
Nie dotyczy

8. Wystepowanie niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowanie dziatalno $ci
Nie dotyczy.

9. Inne informacje, ktore w istotny sposéb mogtyby wplyn aé na ocen e sytuacji maj atkowej,
finansowej oraz wynik finansowy jednostki.
Nie wystepuja.

Bielsko-Biata,07.05.2010

24



EKO EXPORT S.A.
UL. STRAZACKA 81
BIELSKO-BIALA

Sprawozdanie Zarz adu
Z dziatalno sci
EKO EXPORT S.A.
Na dzien 31.12.2009 roku

Bielsko-Biata dnia 07.05.2010.

25



Spis tréci
1. INFORMACJE ORGANIZACYJINO - PRAWNE .......coiuieemrierisieesieieteseesessesesiese e saenas

1.1 INfOrmacje POUSIAWOWE.............eeeee e e e e eeeeeeeeeesnesnnnaaaaasaeeaaaaaasaanaaaaeeeeereeeeennnnnes
1.2 WHAAZE SPOIKI «eeeeeeeeeeeeee ettt e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e e e e e e e e annnne
1.3 Zmiany we wtadzach SPOIKI ..........euveeeeiii e
1.4 Sruktura WHSIHIE .......coieiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e s e ennns
1.5 Charakterystyka gtdwnych grup produKIOW ... .eeeeeererenniniiieeeeeeeeeeeeseeeeennenens
2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAL. SPOEKI ..o

2.1 Zdarzenia fINANSOWE .........iiiiiiiiiii e ceeems e e e et e e e e et e e e e e e e eneaaa e e e
2.2 Kontakty KOOPEIACYJNE ....uuuueiiiiiiie e eceeeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e aaes
2.3 Dziatania marketiNQOWE .........ccooiiiiiiiiicemmmm et
2.4 DzialalNnG¢ QOSPOUAICZA ....ccceeeeeeeeeeeieeeieeii ettt s e e e e e e e e e e e e eeeeeeeaeenees
2.5 SPIZEUA ... ..o e et e e e e ne e e e e
P2 T Lo [ ][] o V2
3 PRZEWIDYWANY ROZWOJ DZIALALNOSCI SPOLKI .....cocvviieiiiieicieeicieie s eeeceee

4 WAZNIEJSZE OSAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZW. ...c..cvovevieceeeieeeee.
5 SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAATKOWY SPOLKI .....coveviueiiiiecieieneeve e,

5.1 RacChuNeK ZYSKOW i STral .........cuuuiiiiiiiiiiiiieiiiiiiiieeeee e eee s sssibrrreeeeeee s
T R DV AT= o [ g T e o] o 1= = 1y [ - NP
5.1.2 DziatalNs¢é fINANSOWAL........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt s e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeees
5.1.3 KOSZLY DIBGCE ... oottt e e e
5.1 4 WYNIKI oottt sttt et e ettt sttt n et ea s e st et n et
5.2 BIlANS ... ———————— e e e e e e e e a
5.3 Przeptywy pierizne Spotki EKO EXPORT SA w 2009 roKuU.......ccccceevvvvvvviinnneee.
5.4 WSKENIKI.....ooiiiiiiiieiiiiii ettt e et e e e e e e bbb
5.5 Przewidywana sytuacja finansowa SPOtKi..............ooovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e
5.6 Nabycie akCji WESNYCH ..........coooiiiiiie e
6 INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKCJI WEASNYCH......ooooiiiiiiceeeeeeeee

7 INFORMACJE DOTYCZACE POSIADANYCH PRZEZ SPOLK ODDZIALOW ..........

8 INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH STOSOWANYCH
PRZEZ SPOLKE ...ttt ettt e ettt e e e e e e st e e st e saeene et e e teereeees

9 FINANSOWANIE DZIALALNOSCI SPOLKI

10 ZATRUDNIENIE | SPRAWY PERSONALNE
11. WNIOSKI | UWAGI KONCOWE ......cvcuiviviieneciimese s e e e e aeeeaeeeesensnnnnnnns

26



INFORMACJE ORGANIZACYJNO - PRAWNE

1.1 Informacje podstawowe

O Nazwa Spotki: .EKO EXPORT” Spoétka Akcyjna

O Siedziba: ul. Streacka 81, Bielsko-Biata

Q Telefon: 0 (prefix) 33 81 96 288, - 289,

O Fax: 0 (prefix) 33 81 96 287,

Q http: www.ekoexport.pl

Q e-mail: info@ekoexpplt

0 REGON: 072266443

O NIP: 547-18-65-541

O Organ rejestrowy a® Rejonowy w Bielsku-Biate] Wydziat Gospodarczy

KrajoweBejestru $dowego

O Data rejestracjiw KRS 31.01.2003r.

O Numer w rejestrze KRS 0000308459

Q Akt notarialny ( Repertorium — Zatgcielski ) A 876/1999 pod nazw

. VIDIMEDIZ000.

O Forma prawna: Spotka Akcyjna od 17 czerwca 2008

O Kapitat akcyjny: Kapitat akcyjny Spotki wynosi 6400,00 zi,
dzieli sk na 6.425.000 akcji o wagci nominalnej 0,10 PLN
kazda.

Spotka zostata zaygiana dn. 10.02.1999 r. aktem notarialnym Rep. B4@/1999 pod nazw
Vidimedia 2000 Spoétka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzila przy ul. Straackiej 81 w
Bielsku-Biatej. Spotka zostata zarejestrowana pi@gr Rejonowy w Bielsku-Biatej dn. 24.02.1999
pod nr RHB 3420.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4.000 zt i dzietik na 40 réwnych i niepodzielnych udziatow o
wartasci nominalnej 100 zt kady.
Wspolnicy ob¢li udziaty w nasgpujacej ilosci:

1) Dazi Investment S.A. w Bielsku-Biatej alg 20 udziatéw o warkei 2000 zi.

2) Jacek Dziedzic obf 20 udziatow o wartéci 2000 zt.

Aktem Notarialnym Nr A 204/2003 z dnia 15.01.20ag@nadzenie Wspolnikdw zmienito nagw
Spéiki na : Eko Export Spétka z ogranicaadpowiedzialnécia.

Zmiana nazwy zostata zarejestrowana postanowiedgn Rejonowego w Bielsku-Biatej z dnia
06.02.2003r.

Dnia 31.01.2003 roku Spoétka zostata wpisana do divago Rejestru f@lowego — Rejestru
Przedsibiorcow pod numerer{RS: 0000149927

Aktem Notarialnym Nr A 1294/2003 z dnia 02.04.200&omadzenie Wspolnikéw podwszyto
kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 50.000,00 zt.
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Kapitat zostat podzielony na 100 réwnych i niepeattzych udziatow o warkei nominalnej 500 zt
kazdy.
W nowym, aktualnym kapitale zaktadowym wspolnicyetib
e Zbigniew Bokun — 50 udziatéw o wakmi nominalnej 500 zt catznej wartéci 25.000 zt
e Agnieszka Bokun — 45 udziatéw o waitonominalnej 500 zt ;tznej wartéci 22.500 zi
» Jacek Dziedzic — 5 udziatéw o waitonominalnej 500 zt cakznej wartéci 2.500 zt
Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 26.05.2003.

Uchwah Nr 4/2006 z dnia 13.11.2006 Zgromadzenie Wspolnikddwyzszyto kapitat zakladowy
Spotki do_kwoty 52.500,00 ziv drodze utworzenia giiu nowych udziatdw o warkgsi nhominalnej
500 zt. kady, skierowanych do Zbigniewa Bokuna w zamian zaadkpiengzny w kwocie
800.000,00, przy czym nadwka wnoszonego kapitatu ponad waétanominal, obejmowanych
udziatdbw przekazana zostala na kapitat zapasow§widdczenie o olgiu udziatow zostalo
sporadzone w formie aktu notarialnego Nr Rep. A 4876&600ia 13.11.2006.
Struktura udziatowcow po podniesieniu kapitatu detawia si nastpujaco:

« Zbigniew Bokun — 55 udziatéw o wakm nominalnej 500 zt catznej wartéci 27.500 zi

« Agnieszka Bokun — 45 udziatéw o waitonominalnej 500 zt ;atznej wartéci 22.500 zi

« Jacek Dziedzic — 5 udziatéw o waitonominalnej 500 zt cakznej wartgci 2.500 zt
Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 27.12.2006.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2547/2007 z dnia 312007 Zgromadzenie Wspolnikdw
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 62.500,00 w drodze utworzenia 20 nowych
udziatdw o wartéci nominalnej 500 zt. kaly udziat.

W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udziatyehibj
« Zbigniew Bokun — 55 udziatéw o wakm nominalnej 500 zt catznej wartéci 27.500 zt
« Agnieszka Bokun — 45 udziatéw o waitonominalnej 500 zt aatznej wartéci 22.500 zi
« Jacek Dziedzic — 15 udziatéw o wartonominalnej 500 zt aatznej wartéci 7.500 zi
- DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biate] — 10 udziatowo wartégci nominalnej 500 zt o
tacznej wartéci 5.000 zt

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniexu& dnia 06.07.2007.
Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4437/2007 z dnia 182087 Zgromadzenie Wspolnikow
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 82.500,00 w drodze utworzenia 40 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 500 zit. kaly udziat.
W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udziatyghbj

« Zbigniew Bokun — 55 udziatéw o wakm nominalnej 500 zt catznej wartéci 27.500 zi

« Agnieszka Bokun — 45 udziatéw o waitonominalnej 500 zt mtznej wartéci 22.500 zi

- Jacek Dziedzic — 15 udziatéw o watonominalnej 500 zt aatznej wartéci 7.500 zi

- DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 50 udziatowe wartgci nominalnej 500 zt o

tacznej wartgci 25.000 zt

Udzialy zostaly olijte przez Dazi Investment S.A. w zamian za wkladoieigezny w postaci
nieruchomeéci potazonej w Bielsku-Biatej przy ul. Stéackiej 81 o wartéci 4.767.000,00 zt dla
ktorej Sid Rejonowy w Bielsku-Biatej prowadzi kgje wieczyst nr BB1B/00064785/9. Umowa
przeniesienia prawa zytkowania wieczystego oraz wiasieo budynku stanowicego odgbna
nieruchomeé¢ zostata spowdzona w formie aktu notarialnego Nr Rep. A4446/200dia
18.09.2007r.

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 15.11.2007.
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Aktem Notarialnym Rep. Nr A 8861/2007 z dnia 092007 Zgromadzenie Wspolnikow Uchwat
Nr 1 obnizyto kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 80.500,00 w drodze umorzenia 5 udziatdw o
wartasci nominalnej 500 zt. kaly udziat, nabytych przez Spétkv celu umorzenia od Zbigniewa
Bokun. Uchwat Nr 3 podwyszono kapitat zakladowych Spétki do wysé&io82.500,00z+ w
drodze utworzenia 5 nowych udziatow, réwnych i o@pelnych o wartéci nominalnej 500 zt.
kazdy udziat.
Po umorzeniu udziatdbw oraz podiggeniu kapitatu do kwoty 82.500,00 struktura udzissOw
przedstawiata ginastpujaco:

« Zbigniew Bokun — 50 udziatow o wasm nominalnej 500 zt ;sktznej wartéci 25.000 zt

« Agnieszka Bokun — 45 udziatéw o waitbnominalnej 500 zt cakznej wartéci 22.500 zt

- Jacek Dziedzic — 20 udziatow o waitonominalnej 500 zt ;gkznej wartéci 10.000 zt

- DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 50 udziatéw wartgci nominalnej 500 zt o

tacznej wartéci 25.000 zt

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniexiu& dnia 04.02.2008.

Na mocy umowy Sprzedg Udziatdw zawartej pomdzy Panem Zbigniewem Bokun a Padolang
Sidzim — Bokun, péwiadczonej dnia 10.12.2007 w kancelarii Notarialkkghata Woéjtowicza rep.
Nr A 12008/2007, Jolanta Sidzina — Bokun nabytai@iatow w Spotce od Zbigniewa Bokun.
Po zmianie udziatowca, struktura udziatdw przedetianst nastpujaco:
+ Jolanta Sidzina - Bokun — 50 udziatéw o wéctanominalnej 500 zt matznej wartéci 25.000 zi
« Agnieszka Bokun — 45 udziatéw o waitonominalnej 500 zt aatznej wartéci 22.500 zi
« Jacek Dziedzic — 20 udziatéw o wartonominalnej 500 zt aatznej wartéci 10.000 zi
- DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biate] — 50 udziatowo wartgci nominalnej 500 zt o
tacznej wartéci 25.000 zt

Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewu& dnia 04.02.2008.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 877/2008 z dnia 07.@®2 Zgromadzenie Wspolnikow
podwyzszyto kapitat zakladowy Spétki do kwoty 502.500 840w drodze utworzenia 840 nowych
udziatéw o wartéci nominalnej 500 zit. kaly udziat.
W podwyzszonym kapitale zakladowym nowe udziatyghbj
- Jolanta Sidzina - Bokun — 305 udzialtbw o wsstonominalnej 500 zt oatznej wartdci
152.500,00 zt
« Agnieszka Bokun — 274 udziatéw o watonominalnej 500 zt cakznej wartéci 137.000,00 zt
« Jacek Dziedzic — 121 udziatow o wadbnominalnej 500 zt catznej wartéci 60.500,00 zt
- DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 305 udziad o wartgci nominalnej 500 zt o
tacznej wartéci 152.500,00 zi
Zmiany zostaly zarejestrowane postanowieniewiu& dnia 25.02.2008.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 2856/2008 z dnia 212008 Zgromadzenie Wspoélnikow pett)
decyzp o przeksztalceniu spotki z 0.0. na SpotRkcyjna. Kapitat akcyjny Spotki wynosi
502.500,00 zti dzieli sk na 5.025.000 akcji imiennych serii A o watonominalnej 0,10 zt kala
akcja. Akcje serii A zostaly przyznane akcjonaramezw zamian za udziaty posiadane przez nich w
spoétce EKO EXPORT Sp. z 0.0. w wyniku przeksztagehak wic akcje imienne serii A oblj:
- Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii Avartagsci nominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 152.500,00 zt
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« Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o wacionominalnej 0,10 zt oakznej wartgci
137.000,00 zt
- Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
60.500,00 zi
- DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 1.525.000keji serii A 0 wartédci nominalnej
0,10 zt 0 4cznej wartéci 152.500,00 zt
W/w zmiany zostaly zarejestrowane 18.06.2008 pastaémiem Sdu.
Dnia 18.06.2008 roku Spétka zostata wpisana do dvago Rejestru flowego pod nowym
numeremkKRS 0000308459

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 4131/2008 z dnia 032008 Akcjonariusze po¢lj uchwak o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spotki do kwoty 632.500z0w drodze emisji 1.300.000 akcji na
okaziciela serii B, C, D o warfoi nominalnej 0,10 zt kala akcja. W podwiszonym kapitale
zaktadowym akcje obiji:
« Jolanta Sidzina - Bokun — 1.525.000 akcji serii Avartgéci nominalnej 0,10 zt oakznej
wartcéci 152.500,00 zt
« Agnieszka Bokun — 1.370.000 akcji serii A o wacicnominalnej 0,10 zt oakznej wartdci
137.000,00 zt
« Jacek Dziedzic — 605.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
60.500,00 zt
« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 1.525.00eji serii A 0 wart@ci nominalnej
0,10 zt 0 4cznej wartéci 152.500,00 zt
« Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu 0900 akcji serii B o wartai
nominalnej 0,10 zt cakznej wartéci 90.000,00 zt
«  Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wantanominalnej 0,10 zt oakznej
wartcéci 5.000,00 zt
+ Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wastonominalnej 0,10 zt aakznej wartdci
20.000,00 zt
+ Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o wagth nominalnej 0,10 zt ocatznej wartdci
2.000,00 zt
« Marek Zuber —50.000 akcji serii D o waitonominalnej 0,10 zt ogtznej wartéci 5.000,00
zt
« Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o waftm nominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
5.000,00 zt
+ Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o waddionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
3.000,00 zt
W/w zmiany zostaty zarejestrowane 15.09.2008 postaniem Sdu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 6603/2008 z dnia 0620D8 Akcjonariusze po¢lj uchwak o
zamianie 2.512.500 akcji imiennych serii A na 250P. akcji na okaziciela serii E. Kapitat
zaktadowy pozostat bez zmian i wynosi 632.500,00 dzieli sk na 6.325.000 akcji o waga
nominalnej 0,10 zt kada akcja.

W wyniku zamiany akcji, akcje odj:

- Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A artgéci nominalnej 0,10 zt oatznej
wartcsci 76.250,00 zt oraz 762.500 akcji serii E o wé&tonominalne] 0,10 zt oaktznej
wartasci 76.250,00 zt

« Agnieszka Bokun — 685.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
68.500,00 zt oraz 685.500 akcji serii E o wéctonominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
68.500,00 zt
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« Jacek Dziedzic — 302.500 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
30.250,00 zt oraz 302.500 akcji serii E o wéetonominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
30.250,00 zt

« DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 762.500 ajcserii A o wartdgci nhominalnej
0,10 zt o cznej wartdci 76.250,00 zt oraz 762.500 akcji serii E o wéetamnominalnej 0,10
zt 0 facznej wartéci 76.250,00 zt

- Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu 0900 akcji serii B o wartai
nominalnej 0,10 zt ;gkznej wartéci 90.000,00 zt

« Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wantanominalnej 0,10 zt oatznej
wartcéci 5.000,00 zt

« Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o watonominalnej 0,10 zt atznej wartdci
20.000,00 zt

« Krzysztof Dzikowski — 20.000 akcji serii D o wasth nominalnej 0,10 zt catznej wartdci
2.000,00 zt

« Marek Zuber —50.000 akcji serii D o waitonominalnej 0,10 zt catznej wartéci 5.000,00
zt

« Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o waftm nominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
5.000,00 zt

« Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
3.000,00 zt

W/w zmiany zostaly zarejestrowane 27.11.2008 pastaémniem Sdu.

Aktem Notarialnym Rep. Nr A 7562/2008 z dnia 3020R8 Akcjonariusze po¢lj uchwak o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego spotki do kwoty 642.50020 w drodze emisji 100.000 akcji na
okaziciela serii F o wartgi nominalnej 0,10 zt kala akcja.
W podw;zszonym kapitale zaktadowym akcje ¢bj
Jolanta Sidzina - Bokun — 762.500 akcji serii A artgéci nominalnej 0,10 zt oatznej
wartasci 76.250,00 zt, 762.500 akcji serii E o wadionominalnej 0,10 zt ogkznej wartdci
76.250,00 zt oraz 75.000 akcji serii F o wacionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
7.500,00 zt
+ Agnieszka Bokun — 685.000 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
68.500,00 zt oraz 685.500 akcji serii E o waetonominalnej 0,10 zt oaktznej wartdci
68.500,00 zt
« Jacek Dziedzic — 302.500 akcji serii A o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci
30.250,00 zt oraz 302.500 akcji serii E o waetonominalnej 0,10 zt oatzne] wartdci
30.250,00 zt
+ DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej — 762.500 ajcserii A o wartdgci nominalnej
0,10 zt o 4cznej wartéci 76.250,00 zt, 762.500 akcji serii E o waddionominalnej 0,10 zt o
tacznej wartéci 76.250,00 zt oraz 25.000 akcji serii F o wéctanominalnej 0,10 zt mEznej
wartasci 2.500,00
+ Privilege Capital Management S.A. we Wroctawiu 0900 akcji serii B o wartai
nominalnej 0,10 zt cakznej wartéci 90.000,00 zt
+  Waldemar Pruszkowski — 50.000 akcji serii C o wantanominalnej 0,10 zt oakznej
wartasci 5.000,00 zt
+ Krzysztof Dzikowski — 200.000 akcji serii C o wastonominalnej 0,10 zt aakznej wartdci
20.000,00 zt oraz 20.000 akcji serii D o wacionominalnej 0,10 zt oakznej wartdci
2.000,00 zt
+ Marek Zuber —50.000 akcji serii D o waitonominalnej 0,10 zt catznej wartéci 5.000,00
zt
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+ Adam Filipowski —50.000 akcji serii D o waftm nominalnej 0,10 zt oatznej wartdci

5.000,00 zt

+ Przemystaw Foltyn —30.000 akcji serii D o wadionominalnej 0,10 zt oatznej wartdci

3.000,00 zt

W/w zmiany zostaly zarejestrowane 07.04.2009 pastaémiem Sdu.

1.2 Wiadze Spokki

1. Walne Zgromadzenie

2. Skiad Rady Nadzorczej(na dzié 31.12.20009r:)
— Igor Bokun - Przewodniagzy
— Jolanta Sidzina Bokun - Wiceprzewodnicy

— Marcel Dziedzic - Sekretarz

— Agnieszka Bokun - Cztonek Rady Nadzorczej

— Marzena Bednarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Zarzad Spoétki (na dzié 31.12.20009r.)
- Prezes Zardu Pan Jacek Dziedzic
- Prokurent Pan Zbigniew Bokun

1.3 Zmiany we wiadzach Spokki
W analizowanym okresie nie ngsity zmiany w zarzdzie Spoiki oraz w skladzie Rady

Nadzorczej

1.4 Struktura wiasnasci
Tabela 1 Struktura wkasnasci Spétki na 31.12.20009r.

w ztotych
Warto §¢ Udziat % w kapitale
Nazwa akcjonariuszal Rodzaj akcji | Liczba akcji | nominalna akcji | Kwota akciji akcyjnym
Jolanta Sidzina-Bokun seria A 762.500 0,10z} 76.250
ASO 487.62) 0,10 z 19,46%
Agnieszka Bokun seria A 987.500 0,10 zt 68.500
ASO 325.000 0,10 z 20,43 %
DAZI seria A 762.500 0,10 z 76.250
ASO 417.500 0,10 z 18,37%
Pozostal ASO 2.682.3f3 0,10 zt 41,75%
RAZEM 6.425.000 0,10 z 642.500 100%

Seria i numer :
seria A akcje imienne
ilog¢: 2.512.500

numery od 1 do 2.512.500
seria B akcje na okaziciela

ilos¢: 900.000

numery od 1 do 900.000
seria C akcje zwykte na o
ilos¢: 250.000

numery od 1 do 250.000

kaziciela

seria D akcje zwykte na okaziciela

ilé¢: 150.000

numery od 1 do 150.000

seria E akcje zwykle na okaziciela

ilé¢: 2.512.500

numery od 1 do 2.512.500

seria F akcje zwykte na okaziciela

ilé¢: 100.000

numery od 1 do 100.000
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1.5Charakterystyka gtéwnych grup produktow

Dziatalnos¢ podstawowa

Podstawow dziatalngcia Spotki jest produkcja mikrosfer szarej i biatejtizech podstawowych
frakcjach: 150 mikronéw, 300 mikrondw, 500 mikrondWMa specjalne zamowienia klientéw
produkujemy te w niewielkich ilgciach inne frakcje, np. 250-6.

Charakterystyka produktow i towaréw oferowanych przez Spétle

Produkty:

Mikrosfera - to ziarna szlaki powstgje w czasie spalania pytieglowego w daych paleniskach,

najczsciej elektrowniach. W czasie spalaniggha na obrzeach strefy wysokotemperaturowej

plastyczna szlaka tworzy w otoczeniu gazow grangba@nieczki) csrednicy O - 0,5 mm

zawierajce w swym watrzu gaz. Granulki, odtransportowane razem ze szldé stawu

osadowego, wyptywaj na powierzchri wody. Wytowione z wody, kierowanea sdo komory
ociekowej wykonanej z ptotna brezentowego, 4caw ten sposéb nadmiar wody. Po odpowiednio
dlugim lezakowaniu, gdy zawar§é wody spadnie do ok. 20% pakowane do workéw
polipropylenowych i w tej formie sprzedawane dosda| przerobki..

Kazda dostarczona partia materialu posiada atest prootworczdci stwierdzajcy dopuszczenie

do stosowania w produkcji materiatow budowlanych.

Najwicksze zasoby mikrosfery znajdigic w krajach dawnego ZSRR.

Wystepuja dwa rodzaje mikrosfery — biata i szara.

. zastosowanie produktu,

Mikrosfera to okigte cazsteczki glinokrzemianowe wypetnione azotem i dwiklem wegla,
ktore charakteryzujsic przede wszystkim nigkgestascia nasypowi i doskonatymi whasnaciami
izolujacymi. Niska przewodnig cieplna, dobre wiasioi izolacyjne, mata ¢stas¢ nasypowa,
wysoka odporn& na temperatgr drobnoziarnista struktura powodue mikrosfera jest:

» materiatem budowlanym o wielostronnym zastosowanadajcym sk do produkcji i
wypetniania elementow budowlanych, elementow iz@hygh, warstw ocieplagych, wyktadzin
sciennych, elementow zdobniczych, jak i do produkuopteriatdw ogniotrwatych i wykiadzin
wewrgtrznych do piecéw,

» moze by uzyty jako izolupcy i samosmargpy proszek do form odlewniczych oraz jako masa
formierska do wyrobu form odlewniczych,

» jest doskonatymsrodkiem gasazcym, i to nie tylko dziki fizycznym wiaciwosciom tego

materiatu, takim jak niskaggtas¢ nasypowa i znaczna wytrzymééona temperatgr ale rownie

dzigki beztlenowej, ttumicej ptomie atmosferze jaka uwalniaggdodczas gkania mikrosfery w

wysokiej temperaturze,

ma zastosowanie jako dodatek do wyrobow z gumy drayw sztucznych, oraz do farb i

lakierow powoduj podwyzszenie si wytrzymataci cieplnej tych wyrobow, a jednoczee

wptywaja na redukgj ich ciezaru,

zwicksza dwickochtonna¢ réznych materiatdbw wyktadzinowych,

obniza palnd¢ oplotow kablowych z PCW,

doskonaty sorbent przydatny do usuwania zanieczggdZaopy naftowej z powierzchni wod),

mikrosfera nadaje siréwniez do stosowania jako ptywagje warstwy néne przy hydroponicznej

uprawie szybko rosicych powierzchni trawy. Okoto 2 tygodnie po wysiamasion dywanik
murawy jest gotowy do przetransportowania ha inresce,

znajduje take zastosowanie przy przerébce ropy naftowej i gmydukcji r&znego rodzaju

ceramiki elektrotechnicznej.

YV YVYY Y

Y

Zastosowanie wg. braay:
Ceramika materiaty ogniotrwate, masy lejne, dachowki,tgeg
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Ognioodporne, cement glinowy, materiaty izojaey powtoki
Tworzywa sztuczne ttoczywa BMC i SMC, odlewanie wtryskowe, modelowani
wyttaczanie, podtogi PCV, cienkie powtoki, nglgolietylen
dwej gestasci, polietylen matej gstasci, polipropylen
Budownictwo cementy specjalne, zaprawy, zaprawy murarskiejtynk
materiaty dachowe, panele wygtuszaj, powtoki, torkret,
beton natryskowy

Rekreacja lodzie, sprzt ptywajacy, kule do kegli, deski surfingowe,
kajaki, sprzt do gry w golfa, obuwie, trawniki i dekoracja
ogrodow

Samochody kompozyty, podktady, opony, i silnika, klocki cierne

hamulcowe, listwy ozdobne, wypetniacze nadwamarzywa,
materiaty wygtuszage

Energia i technika cementy szybOw naftowych, ptuczki wiertnicze, pokito
przemystowe, materiaty szlifierskie, powtokiampozyty
statkbw kosmicznych, materiaty wybuchowe, ramiomigiet

. podstawowi odbiorcy produktu

Najwigksi pasrednicy w handlu mikrosfer w Europie:
. Omega Minerals GmbH Norderstedt, Niemcy
. Cofermin Rohstoffe GmbH, Essen, Niemcy
. Trelleborg Fillite, Runcorn, Wielka Brytania

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC SPOLKI

2.1 Zdarzenia finansowe

1. Zarzmd Eko Export S.A zgodnie z zakeniami strategii rozwoju, w dniu 25 sierpnia 2009r.
podpisat z Bankiem BPH S.A. umew udzielenie kredytu obrotowego, w wysé&io700 ty
zt., z przeznaczeniem na finansowanie dziakandiezacej. Jako zabezpieczenie kredytu
wystawiony zostat przez Eko Export S.A. weksel lanbo wraz ze stosowndeklaracy
wekslowy oraz zt@ono wniosek do &lu Rejonowego w Bielsku-Biatej, Wydziat VIl K
Wieczystych o wpis hipoteki umownej, kaucyjnej dgsakaci 1.190 ty zt, na nieruchomiei
znajdupcej sk w wieczystym aytkowaniu Eko Export S.A. W/w kwota zostata przezatna
na finansowanie programu zakupu i utrzymania zapaagowcOw oraz biecej dziatalngci
handlowej.

2. W dniu 01 padziernika 2009 r. EKO EXPORT S.A. podpisat z Dehes®Bank PBC S.A z
siedzily w Warszawie, Oddziat Bielsko Biata Umewamows okreslajaca kwote oraz zasady
finansowania przez Deutsche Bank PBC S.A dziasaingospodarczej Spoétki Eko Export S.A
Na podstawie zawartej umowy ramowej Bank uliwa Spotce kredytowanie jej dziataldo
gospodarczej do maksymalnejciznej wysokéci 2.000.000,-zt ( stownie dwa miliony ztotych).
Przyznany limit kredytowy dotyczy sumy wykorzystamprzez Spokk réznych produktéw
finansowych (kredytéw, gwarancji, itd) oferowanyelramach Umowy ramowej przez Bank w
tym czasie. Kredytowanieclzie dost¢pne przez okres 36 miesy od dnia zawarcia Umowy
ramowej, tj. do dnia 31.10.2012r. Jedriakkwota kredytu ktGrego sptata zostanie réaf@m na
okres 36 miescy jest ograniczona i nie me przekrocz§ 1.500.000,-zt . Maksymalna kwota
kredytu dostpna w tzw. linii wielozadaniowej Wynosi 500.000,-zt
Prawnym zabezpieczeniem zobemar wynikajacych z Umowy ramowej oraz umoéw
zawartych dla uruchomienia poszczegolnych kredytdwgk standardowego pethomocnictwa
do dysponowania przez Bank rachunkamiziggmi i oswiadczenia o poddaniugsegzekucii
na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia 29.08,2002wB Bankowe, jest:
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- weksel wihasny in blanco wystawiony przez Spgoétkraz z deklaragj wekslowg

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3 000.000,ainreruchoméci bedacej w wieczystym
uzytkowaniu Eko Export S.A. pokonej w Bielsku biatej przy ulicy Strackiej. Pierwsze
uruchomieniesrodkéw finansowych, udogbnionych w ramach kredytowania na podstawie
zawartej Umowy ramowej , nagito bezgotowkowo w kwocie 850.000,-zt z przeznaiem

na peta sptat kredytu udzielonego Spéice przez Bank BPH S.A. Samym zobowizanie
kredytowe wobec banku BPH. SA wygasto. Na podstaxeeartej Umowy ramowej Bank
staje st dla Spokki gtébwn instytucp finansowa wspotpracujca w zakresie obstugi bigcej ,
kredytowania dzialalnwi gospodarczej oraz oddziatywania na poktyliinansova Spotki.
Zwigkszenie limitu kredytowego i prZeje na srednioterminowe instrumenty dine jest
czescia realizowanego planu uruchomienia zaplecza finaegowpozwalajcego na ptynne
gromadzenie i utrzymanie zgiszonych zapasdéw wiasnych surowcédw oraz prowadzenie
biezacej dziatalnéci handlowej, pod &em aktywnej sprzeds do odbiorcow na rynku
europejskim, jak rownie rozwiniccie rozpocztych dziaté zmierzajcych do pozyskania
klientéw z poza Europy.

3. W dniu 12.03.2010r. Zaid Spoétki podpisat z Deutsche Bank PBC S.A. z siedav
Warszawie oddziat w Bielsku-Biatej, umewkredytowa na kwot 130 000 EUR ( sto
trzydziesci tysiccy EUR). Zabezpieczeniem kredytu jest:

- weksel whasny in blanco wystawiony prz&potke wraz z deklaragj wekslowg

- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 195 000 EURhieauchoméci bedacej w wieczystym
uzytkowaniu Eko Export S.A., pokonej w Bielsku-Biatej przy ulicy Stéackiej 81. Pozostate
warunki nie odbiegaj od warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typeditdw.
Uruchomienie srodkow kredytowych nagpito niezwtocznie.
Pozyskanie kredytu jest konsekwencprzyjetej przez Zarzd polityki finansowania
dziatalngci biezacej srodkami pochodzcymi z rynku piengznego, do czasu przeprowadzenia
planowanych emisji akcji i pozyskania zamierzonggziomu kapitatdbw wiasnych. Caio
srodkéw finansowych uzyskanych z kredytu przeznagzmostanie na zakup surowca w
zwigzku ze stale zwkszapcymi sk zamoéwieniami na rynki UE i USA jak #ez
przewidywanymi dostawami dla przemystu wydobywczeagpy naftowej ( Kraje Zatoki
Perskiej). Kredyt jest krotkoterminowy.

Gtéwne osignigcia EKO EXPORT S.A. w 2009 roku w stosunku do rokyoprzedniego

Na podstawie 12-miegiznej dziatalnéci w roku 2009 Zargd informuje,ze :

1. Zarad EKO EXPORT S.A.,42 w dniu 13 lipca 2009 roku na podstawie Uchwaty394/2009
Zarzadu Gieldy Papierow Wargciowych w Warszawie S.A. wprowadzone do Alternatggm
Systemu Obrotu na rynku NewConnect zostaly qpagice akcje zwykie na okaziciela EKO
EXPORT S.A. o wartéci nominalnej 0,10 zt kalda: 1) 900.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii B, 2) 250.000 akcji zwyktych na okazicielais€, 3) 150.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii D, 4) 2.512.500 akcji zwyktych na okaziciedarii E, 5) 100.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F.

2. EKO EXPORT S.A. efektywnie zagdzata swoim matkiem oraz prowadzita stal sprawmn
wspOtprae z odbiorcami produktéw, dostawcami oraz instytogjinansowymi,

3. Stale prowadzone, aktywne dziatania prowadzonezpZagzd mapce na celu minimalizagj
kosztow bieacej dziatalndéci daty pozytywny efekt. Po dwunastu migsich 2009 wszystkie z
kosztow dziatalnéci (amortyzacja, koszty materialdw, energii, podatk ustug obcych i
wynagrodzeé) osagnety poziom zdecydowanie mniejszyznv 2008 roku (koszty te zmniejszono
w stosunku do roku poprzedniego o0 1.679,0 tyg. 2i7€46).

4. Bardzo cennym dla dalszego rozwoju Spotki jest ,fale pomimo gibokiego kryzysu
gospodarczego, w wyniku prowadzonej restrukturyzacg 2008 roku (zwikszenie cen
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sprzeday, zmniejszenie kosztow dziatakw) uzyskano zysk na sprzega ktory wynosi 149,3
tys. zi,

5. Restrukturyzacja kosztéw utrzymata rentodheprzeday (podstawowe] dziatalrggi) spotki na
zadowalagcym w okresie kryzysu poziomie 4%,

6. Eko Export S. A. otrzymat informagcjz Gornglaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.Az, i
decyzjp Instytucji Zaradzapcej zesrodkéw Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
Dziatanie 8.2 przyznano spoéice Eko Export S.A. miriisowanie na realizacprojektu pod
nazwg "Opracowanie i wdrzenie automatycznego systemu zakupu i spraedakrosfery przez
Eko Export S.A. w Bielsku Biatej". Niniejsza decgzpznacza przyznanie dofinansowania
realizacji ww. projektu na kwet985.200,00 PLN, co stanowi 73,30 % wacirojektu. Projekt
bedzie realizowany w latach 2009-2011.

7. Zarzad Eko Export S.A. w dniu 12.11.2009r, podpisat zauedie na dostawy mikrosfery, od
duzego koncernu niemieckiego dziajeggo w obszarze wysoko przetworzonych materiatow
konstrukcyjnych dla budownictwa przemystowego. Zawa@cy jest statym klientem Spoiki.
Zamowienie obejmuje realizacflostaw mikrosfery szarej na rok 2010 o wart@warantowanej
180 ty. EUR, gbrna granica dostaw wynosi 240 BUR.

8. W dniu 16.11.2009r, EKO EXPORT zawart porozumiemig& dostawy swoich produktow
(mikrosfery) na rok 2010 z dua firma z Europy Zachodniej. Firma ta, zajmuje $iandlem
surowcami specjalistycznymi i jest statym partnereandlowym Eko Export S.A. na rynku
europejskim. Porozumienie obejmuje realizadpstaw mikrosfery na rok 2010 o watd
minimalnej 700 000 EUR, gdérna granica dostaw wydd300 000 EUR.

9. W dniu 21.12.2009r, Zasd Spoétki otrzymatl zamodwienie na dostawy mikrosferyd
miedzynarodowego koncernu z begnodlewniczej. Zamawiagy jest statym odbioec Spotki.
Zamowienie obejmuje realizaojlostaw mikrosfery szarej na rok 2010 o wgstd 80 ty. EUR.

10.Spodtka rozpooga w 2009 roku sprzedamikrosfery na rynek Standéw Zjednoczonych. Od
Amerykaiskiego Partnera Spoétka otrzymata potwierdzenie xaprda zwikszapcego ilGci
dostaw mikrosfery do kwoty do 508stfEUR na | kwartat 2010r, (wgbny szacowany przedziat
dostaw na | kw. 2010r, wynosit gazy 108 ty EUR a 216 ty EUR).Natomiast zamowienie na
Il kwartat 2010 wynosi 508 tyEUR.

2.2 Kontakty kooperacyjne
Dziat Sprzeday w catym okresie prowadzit intensywne dziataniaiemapce do utrzymania
ciagtosci kontaktow handlowych z dotychczasowymi klientaBwotki oraz do pozyskania
nowych odbiorcow.

2.3 Dziatania marketingowe

Stuzby handlowe Spétki oraz Zamd prowadzit w catym okresie 2009 roku aktywne daigd w celu
usprawnienia dostaw surowcow oraz pozyskaniu nowynkow zbytu. Wyjazdy handlowe siyty
gtéwnie rozpoznaniu konkurencji oraz nowych tengiena rynku mikrosfery, nawzaniu nowych
oraz odnowieniu kontaktow handlowych i kooperacgjmyPodstawowym celem byto pozyskanie
przysztych nowych klientéw i dostawcéw. State lakty handlowe to istotny element
odbudowywania wizerunku marki na rynku europejskiraz element prowadzonej restrukturyzacji.
Skupiono s nha przedstawieniu aktualnej oferty firmy i rozpagpwaniu jej wrdd
dotychczasowych jak i potencjalnych klientow. Xkfgm elementem byto przeprowadzenie rozmow
z aktualnymi kontrahentami oraz nawanie nowych kontaktéw handlowych. Spotkania bgzjp
nie tylko do zaprezentowania i poznania najnowszgatwiazan, ale take do bezp&redniego
poréwnania dogpnych na rynku ofert oraz wymiany &daadczé. Przeprowadzono wiele rozméw
zaroéwno z dotychczasowymi jak i potencjalnymi ktemi EKO EXPORT. Przedstawiciele Spotki
odwiedzili kilkudziesgciu przedstawicieli odbiorcow mikrosfer z Polsk zagranicy.

36



2.4 Dziatalnos¢ gospodarcza

Dziatalna¢ produkcyjna polega gtéwnie na utylizacji pytow mukfer uzyskanych jako odpady z
elektrowni polskich, rosyjskich kazachskich i ukiskich.

Rok 2009 jest siocdmym rokiem dziatakeoprodukcyjnej i handlowej Eko Export S.A.

W okresie sprawozdawczym Spotkaagskta nas¢pujace wyniki sprzeday produkcji wkasnej. W
zakresie produkcji przeznaczonej na eksport dic&ayrudnia 2009 roku przychody ze sprzgda
osiagrety poziom 4.290,3 tys. PLN czyli 94 % uzyskanychymhodow.

Laczne przychody ze sprzegeprodukcji podstawowej w stosunku do catego ro&prpedniego
wyniosty okoto 66% . Sprzedamikrosfery zanotowata znaczny spadek co bytotefakgtbokiego
kryzysu gospodarczego, ktéry rozpalcgie pod koniec 2007 roku i dotkhw szczegolnéci brarre,
ktore g najwaniejszymi odbiorcami spotki EKO EXPORT tzn.: samodbws, budowlan i
odlewnicz. Pomimo pozyskanisrodkdéw obrotowych z tytutu zaginictych kredytow i payczek
przeznaczonych w wkszaci na zwekszenie stanu posiadanych przez spéikrowcow
zgromadzonych w magazynach zapewgtiggh chgtos¢ produkcji i sprzeday oraz wczéniejsze
wybudowanie nowej linii uszlachetniania mikrosfieigra podwoita maliwosci produkcyjne Eko
Export S.A., nie udato siuzysk& przychoddéw na poziomie 2008 roku.

Przez caly okres sprawozdawczy czyniono dodatkonemsywne dziatania wraz z
wyspecjalizowanymi firmami marketingowymi, w tymwaiez zagranicznymi, w kierunku
zwickszenia zakresu odbiorcow wyrobow i towarow oferoyeh przez Spotk a co za tym idzie
zwigkszenia przychodow ze sprzeglaEko Export S.A. pozyskato ponadto kontrakty Adé@wymi
odbiorcami mikrosfer.

2.5Sprzedaz

Obecnie sprzedaprowadzona jest na terytorium Unii Europejskieszezegolnym uwzgtinieniem
rynku niemieckiego. Celem sp6iki obecnie jesteksizenie sprzeds bardziej ,wyrafinowanych”, a
co za tym idzie, drogich frakcji mikrosfery tj. ,05i ,,300".

Najlepszymi rynkami dla tych produktow jest rynekasdynawski i tam spotka stale stara
sprzedawanajdrazsze frakcje mikrosfer.

Na rynku mikrosfer w Europie czynnikami konkuremgyni a1 gtéwnie jakd¢ rozwiazan
technologicznych i elastycz&ow reagowaniu na potrzeby klientéw. Spotka nieiega od cen
sprzeday stosowanych przez konkureagle w zwazku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w
linie produkcyjra oraz staty nadzér nad jadaa (certyfikaty ISO) Eko podniosto znacznie
wydajnas¢ produkcji oraz jaké& sprzedawanych produktow.slleehodzi o elastyczng w
dostosowywaniu gido potrzeb klienta (¢dne frakcje, opakowanie, oznakowanie) i szybkiej
dostawy, Spotka konsekwentnigzgt do budowania i utrzymania przewagi nad firmami
konkurencyjnymi.

Widoczne jest state, aqgle rosace zapotrzebowanie na mikrosfer Europie. Gtownie dotyczy to
przemystu samochodowego przemystu, wydobywczegqy nogaftowej , przemystu materiatdw
budowlanych , czy teprzemyst odlewniczy, jak tgprzemyst farb, tynkow, itp.

Zapotrzebowanie na mikrosfery jest ocz§eieé uzaleénione od koniunktury gospodarczej, ale
wielorakie zastosowania (od wydobycia ropy naftqwejprzez przemyst samochodowy, odlewniczy
do budownictwa) powodujege spowolnienie popytu mioa stosunkowo szybko zniweloiva
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow razem — nagsit spadek w stosunku do 2008 roku o
34% . Spadek sprzedajest efektem gbokiego kryzysu gospodarczego, ktéry rozppsi pod
koniec 2007 roku i dotksh w szczegolnéci brarrze, ktore g najwazniejszymi odbiorcami spotki

EKO EXPORT tzn.: samochodawbudowlan i odlewnica. Dodatkowym czynnikiem

powodupcym zmniejszenie przychodow jest walka o rynek @dzona od dwoch lat przez Spoik
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agresywnym weagiem na rynek europejski w ubiegtych latachaskich producentéw mikrosfer,
ktGre pomimo znacznie #8zych parametréw technicznych i jdkmwych sprzedawane 0
konkurencyjnych, bardzo niskich i nieggalnych cenach dla produktow Eko. Jednak w ostiatnic
mieskcach ju sa znaczne efekty stopniowego powrotu klientow doknBKO EXPORT. W
zwiazku z tym Zarzd Spotki zauwayt zwiekszenie zapotrzebowania na mikrogfer2010 roku.
Pojawienie sj na rynku bardzo diych ilosci, taniej mikrosfery z Chin, spowodowato walkenowg
ich producentow na rynku europejskim. EKO EXPORTac utrzyma& swoj pozycg na rynku
zmuszona zostata do obania mazy. W wyniku ostrej walki o rynek prowadzonej przgmtic w
2008 i 2009 roku, diwych naktadow na koszty zgdane z odzyskaniem dotychczasowych klientow
oraz pozyskaniem nowyckrednia mata uzyskiwana przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-cact9200
roku zostata zmniejszona ostatecznie do poziomypty 12% za 2008 rok). Qgnicty wynik byt
mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalniei restrukturyzacyjnej skierowanej gtéwnie na
odzyskiwaniu rynku utraconego przez EKO EXPORT &réz znajdowaniu nowych rynkow zbytu
(gtéwnie korzystne kontrakty handlowe z kontraheritaagranicznymi).

Przychody z dziatalriei operacyjnej w 12 miegtach 2009 roku w zdecydowanejekszaCi
pochoda ze sprzedsy produktéw skierowanych do odbiorcéw zagraniczny@d,4%.

Tabela 2Zrédta przychodéw operacyjnych Spétki EKO EXPORT S.A w 2009 roku

Wyszczegolnienie wartasé struktura %
sprzeda eksportowa 4.290.331,17 94,4%
sprzeda krajowa 81.314,33 1,8%
sprzeda ustug 174.029,61 3,8%
RAZEM 4.545.675,11 100,009
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Rysunek 1Zrédta przychodéw operacyjnych Spotki EKO EXPORT SAza 2009 rok

sprzeda ustug
3,8%

sprzedaz krajowa sprzeda eksportowa
1,8% 94,4%

2.6 Odbiorcy
Od pocatku dziatalndci w roku 2003 Spoétka prowadzi sprzedavoich wyrobow w krajach Europy
Zachodniej. Poc#kowo Spoétka wspotpracowata na zasadach aeadcici, najpierw z firm
Trelleborg Fillite z Wielkiej Brytanii, pgniej z Omega Minerals z Niemiec. Po zakpeniu umow o
wytacznas¢, od roku 2006, Spétka wspoétpracuje nadal z tymbiogtami, ale rOwnie nawiazuje
kontakty z nowymi klientami: gtdwnie z Niemiec, al@wniez z krajow skandynawskich, Hiszpanii,
czy USA. Na rynku krajowym zapotrzebowanie na nekeoy jest nieznaczne.
Gtownymi sprzedawcami na rynku mikrosfery w UniirBpejskiej g firmy posredniczce:

Omega Minerals Germany GmbH - Niemcy

COFERMIN ROHSTOFFE GmbH — Niemcy

TRELLEBORG FILLITE — Anglia

3 PRZEWIDYWANY ROZWOJ DZIALALNO SCI SPOLKI

Wedtug szacunkéw Spoiki i rozméw z napkszymi pdrednikami w Unii Europejskiej,
zapotrzebowanie na mikrosgaw UE to ca. 50-60 tysty ton rocznie i stale koie.

Potencjalni klienci firmy Cofermin to ca. 9,6 tyen. Podobnie Omega Minerals — ca. 10-12 tys. ton.
Rynek z roku na rok dynamiczniesroe. Nowe kraje UE ji obecnie zakupujznaczne iléci
mikrosfer (Polska, Czechy, Stowacja).

Perspektywy rozwojuaswspaniate. Do tej pory konkurencja firm z Ukraioyy z Rosji jest dla
Spoiki praktycznie nieodczuwalna. Ze watil na faktze ztaza mikrosfer w np. Rosji znajdupic w
okolicach Uralu, dostarczanie suchej mikrosfery kwesie zimowym (listopad — maj) na rynki UE
jest praktycznie niemiwe. Transport samochodowy (a taki jest tylko pyaknie maliwy) nie
zapewnia w tym okresie terminowych dostaw w wymaggkasci. Obecniezadna z renomowanych
firm UE nie robi tego rodzaju zakupow w tych krdjadedynie sporadycznie kupuje tam mikrasfer
w sezonie letnim, traktag ja w zasadzie jako potprodukt. To samo robi firma Export — kupuje w
Rosji, Motdawii czy na Ukrainie ,gotowy produkt” wostaci frakcji ,500” o wilgotnéci od 1,5 o
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5% i przerabia go na linii technologicznej na shktaiejsze frakcje ,,150” i ,300” i dostosowuje
wilgotnos¢ do norm UE tj. poriiej 0,5% .

W zwigzku z pozyskaniem nowych klientéw oraz pierwszymilgawami poprawy koniunktury
gospodarczej w 2010 roku spétka przewiduje znaczrmvigkszenie przychodéw w 2010 roku

oraz polepszenie sytuacji finansowej spoiki.

Najwigksze biggce zagrdenia postrzegane przez zadzspotki to:
= Dalszy spadek koniunktury gospodarczej,
= umocnienie s wartasci ztotego w stosunku do Euro i Dolara powodujeagtzizagraenia ze
strony zmniejszenia przychodéw wyceych w PLN,

Najwigksze szanse postrzegane przezg@hspoiki to:

= oczekiwane odwrécenie niekorzystnych tendencji wkt@see budowlanym i

motoryzacyjnym, z ktérym produkt spoiki jest silsieorelowany.

» Pozyskanie nowych rynkow zbytu.
Reasumujc, w aspekcie powyej omowionych zagadnie Zarzd Spotki przewidujeze w 2010 roku
nasgpi znaczna poprawa koniunktury na mikrosfex szeroki zakres dziatgpodgtych w 2009 roku
w celu poprawy sytuacji finansowegdizie kontynuowany i da pozytywne efekty w 2010 roku
latach nasfpnych, co spowoduje zwkszenie przychoddéw ze sprzeglai osihganej maty oraz
stopniowo pomge w przetamaniu bigcych zakitoca i przyczyni s¢ do dalszego rozwoju Spéiki.

4 WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU
Spoétka nie prowadzi osalwie bada mapcych na celu rozwdj jakei i zakresu oferowanych
towardw.

5 SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJ ATKOWY SPOLKI

5.1. Rachunek Zyskoéw i Strat

5.1.1. Dziatalnosé operacyjna

W calym okresie 12 miesty 2009 spotka na higco realizowata zal@enia przygtego planu
finansowego, osgajpc wyniki zblizone do zateonych w planie. Wiksza¢ przychodéw
wypracowanych przez Spa@ipochodzi ze sprzedya towaréw i materiatow (gtdbwnie mikrosfery).
Uzyskiwane przychody pochoglprzede wszystkim z sprzedaprzeznaczonej na rynki zagraniczne
(94,4%). Pozostate 5,6% sprzegastanowi przychdd ze sprzegya mikrosfery dla krajowych
odbiorcow oraz sprzedaistug.

5.1.2. Dziatalnosé finansowa

W 2009 roku, Zargd Spotki gospodarowat posiadanymi wolnyndrodkami finansowymi
pozyskanymi gtownie dgzki dziatalngci operacyjnej Spotki , ogfajac przychody finansowe m.in.
w drodze odpowiedniej alokagjiodkow finansowych w lokaty krotkoterminowe.

Tabela 3 Przychody finansowe

Pozycia Wykonanie
12 m-cy 2009r.
Odsetki uzyskane 16.985,596
Dodatnie ré@nice kursowe 490.426,46
Inne 6,08

Tabela 4 Inne koszty finansowe
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Pozyca Wykonanie
12 m-cy 2009r.
Odsetki zaptacone 215 426,0p
Inne koszty finansowe 579 470,66
Ujemne ré@nice kursowe 575.955,38
Pozostate koszty 351528

Rachunek zyskow i strat Eko Export S.A. sporgdzony
za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2009r.

Tabela 5 Rachunek Zyskow i Strat Spotki EKO EXPORTza IV kwartaty 2009r.

w ztotych
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
31-12-2009 31-12-2008
A. Przychody ze sprzedzy i zréwnane z nimi 4 687 532,74 7 051 038,11
- od jednostek powranych
l. Przychody ze sprzedaproduktéw 4 545 675,11 6 826 913,01
Il Zmiana stanu produktéw (zgkiszenie-wart.dodatnia) -289 890,57 189 751,49
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
Ill.  jednostki 431 748,21
IV.  Przychody ze sprzegatowaréw i materiatow 34 373,62
B. Koszty dziatalndci operacyjnej 4 538 193,33 6 217 571,64
I Wartg¢ sprzedanych towaréw i materiatow 46 347,91 54 665,64
1. Zuzycie materiatdw i energii 2 045 095,99 3426 297,11
Ill.  Ustugi obce 1 617 543,34 1 747 743,664
V. Podatki i optaty, w tym: 129 087,43 238 965,84
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 377 329,34 393 532,94
VI. Ubezpieczenia spoteczne i ifweiadczenia 72 889,38 79 701,23
VII.  Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe 249 899,91 276 665,14
C. Zysk/Strata ze sprzeday (A-B) 149 339,44 833 466,5]
D. Pozostale przychody operacyjne 64 730,24 16 767,48
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow traaiy 57 377,14 15 895,86
Il Dotacje 7 347,00 0,00
IIl. Inne przychody operacyjne 6,08 871,62
E. Pozostale koszty operacyjne 161 719,26 293 056,97
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw tyeh 0,00
Il Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 103 942,49
Il Inne koszty operacyjne 57 776,77 293 056,91
F. Zysk/ Starta na dziatalngci operacyjnej 52 350,44 557 177,02
G. Przychody finansowe 16 985,56 276 289,44
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym
- 0od jednostek powzanych
Il Odsetki uzyskane, w tym: 16 985,54 278,19
- od jednostek powzanych
Ill.  Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja wartéci inwestycji
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V. Inne 0,00 276 011,25

H. Koszty finansowe 304 470,25 388 799,6(

. Odsetki do zaptacenia - w tym: 218 923,24 96 807,74

- dla jednostek powzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
Ill.  Aktualizacja wartéci inwestycji

IV. Inne 85 546,99 291 991,84

I.  Zyski/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej -235 134,25 444 666,86

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

I. Zyski nadzwyczajne

Il. Straty nadzwyczajne

K. [Zysk brutto -235 134,25 444 666,86

L. | Podatek dochodowy 9 649,00 88 489,00

M. | Pozostate obowizkowe zmniejszenia zysku

N. |Zysk/Strata netto -244 783,25 356 177,84

Tabela 6 Poréwnanie przychodow ze sprzedg za 12 miesgcy 2009 roku oraz za 12 miegcy 2008 roku

. Wykonani Wykonani
Pozycja 12 r?w-c?y 3089& 12 r¥1-((:)y 308&.
Przychody ze
sprzedazy 4.545.675,11 6.927.811/93
Sprzeda eksportowa 4.290.331,1)/ 6.561.95035
Sprzeda krajowa 81.314,3B 869,40
Sprzeda ustug 174.029,6[L 264.093,50
Sprzeda materiatlow . 100.898,884

Rysunek 2 Przychody ze sprzedg 2009 rok oraz za 2008 rok

8 000004

6 000 004

4000 004

2000 006

20009r. 2008r.

513 Koszty biezace

Pochodn przychodow s koszty bieace Spotki, nad ktérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesiczne weryfikowanie poniesionych kosztow, ktGgenastpnie porownywane z
planem wraz z konsultacgarzdu. Dziatanie to pozwala na unikaniegdhych kosztéw, a zarazem
ponoszenie jedynie uzasadnionych kosztéw, bez &dnje mana prowadz dziatalngci.
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Wynikiem prowadzenia gtownie dziatakéw produkcyjnej jest wysoki udziat wasici
materiatéw i energii w ogdlnej wakci kosztow rodzajowych — 44%. W pozostatejsea kosztow
rodzajowych najwikszy udziat stanowiustugi obce (36%) oraz wynagrodzenia z narzutaoi4).

W 2009 roku nagpit znaczny spadek poziomu kosztéw materiatow w@béu do osiganych
przychodow co jest zwzane z bigaca kontrok kosztéw oraz wynikiem negocjacji z dostawcami.
Opisywane zatenosci mazna przéledzic analizujc dane zawarte w tabeli nr 12.

W 2009 roku odbywaty sibiezace kontakty z dostawcami surowcow i materiatow
wykorzystywanych w produkcji, na ktérych przedstama zostata obecna strategia Spoétki, zehia
dziatalngci i perspektywy dalszej wspotpracy. Efektem sphtiest poprawa zaufania do firmy, i co
najwazniejsze udato giistotnie wydtiy¢ terminy ptatnéci oraz obniy¢ ceny.

Tabela 7 Koszty dziatalndci operacyjnej

. Wykonani Wykonani
Pozycja 12 r¥1-((:)y 3089r. 12 r?w?y 3038&
Koszty dziatalnasci operacyjnej 4538 193,33 6217 57142
Amortyzacja 46.347,91L 54 665,64
Zuzycie materiatow i energii 2.045.095,98 3426 29717
Ustugi obce 1.617.543,34 1747 74366
Podatki i optaty 129.087,4B 238 965,14
Wynagrodzenia 377.329,3B 393 532,p4
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenial 72.889,38 79 701,23
Pozostate koszty rodzajowe 249.899,91L 276 665,64
Wartaos¢ sprzedanych towaréw i materiatd 0,0d 0,00
Rysunek 3 Struktura kosztéw rodzajowych za 2009r.
Wy nagrodzenia Ubezpieczenia Pozostale koszt
8% spoteczneiinn rodzajowe
swiadczenia 6% Amortyzacja

Podatki i optaty
3%

1%

Zuzycie materiatéw
energii

Ustlugi obce
44%

36%

5.1.4 Wyniki

Kryzys gospodarczy obejmugy caty 2009 rok uniemiiwit Spétce wypracowa dodatni
wynik netto, ktory na koniec 2009 roku wyniost -2483,25 zt.
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Jednak realizacja przez Spéfiacjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnejadaincci
rynkowej data pozytywnym efekt w postaci wypracoegn dodatniego wyniku na sprzega
Pomimo znacznego spadku przychoddéw ze spezedde przy jednoczaie realizowanej przez
Zarzd restrukturyzacji kosztow higecej dziatalnéci na dziatalnéci podstawowej Spoétka uzyskata
dodatni wynik netto, ktory na koniec 2009 roku wisti149.339,46 zi.

Wyniki uzyskiwane na poszczegolnych etapach rachunknikow przedstawione w ¢giu
syntetycznym przedstawia tabela 14.

Przychody ze sprzedwatowarow i materiatow razem — ngsit spadek w stosunku do 2008 roku o
33% . Spadek sprzedajest efektem gbokiego kryzysu gospodarczego, ktéry rozmbsk pod
koniec 2007 roku i dotkshw szczegdlnéci brarze, ktére § najwazniejszymi odbiorcami spotki
EKO EXPORT tzn.: samochodawbudowlan i odlewnicz. Dodatkowym czynnikiem
powodujcym zmniejszenie przychodow jest walka o rynek @dmona od dwdch lat przez Spoik
agresywnym weagiem na rynek europejski w ubiegtych latachaskich producentéw mikrosfer,
ktGre pomimo znacznie x8zych parametréw technicznych i jdkmwych sprzedawane 0
konkurencyjnych, bardzo niskich i nieggalnych cenach dla produktow Eko. Jednak w ostiatnic
mieskcach ju sa znaczne efekty stopniowego powrotu klientow doknBKO EXPORT. W
zwiazku z tym Zarzd Spotki zauwayt zwickszenie zapotrzebowania na mikrogfer2010 roku.
Zalanie rynku chiska, tang mikrosfer spowodowato wakkcenowa ich producentéw na rynku
europejskim. EKO EXPORT chc utrzyma swop pozycg na rynku zmuszona zostata do
obnizenia maty. W wyniku ostrej walki o rynek prowadzonej pragotike w 2008 i 2009 roku,
duzych naktadéw na koszty zgaane z odzyskaniem dotychczasowych klientow oraygi@niem
nowych,srednia mata uzyskiwana przez EKO EXPORT S.A. po 12 m-cact9208u zostata
zmniejszona do poziomu 4% (przy 12% za 2008 rokjagdicty wynik byt mazliwy dzigki
kontynuowaniu dziataln@i restrukturyzacyjnej skierowanej gtéwnie na odawsniu rynku
utraconego przez EKO EXPORT S.A oraz znajdowaniuyah rynkow zbytu (gtéwnie korzystne
kontrakty handlowe z kontrahentami zagranicznymi).

Zdecydowany jednak wptyw na powstanie zysku z dhiakci w okresie 12 miescy 2009
roku ma znacznie zmniejszenie kosztéw dziakahoperacyjnej, ktéreaguz na wystarczagym
poziomie aby przy oki&onej maey wypracowa zysk. Aktywne dziatania prowadzone przez
Zarzad majce na celu minimalizagjkosztow bieacej dziatalnéci daty pozytywny efekt. Po
dwunastu miegcach 2009 wszystkie z kosztow dziataciqamortyzacja, koszty materiatow,
energii, podatkéw, ustug obcych, wynagratizgozostate) oggnety poziom zdecydowanie mniejszy
niz w 2008 roku (koszty te zmniejszono w stosunkuakampoprzedniego o 1.679 tys. zt tj. 27%).
Marza na sprzeds jest jw na wystarczacym poziomie aeby pokry dodatkowo koszty odsetek od
kredytu ponoszonych z powodu zmniejszonej ptgonfinansowej, ktéra jest spowodowana
potrzela zwigckszania stanOw magazynowych materiatdbw w okresnoziym.

Podstawowa dziataldé spoiki, czyli produkcja mikrosfer jest realizowamay sredniej mazy
utrzymupcej wynoszcej 4%, tendencja ta powinna zdstalecydowanie zwkszona w przyszkei.
Koszty operacyjne razem spadly 0 27% w stosunk20d&r., co byto giéwnie spowodowane:

*  Nizszymi kosztami materiatéw i energii (spadek o 46%4,.381 tys. zt)
. Nizszymi kosztami ustug obcych (spadek o 7%, tj.t180z})

. Nizszymi kosztami wynagrodagspadek o 5%, tj. 24 tys. zi)

. Nizszymi kosztami podatkow (spadek 0 46%, tj. 110zi)s.

. Nizszymi kosztami amortyzacji

Czynnikiem negatywnie wpltywagym na wynik dziatalngci Spoétki byly take poniesione w br.

dodatkowe, nagpujace koszty:

o Koszty finansowe (odsetki od kredytow izyszek) — ktdére musz by¢ zachgnicte w celu
poprawy ptynnéci finansowej Spotki. kcznie koszty finansowe w 2009 roku wyniosty
794 896,71 zt, w tym 321.864,26 kosztow finansdwy@dsetki + ranice kursowe) od
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otrzymanej w 2008 roku pgczki w wysokdci 250.000 EUR , ktérych okres rozliczenia w
czasie zostat ograniczony tylko do 2009 roku znszigjc wynik netto o 321,8 tys zt.

Tabela 8 Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachdiykldw i Strat w 2009 roku

Pozycja Wykonanie Wykonanie
12 m-cy 2009r.| 12 m-cy 2008r.

Wynik na sprzeday 149.339,46 833 466,[73
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 52.344,84 557 177,24
Wynik na dziatalnéci

gospodarczej -235.13425 444 667,08
Wynik na brutto -235.134,95 444 667,08
Wynik na netto -244.783,2b 356 178,p8

Rysunek 4 Wyniki na poszczegolnych etapach Rachunkiyskéw i Strat w 2009 rok
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5.2 Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spoétki wynp$0.462.327,84 zla ich struktura jest typowa do
spoétek produkcyjnych, do ktérych na dzidzisiejszy take sk zalicza.

W poréwnaniu do stanu z #oa ubiegtego roku suma bilansowa wzroskv®.828,42z4.
Podstawowym czynnikiem wptywgym na wzrost majku jest znaczne zwkszenie si w okresie
12 miestcy br. elementow posiadanyacinodkow trwatych (maszyny i ugdzenia) oraz majku
obrotowego - poziomu zapaséw. W porownaniu dackoubiegtego roku nagiit spadek stanu
naleznosci razem al59.627,24z4.

Wartas¢ maptku obrotowego nieznacznie spadia tj.74.078,79 zt dodatkowo znaczne
wahania nagpity w strukturze wewetrznej magtku obrotowego, wzrosty zapasy289.209,08&,
oraz stan gotowki 428.569,65zt

Stan zapasoéw na koniec 2009 roku wynoki218.076,45 zt Nastpito wiec znaczne
zwickszenie stanu zapasOw, co miato ujemny wptyw narpcé finansows. Wysoki jednak stan
magazynowy zwizany jest z realizagjzamowia, ktdérego celem bylo zabezpieczenie poziomu
stanu magazynowego wobec realnego zesa dotyczcego cagtosci produkcji o kresie
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zimowym. W trakcie roku Zasd stopniowo uwalnia gotowekzablokowan w zapasach poprzez
biezace zmniejszanie ich stanu.

Istotrg pozycg w bilansie stanowinaleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych na 31.12.2007r.
byto 1.862.190,12 zli w poréwnaniu do ubiegtego roku ich poziom wzr@st63.296,45 zt
Naleznosci te wynikap gtéwnie z tytutu sprzedg produktéw. Aktualnie Zawd Spoétki planuje
stopniowe odzyskanie tyaginodkow, w celu zachowania ptynsed finansowej.

Majatek trwaty spoétki kedacy w posiadaniu Spofki jest znaczny i stanowi68% ogdlnego
poziomu aktywow, tj.6.555.585,35 ztNa majtek trwaly sktadaj sie gtdwnie budynki, maszyny
oraz grunty ktore zapewnigrdolnagci produkcyjne spotki.

W przypadkuzrédet finansowania posiadanego atlajl, czyli pasywow, na dzie31.12.20009r.
obecnie wart& kapitalu wiasnego wyno.340.324,00 ztco stanowi61% ogolnego poziomu
pasywow. Pozostalczes¢ pasywow tj.39% - stanows zobowhzania i rezerwy na zobowdania.

W strukturze zobowizan 37%to zobowazania handlowe wobec dostawcéw, pozostatdécz
to zobowazania wobec bankéw i pgczkodawcéw (54%), ktore dostarczajrodki w ramach
kredytu obrotowego i pryczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpienze

Ustalone wielkéci wskanikéw dla okresu sprawozdawczego (2009 rok) poiyvol wyciagniecie

nastpujacych wnioskow:

* majtek ogotem Spotki w 2009 roku zgkiszyt sk do wartéci 10.462,3 tys. zt.,

e w strukturze majtku ogotem dominuje matek trwaty, jego udziat w tym okresie wyniost 63%

* podstawow pozychp maptku obrotowego & naleznosci (21% wartdéci aktywdw ogotem) oraz
zapasy (12% maiku ogotem),

» obliczone wielkdci struktury aktywdéw w okresie sprawozdawczym infolfa 0 ciagle znacznej
wartasci naleznosci a co za tym idzie unieruchomieniuzejlwartagci kapitatu w nalénosciach
handlowych oraz zapasach,

» wskanik rotacji nalenosci handlowych wyniost 152 dni,

» wskanik rotacji zobowizan handlowych wyniost 116 dni

» okres kredytowania odbiorcow jest znaczny, co ozage wchz duza Cz$¢ sprzeday nie byla
realizowana za gotoéwk a okres regulowania ligcych zobowazan jest krotszy wgc sytuacja ta
negatywnie wptywa na ptyndé finansovwa Spotki.

Gtéwne zmiany w bilansie w stosunku do grudnia 2008ku:

» w stosunku do poprzedniego roku ng#twzrost wartdci ,Zapasow materiatow” (0 783%, tj.
432 tys. zt) — powodem tej sytuacji jest zkszenie stanu magazynowego materiatdw wazkui
z zabezpieczeniemagjtosci produkcji w okresie zimowym,

* W wyniku dokonanej sprzedw i braku uregulowania przez odbiorcoOw Zseych nalenosci,
wartas¢ naleznosci handlowych krotkoterminowych wzrosta o 4% tj.t§8. zt.,

* w okresie sprawozdawczym ngst 34% wzrost zobovgzan handlowych. Zwgkszenie stanu
krotkoterminowych zobowgzan handlowych jest wynikiem krétkotrwatego pogorszeplynndci
finansowej, ktdre jest efektem akszenia standw zapasOw oraz apén sptaty nalénosci przez
kontrahentow,

« stan zacignictych kredytow i payczek krotko i diugoterminowych zekszyt sk az 0 73% tj.
869 tys. zt. w celu okresowej poprawy ptydao finansowej. Pomimo regulacji swoich
zobowinzan przez odbiorcéw spotki, ptyndé finansowa jest jeszcze na zbyt niskim poziomie.
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Bilans

Eko Export S.A.. sporzadzony na dzieh 31.12.20009 r.

Tabela 9 Bilans - Aktywa

w ziotych
AKTYWA 31-12-2009 31-12-2008
A. Aktywa trwate 6 555 585,3" 5909 678,14
I Wartosci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,49
1 Koszty organizacji przeniesione przy za
2 Koszty prac rozwojowych
3 Wartas¢ firmy
4 Inne wartdci niematerialne i prawne 43 754,43 102 792,44
Zaliczki na poczet wartgi niemat. i
prawnych
Il. Rzeczowe aktywa trwale 6 469 066,92 5797 417,61
1 Srodki trwate 5 825 385,01 5 056 250,28
1 Grunty wlasne 298 200,0(¢ 298 200,00
Budynki, lokale i obiekty inynierii
2 ladowej i wodnej 4 401 768,00 4 418 526,0(
3 Urzadzenia techniczne i maszyny 1078 714,59 313 460,64
4 Srodki transportu 18 109,36 11 666,14
5 Innesrodki trwate 28 593,08 14 397,45
2 Srodki trwate w budowie 643 681,84 741 167,31
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie
Ill.  Naleznosci dlugoterminowe
1 Od jednostek powzanych
2 0Od pozostalych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowwe 597,00 597,00
1 Nieruchomaici
2 Wartosci niematerialne i prawne
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powjzanych 597,00 597,00
1 Udzialy i akcje 597,00 597,40
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
4 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
4 Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4 Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 42 167,00 8 871,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
1 dochodowego 20 167,00 8 871,00
2 Inne rozliczenia ngdzyokresowe 22 000,00 0,po
B. Aktywa obrotowe
3906 742,49 3980 821,28
|. Zapasy 1218 076,45 918 867,317
1 Materialy 487 458,82 55 177,05




2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 6 000,00
3 Produkty gotowe 636 876,16 762 536,44
4 Towary 3 361,07 3 361,07
5 Zaliczki na poczet dostaw 90 380,40 91 792,80
Il. Naleznosci krétkoterminowe 2224 308,17 2 383 935,41
1 Naleznosci w jednostkach powazanych 4 071,59 65 880,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty
- do 12 miesicy 4 071,59 65 880(00
- powyzej 12 miesicy
b) inne
2 Naleznosci w pozostatych jednostkach 2 220 236,58 2 318 055,41
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 1862 190,12 1798 893,67
- do 12 miesicy 219 403,1d 1798 893,67
- powyzej 12 miesicy 1642 787,02
z tytutu podatkow, dotacji, cet i
b) ubezpieczé spotecznych 277 193,15 244 324,46
i zdrowotnych
C) inne 80 853,31 274 837,29
d) dochodzone na drodzedowej
. Inwestycje krétkoterminowe 164 916,55 192 346,9(
a) w jednostkach powijzanych 0,00 156 000,0(
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki 156 000,0(
4 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
1 Udzialy i akcje
2 Papiery wartéciowe
3 Udzielone payczki
4 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa piengzne 164 916,55 36 346 ,9(
1 Srodki pienkzne w kasie i na rachunkac 164 916,55 36 346,9(
2 Innesrodki pienkzne
3 Inne aktywa pierizne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 299 441,37 485 671,6(
SUMA AKTYWOW 10 462 327,8¢ 9 890 499,42
I11.8. Tabela 10 Bilans - Pasywa
PASYWA
31-12-2009 31-12-2008
A. Kapitat (fundusz) wtasny 6 340 324,0( 7 016 855,5(
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 642 500,0 642 500,00
Il. Nalezne, lecz nie wniesione wktady
lll. Udziaty (akcje) wlasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 689 251,7 7 121 000,0(
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -746 644,5( -1 102 822,36
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -244 78325 356 177,86
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IX. Odpisy z zysku netto w cagu roku obrotowego
B. Zobowigzaniairezerwy nazobowizania 4122 003,84 2 873 643,92
ILRezerwy nazobowizania 32 945,00 0,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0345,00 0,00
2 Rezerwa naswiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3 Pozostale rezerwy
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 12 000,0( 0,00
.Zobowigzania diugoterminowe 891 891,88 181 705,43
1 Wobec jednostek powjzanych 0,00 175 395,7¢
2 Wobec pozostalych jednostek 891 891,88 6 309,64
a) kredyty i payczki 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dhinych papieréw wartziowych
¢) inne zobowjzania finansowe
d) inne
ll.Zobowigzania krétkoterminowe 2 908 86 2 691 938,49
1 Wobec jednostek powjzanych 0,00 30 977,75
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagakio 0,00 30 977,75
- do 12 miesicy 30 977,75
- powyej 12 miesicy
b) inne
2. Wobec pozostalych jednostek 2 908 953,06 2 660 960,74
a) kredyty i payczki 1156 509,49 1179 407,64
b) z tytutu emisji dlanych papieréw wartziowych
) inne zobowjzania finansowe 15 000,00
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagaicio 1 432 609,96 1072 295,13
- do 12 miesicy 1432 609,96 1 072 295,13
- powyej 12 miesicy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowhzania wekslowe
g) z tytutu podatkoéw, cel, ubezpiedziennychswiadcze 223 199,24 335 477,07
h) z tytutu wynagrodze 44 177,83 45 852,50
i) inne 52 457,44 12 928,40
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczeniamidzyokresowe 288 213,00 0,00
1. Ujemna wartosé firmy
2. Inne rozliczenia medzyokresowe 288 213,00 0,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 288 213,0(
S UMA PASYWOW 10 462 327,84 9 890 499,47
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Rysunek 5 Struktura aktywow

"///

.
.

Stan na 31.12.2009r. Stan na 31.12.2008r.

OAKTYWA TRWALE HBAAKTYWA OBROTOWE

Rysunek 6 Struktura majatku obrotowego

Stan na 31.12.20009r. Stanna 31.12.2008r.

ElzapasyEINaleznosci krotkoterminowe Elinwestycje krétkoterminowddrozl. Miedzyokr.
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5.3 Przeptywy pieniezne Spotki EKO EXPORT SA w 2009 roku

Tabela 11 Rachunek przepltywéw pieriznych

31 grudzien
L.p. Wyszczegblnienie 31 grudzien 2009 2008
A. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalndci operacyjne;j
l. Wynik finasowy netto (zysk/strata) -244 7825 356 177,84
Il Korekta 0 pozycje 822 709,67 -2 337 190,87
1. Amortyzacja 46 347,91 54 665,64
2. Zyskilstraty z tytutu r6znic kursowych 0/0 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1267,70 96 529,55
8. Zysk (strata) z dziataléd inwestycyjnej 0,00 0,00
4. Zmiana stanu rezerw 32 94500 0,00
5. Zmiana stanu zapasow -299 209,08 578 706,3(
6. Zmiana stanu naileosci 159 627,24 -1 668 000,33
7. Zmiana stanu zoboyzian krotkoterminowych 239 913,82 -993 994,34
(z wyptkiem paryczek i kredytow )
8. Zmiana stanu rozliczeniedzyokresowych 441 147,28 -405 097,67
9. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej(l+/-11) 470 335,16 -1 981 013,01
B. Przyplywy $rod. pienieznych z dziataln. inwest.
. Wplywy 0,00 0,00
1 Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 09,0 0,00
aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niemat. | prawne 0,00 0,00
3 Z aktywow finansowych 0,40 0,00
a) w jednostkach powdanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0|00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,p0 0,00
- spfata udzielonych pypczek diugoterminowych 0,400 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,P0 0,00
4 Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il.  Wydatki -652 959,17 -658 959,12
1 Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2859,12 -658 959,12
aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchonsoi oraz wartéci niemat. | prawne
3 Na aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powdanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0]00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pryczki diugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne 0,90 0,00
[l. Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -658 959,17 -856 126,84
C. Przeplywy $rod. pienieznych z dziatalndici finansowej
. Wplywy 687 288,3( 1 307 911,0(
1 Whptawy netto z wydania udziatow (emisji akcjipnych 0,00 560 000,00
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2 Kredyty i payczki 687 288,3( 747 911,00
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3
3

3 Emisja dhinych papieréw wartziowych
4 Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
Il.  Wydatki -477 685,95 1 406 470,58
1 Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,p0 0,00
2 Dywidendy i inne wypfaty na rzecz vifcieli 0,00 0,00
3 Inne n& wyplaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu 0,0( 0,00
podziatu zysku
4 Splaty kredytéw i payczek 0,0d 0,00
5 Wykup dhznych papieréw wartziowych 0,00 0,00
6 Z tytutu innych zobowizan finansowych 0,00 0,00
7 Platng¢ zobowhzan z tytutlu uméw leasingu finansowego 0J00 0,00
8 Odsetki -201 937,7( -96 529,55
9 Inne wydatki finansowe -275 748,p5 1503 000,13
Il. Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 209 602,3p 2 714 381,58
D. Zmiana stanusrodkéw pienieznych netto (A+/-C+/-B) 128 569,6p -122 758,27
Srodki pieni ezne na pocatek roku obrotowego 36 346,90 159 105,17
Srodki pieni ezne na koniec roku obrotowego (D+E) 164 916,%5 36 346,90
5.4 Wskazniki
Tabela 12 Wskaniki finansowe
\WykonanigWykonanig
Pozycja Formuta Sl Sl
yel grudzien | grudzien
20009r.. 2008r.
Wskazniki ptynnosci
, B aktywa bieace
Wskaznik ptynndici biezacej Zobowizania bigace 0,78 1.48
L L . aktywa bigace - zapasy
Wskanik ptynnasci szybkiej zobowizania bigace 0,92 1,14
. ) . . aktywa bigace - zapasy - nataocsci
Wskanik podwyzszonej ptynnéci Zobowizania bigace 0.16 0.25
Wskazniki wspomagania finansowego
, . . I zobowizania ogétem
Wskanik ogdlnego zadlenia
e ogomeqo zadken! aktywa 0,39 0,29
L o . zobowizania ogétem
Wskaznik zadhzenia kapitatu wtasnego kapitat wiasny 0.65 0.41
L o . zobowhzania dtugoterminowe
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego kapitat whasny 0.14 0.26
L. o . . zobowhzania krétkoterminowe
Wskaznik zadhszenia krétkoterminowego kapitat wiasny 0.46 0,38
L L, . majatek trwaty
Wskaznik zadtweniasrodkow trwatych Zobowazania diugoterminowe 7.35 32,52
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentowndci sprzeday netto wynik finansowy netto
narastajco przychody ze sprzedwanarastajco -4,78% 4,98%
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wynik finansowy netto

Wskaznik rentowndci maptku ROA

aktywa -2,34% 3,60%
Wskaznik rentowndci majtku trwatego Wyn%;ztzﬂst?\,v\g; oo -3,73% 6,03%
Wskaznik rentowndci maptku obrotowego Wy:]i:jaggﬁlst?r\gt{,c\,?to -6,27% 8,95%
Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE Wynt(afg)?tz?s\;\ze\;vsyn;etto -3,.86% 5,08%

Wskazniki aktywno $ci (obrotowosci)

$redeni stan naklmosci * liczba dni w okresie

cykl naleznoéci (dni)

przychody ze sprzeda narastajco 150 56
Kl zobowiza (dni sredeni stan zobowkan * liczba dni w okre
cykl zobowazai (dni) koszty dziatalnéci operacyjnej narastgjo 102 83

sredeni stan zapasow * liczba dni w okresi

o

cykl zapaséow (dni)

koszty dziatalnéci operacyjnej narastgjo 86 64

cykl zapasow

cykl konwersji gotowki (dni) + cykl nalenosci
- cykl zobowazan (dni) 134 37

5.5 Przewidywana sytuacja finansowa Spokki

Spotka planuje znaczne zkiszenie w 2010 roku przychodow ze sprzadaikrosfery przy
sredniej maty na bezpiecznym poziomie 12,3%, co spowodujelzszienie uzyskanego zysku
zaroéwno na sprzeds jak i netto. Dodatkowo Zagd stopniowo ogranicza koszty dziatadnbco
dodatkowo zwgkszy osiagane zyski. W 2010 roku Spétka planujeagsiaé zysk netto na poziomie
670,0 tys. zt.

Zwigkszenie sprzedg, pozyskanie finansowania zegtrenego w postaci kredytéw oraz state
monitorowanie czynnikow wpltywagych na ptynné finansowa z pewndcia pozytywnie wptynie
na popraw sytuacji Spotki oraz jej stabildé finansowva.

5.6  Nabycie udziatow wiasnych

1) Liczba nabytych i nagbnie sprzedanych na podstawie umowy kupna-speyemiecji wikasnych
Spoiki :
» 302.500 akcji zwyktych imiennych serii A o wastdb nominalnej 0,10 zt
» 302.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o ve&ci nominalnej 0,10 zt
2) Wielkos¢ udziatu w kapitale zaktadowym: Nabyte akcje wkasaprezentowatyatznie 9,4 %
udziatu w kapitale zaktadowym
3 Cel nabycia, sposob ustalenia i wys@koeny nabycia i sprzegg
W dniu 12.02.2008 roku akcjonariusz Spoétki agoit pozyczke na kwot 78.000,00 zt od Spoiki.
W celu zabezpieczenia prztggo harmonogramu sptat zobawania, strony postanowity o zawarciu
umowy zastawu rejestrowego, w nawaniu do art. 362 KSH. Akcjonariusz na potrzeby
zabezpieczenia naleosci Emitenta zastawit posiadane akcje Spotki (30Q.8Kcji imiennych serii
A oraz 302.500 akcji na okaziciela serii E). Instanty te zostaty wycenione przez strony na
poziomie odpowiadagym ich wartéci nominalnej, tj. odpowiednio akcje serii A na 380,00 zt i
akcje serii E na 30.250,00 zi. W wyniku niewymania s¢ Diuznika ze terminowej sptaty
zobowpzania Emitent, dziatag na postawie 8 5 umowy zastawniczej oraz art.K8H, przeat na
wlasnag¢ przedmiot zastawu. W zwiku z intency Emitenta, ktGg bytlo odzyskaniesrodkow
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finansowych w formie gotéwkowej i realizacja dyspoz art. 363 KSH, Emitent poglj decyzg o
sprzeday akcji, co zostato zatwierdzone uchw&tady Nadzorczej z dnia 9 czerwca 2009 roku.
Cena sprzedy wyniosta réwnowart& oszacowania warfoi akcji na podstawie umowy
zastawniczej zastawu rejestrowego.

Cena emisyjna/cena sprzega Cena sprzedy akcji serii A oraz serii E w ramach oferty
niepublicznej (umowy kupna-sprzega zostata ustalona na poziomie 0,10 zt za@kcj

Sposob ustalenia ceny emisyjnej/ceny sprzgdeéSpotka oraz dienik w umowie zastawu
rejestrowego ustalili wartd przedmiotu zastawu na kwobdpowiadajca wartagsci nominalnej
zastawianych instrumentow finansowych. Akcjonari8gbika, ktérej intengj byto odzyskanie
wierzytelngci podgta decyz¢ o sprzeday akcji po wartéci oszacowanej na podstawie umowy
zastawu.
4) Opis sposobu identyfikacji potencjalnych adrésabferty oraz zasad wyboru podmiotéow, do
ktorych skierowano propozygcjhabycia akcji, a tale opis sposobu ich informowania o ofercie i o
tresci oferty: W zwazku z prawem pierwokupu przystugaym akcjonariuszom akcji serii A,
podczas sprzedg akcji imiennych, wystosowane zostaty przez Spa@#powiednie zawiadomienia
do dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii A. ptapozycje nabycia akcji odpowiedziat jeden
akcjonariusz. W zwizku z czym zostata zawarta, z przedmiotowym akejasaem, umowa kupna-
sprzeday w dniu 12 czerwca 2009 roku. W zw&ku z wyraona przez organ zasglzapcy Spofki
rekomendag sprzeday akcji serii E, oraz wyreona przez bylego akcjonariusza Spotki wol
nabycia akcji serii E, poefa zostata uchwaty nr 1/2009 Rady Nadzorcze] wwsgrabycia akcji.
Powyzsza uchwata okétata nabywe, tryb i warunki zbycia akcji serii E. W zw#ku z powyszym
zostata zawarta umowa kupna-sprzsda dniu 12 czerwca 2009 roku.

5) Termin przeprowadzenia oferty: Umowy kupna-sgezg zostaty zawarte w dniu 12.06.2009 r.
6) Liczba podmiotéw do ktérych skierowano propozyepbycia akcji: 2

7) Liczba podmiotow, ktére odpowiedziaty na propgeynabycia akcji: 2

8) Liczba podmiotdw, ktérym przydzielono akcje: 2

6 INFORMACJE DOTYCZ ACE NABYCIA AKCJI WLASNYCH
Nie dotyczy. Spotka nie planuje wykupu akcji wiashy

7 INFORMACJE DOTYCZ ACE POSIADANYCH PRZEZ SPOLKE ODDZIALOW
Nie dotyczy. Spoika nie posiada oddziatow.

8 INFORMACJE DOTYCZ ACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH STOSOWANYCH
PRZEZ SPOLKE

Dziatania podite przez Zargd Spoétki celem poprawy sytuacji finansowej firmyanzmniejszenia

ryzyka finansowego:

* W zwiazku ze spadkiem w 2009 roku przychodoéw ze spraedeaz koniecznixia dokonywania
biezacych zakupéw surowcow niegtinych do produkcji, co negatywnie wpya na ptynnéé
finansowy Spotki, Zarad EKO EXPORT S.A., w celu polepszenia sytuacji fisawe] Spotki
doprowadzit do pozyskania dodatkowego finansowaiziatalngci biezacej oraz inwestycyjnej
Spoétki w formie kredytow i poyczek. Dofinansowanie pozwolito na prowadzeniezige]
dziatalnaci spoétki bez zagreenia dla jej ptynnéci finansowej,

» Ciagte monitorowanie i planowanie ptynw finansowej firmy:

chgte monitorowanie powstatych nateosci i zobowhzan,

popraw procesu windykacji nakmosci,

ograniczanie i ggta kontrok kosztéw dziatalnéci operacyjnej spotki,

biezaca ocere sytuacji finansowej firmy,

planowanie i cigte monitorowanie ptynniei finansowej spokki,

54



* Umocnienie si wartasci ztotego w stosunku do Euro i Dolara powoduje agzrzagraenia ze
strony zmniejszenia przychodow ze sprzgdaraz wptywow. W zwizku z tym Zarzad
stopniowo ogranicza koszty dziatakeoSpotki,

» Dziatania majce na celu popramwsprawngci dziatania firmy:

- ciagla wspotpraca z firmami prawniczymi oraz finansowymapca na celu zapewnienie
fachowej obstugi Spotki,

- ciagte monitorowanie stanu zapasow,

W celu polepszenia systemu pozyskiwania klientoweathdokonat nagpujacych zmian:
prowadzono cigte dziatania marketingowe maag na celu zapoznanie potencjalnych klientéw z
produktami oferowanymi przez Spétk

» Spotka przyta zbiér zasad dotyazych Dobrych Praktyk zawartych w Zakniku Nr 1 do
Uchwaty Nr 795/2008 Zaesrlu Gietdy z dnia 31 palziernika 2008 r. :Dobre praktyki spotek
notowanych na New Connect. Przedmiot i zakres wdsad przedstawiony jest w gegniku.
(Zafacznik nr 1: Gwiadczenie EKO EXPORT)

9 FINANSOWANIE DZIALALNO SCI SPOLKI

Nieustanne rozwijanie dziatalsm wymusito na wiadzach Spoétki poszukiwanie dodatioh zrodet
finansowania. Sukcesem zakaono negocjacje, d#i ktorym Spoétka uzyskata zekszenie limitu
kredytu w rachunku bigcym. Na dzié powstania niniejszego raportu Spotkaz@evykorzysta w
swojej dziatalnéci nastpujace zrodta biegacego finansowania:

- kredyt w rachunku bigcym w Deutsche Bank PBC - 500 000 zt
- kredyt obrotowy w Deutsche Bank PBC - 1 500 000 zt
- kredyt w rachunku biacym w BPH - 150 000 zt

Kredyt obrotowy w BPH zostat sptacony i zamgtgiw marcu 2010 roku.
10 zATRUDNIENIE | SPRAWY PERSONALNE

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 18 pracownikdw naows o prag. Sa to pracownicy
produkcyjni, specjaici do spraw sprzedsg, zaopatrzenia oraz kgjowasci.
Na dzier 31.12.2009 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:
18 0s6b na podstawie umowy 0 practym:
e 1 osoba - Zar
* 1 osoba - laboratorium,
e 1 osoba — dziat rozwoju biznesu
e 1 osoba - w dziale kayowasci (Gtowny Kskgowy),
» 3 0soby - w dziale handlowym i marketingu
e 110s0b - w dziale produkcyjnym:

Pracownicy doskonale zmajprodukt i rynek, na jakim funkcjonuje spoétka. Pdima pozostate
obszary dziatalniei spoétki obstugiwane asprzez pracownikow zatrudnionych na umowy zlecenia
oraz przez ustugi zewtrzne dostarczane przez osoby provadavtasia dziatalng¢ gospodarcz
Zarzad spokki jest jednoosobowy. Prezes zdrtzjest zatrudniony na zasadach umowy ograc

Tabela 13 Struktura pracownikéw etatowych wzg¢dem pici

wyszczegolnienie liczba struktura
Kobiety 5 28,00%
Mezczyzni 13 72,00%
razem 18 100,00%
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Tabela 14 Struktura wiekowa pracownikéw etatowych

wyszczegolnienie liczba struktura
do 30 lat 1 5,56%
30 — 35 lat 1 5,56%
35 —40 lat 4 22,22%
40 — 50 lat 9 50,00%
powyzej 50 lat 3 16,67%
razem 18 100,00

Tabela 15 Wyksztatcenie pracownikow etatowych

wyszczegolnienie liczba struktura
Podstawowe 5 27,78%
Srednie 4 22,22%
Wyzsze zawodowe 6 33,33%
Wyzsze magisterskie 3 16,67%
razem 18 100,00

Tabela 16 Stan zatrudnienia na 31.12.2009r.

Pozycja 311 2000r.| 31198008y, O9chvienie
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 11 16 -5
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczyck 7 10 -3
IV.7. Razem 18 26 1




Rysunek 7: Schemat organizacyjny Spotki EKO EXPORT  SA na 31.12.20009r.
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11. WNIOSKI | UWAGI KO NCOWE.

1. Kontynuowa dziatalnd¢ gospodarczw zakresie rzeczowym jak w poprzednim roku.

2. Intensyfikow& w dalszym cigu dziatania zmierzage do zwtkszenia rozmiarow
przychodow ze sprzeéatowarow.

3. Aktywnie uczestnicz§w procesie restrukturyzacji EKO EXPORT S.A..

Bielsko-Biata, dnia 07.05.2010 r.
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Oswiadczenie EKO EXPORT S.A. w przedmiocie przestrzeg

Zatacznik nr 1 do Sprawozdania Zarz adu EKO EXPORT S.A. za 20009r.

ania przez spotk e zasad zawartych w Zat gczniku Nr 1 do

Uchwaty Nr 795/2008 Zarz adu Gieldy z dnia 31 pa zdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na

NewConnect”, zmienionych Uchwat
marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Pra

a Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Warto sciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
ktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

PKT ZASADA OSWIADCZENIE O STOSOWANIU DOBRE)J
PRAKTYKI TAK/NIE /NIE DOTYCZY

1. Spotka powinna prowadzié przejrzysty i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem TAK
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji Z wytgczeniem transmitowania
zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki i obrad walnego zgromadzenia z
interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, wykorzystaniem sieci Internet,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu rejestrowania przebiegu obrad
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego i upubliczniania go na stronie
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internetowej i interaktywnego
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j. dostepu do informacji.

2. Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw TAK
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:

3.1 podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK

3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodow,

33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK

Na stronie internetowej spotki nie jest
zamieszczona wprost informacja o pozycji jakg Emitent
zajmuje na rynku; taka informacja
wynika posrednio z publikowanych przez spoétke, w
tym na stronie internetowej spétki, raportow
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okresowych, oraz dokumentu informacyjnego.

3.4

zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spofki,

TAK

3.5

powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,

TAK
Na stronie internetowej spotki nie jest zamieszczona
wprost informacja o powigzaniach cztonkdéw racy
nadzorczej z akcjonariuszami dysponujgcymi akcjami
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na wlanym
zgromadzeniu spotki; taka informacja jest
zamieszczona w dokumencie informacyjnym.

3.6

dokumenty korporacyjne spoéfki,

TAK

3.7

zarys plandw strategicznych spoéfki,

TAK
Na stronie internetowej spotki nie jest
zamieszczona wprost informacja o planach
strategicznych spotki (w zarysie); taka informacja
wynika bezposrednio z publikowanych przez spotke, w
tym na stronie internetowej spétki, raportow
okresowych; zamiarem spétki jest sukcesywna
przebudowa, w terminie do konca llI-go kwartatu
2010 roku, strony internetowej spotki
(http://www.ekoexport.pl ) i zamieszczenie wprost
stosownych informacji w przedmiotowym zakresie

3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

TAK
W przypadku sporzadzenia prognozy lub
szacunkéw wynikow finansowych Zarzad bedzie
dazyt do ich przekazania do publicznej wiadomosci

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie,

TAK
Spodtka zamieszcza strukture akcjonariatu w raportach
okresowych. Na stronie internetowej nie zostata
wyodrebniona specjalna zaktadka, ktéra
informowataby o aktualnym stanie akcjonariatu.
Zamiarem spotki jest jej sukcesywna przebudowa, w
terminie do konca ll-go kwartatu 2010 roku, strony
internetowej spotki (http://www.ekoexport.pl) i
zamieszczenie stosownych informacji w
przedmiotowym zakresie
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3.10 dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz kontakty z TAK
mediami,
3.11 (skreslony) ---
3.12 opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
3.13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, TAK
a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych, Na stronie internetowej spotki nie wyodrebniono
odrebnej podstrony zawierajgcej kalendarz
wydarzen korporacyjnych; takie informacje
wynikajg z publikowanych przez spétke, w tym na
stronie internetowej spoétki, raportéw okresowych
i raportéw biezgcych (w tym raportéw
kwartalnych); zamiarem spotki jest sukcesywna
przebudowa, w terminie do konca Il-go kwartatu
2010 roku, strony internetowej spotki
(http://www.ekoexport.pl) i zamieszczenie stosownych
informacji w przedmiotowym zakresie na
dedykowanej podstronie.
3.14 informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen TAK
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestordéw decyzji
inwestycyjnych,
3.15 (skreslony) -
3.16 pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie TAK

walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

W dotychczasowej praktyce nie zanotowano
przypadku zgtoszenia oficjalnych pytan
akcjonariuszy dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawanych przed i w trakcie
walnego zgromadzenia; spétka zamierza
zamieszczac na stronie internetowej
przedmiotowe informacje w przypadku
wystgpienia zdarzen to uzasadniajgcych, pod
warunkiem jednak mozliwosci weryfikacji danych
osoby zadajacej pytanie i mozliwosci okreslenia jej
statusu, jako akcjonariusza
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3.17 informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzgdku obrad TAK
wraz z uzasadnieniem,
3.18 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy, TAK
3.19 informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe o swiadczenie ustug TAK
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
3.20 Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
3.21 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK
3.22 (skreslony) -
3.23 Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy TAK
dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.
4 Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub TAK
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej
w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.
5. Spotka powinna prowadzié polityke informacyjng ze szczegdélnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow TAK

indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywa¢é
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa
zawierajacg modut relacji inwestorskich stworzony
zgodnie z rekomendacjami GPW. Strona ta jest na
biezgco aktualizowana, a wszelkie informacje i
raporty zawierajgce tresci istotne z punktu
widzenia inwestoréw indywidualnych oraz innych
akcjonariuszy sg na niej zamieszczane niezwtocznie
i z zachowaniem nalezytej starannosci. Spétka
prowadzi rozbudowang polityke informacyjna z
Inwestorami za pomoca drogi mailowej i telefoniczne;.
Dozwolone odpowiedzi na pytania zadawane przez
Inwestoréw sg konsultowane z Zarzgdem oraz
Autoryzowanym Doradcg i niezwtocznie do nich
przesytane. W opinii zarzagdu spotki informacje
przekazywane za posrednictwem wtasnej strony
internetowej oraz korespondencji z Inwestorami w
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sposéb wystarczajgcy i kompletny zapewniaja
inwestorom mozliwosé dokonywania biezgcej
oceny rozwoju spoétki oraz sposobu jej funkcjonowania

6. Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem TAK
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkow wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.
7. W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla TAK
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia
o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
8. Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i informacji TAK
niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1 9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkdéw zarzadu i rady TAK
nadzorczej,
9.2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu TAK
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach walnego zgromadzenia w TAK
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac TAK
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. W dotychczasowej praktyce spotka nie
organizowata publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami; w przypadku
wystgpienia uzasadnionych zdarzen spétka
podejmie odpowiednie dziatania w
przedmiotowym zakresie
12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene TAK
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego TAK
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.
13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe TAK

kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosédw w spodice, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
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art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dziern wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami

wymaga szczegbétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieracd tylko takie
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawierac co najmnie;j:

- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego w
okresie objetym raportem,

- informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mieé¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

TAK

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent

powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU
EKO EXPORT S.A.
W SPRAWIE RZETELNO SCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2009 ROK

Zarzad Spotki Eko Export S.A. @wiadcza, i wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe za 2009 rok i dane poroOwpaveporzdzone zostaty zgodnie z
zasadami rachunkowoi obowihzujacymi w Polsce orazze odzwierciedlay w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacinaptkowa i finansova Eko Export S.A. oraz jej wynik
finansowy, orazze sprawozdanie z dziataléw Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Spoiki, w tym opis podstawowych zagea i ryzyk.

Prezes Zargdu
Jacek Dziedzic

OSWIADCZENIE ZARZ ADU
EKO EXPORT S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2009 ROK.

Zarzad Spotki Eko Export S.A. @wiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za rok 2009, ,Audyt” Krystyna Buzikiezj Kancelaria Biegtego Rewidenta, z
siedzila w Bielsku-Biatej, ul. Stupska 3 wpisana na digtodmiotéw uprawnionych do
badania sprawozddinansowych pod numerem 3043, zostata wybranaragad przepisami
prawa orazze podmiot ten, a tak biegly rewident dokonggy badania tego sprawozdania,
spetnit  warunki do wyrzenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa.

Prezes Zargdu
Jacek Dziedzic
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Krystyna BUZIKIEWICZ

LAUDYT”

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA

43-305 Bielsko-Biala, ul. Stupska 3
tel./fax. (033) 818-81-52, 0602-314-052
NIP 547-102-80-70, REGON 072134807

www.audyt-kancelaria.pl

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH nr 3043

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

dia ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
EKO EXPORT Spétka Akcyjna
ul. Strazacka 81
43-382 Bielsko — Biata

Przeprowadzilismy, badanie zatagczonego sprawozdania finansowego jednostki EKO EXPORT
Spotka Akcyjna z siedzibg 43-382 Bielsko-Biata, na ktére skiada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzadzony na dzier 31.12.2009 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie suma 10 462 327,84 zt
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy

od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujgcy strate netto

w wysokosci (244 783,25 zt)
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 01.01.2009 r do 31.12.2009 r wykazujace zmniejszenie

kapitatu wtasnego o kwote (676 531,50 zt)
5. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy

0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wykazujacy zwigekszenie

stanu $rodkéw pienieznych o kwote 128 569,65 zt
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

f
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami ( polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbZniejszymi zmianami),
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce .

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy - dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego
zwraca sie uwage w zwiazku z kryzysem gospodarczym na ewentualng kwote ryzykownych
naleznosci od rosyjskich kontrahentow z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego w kwocie 1642 787,02 ziotych ( 399 880 EURO ), ktére mogg spowodowaé
konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujgcych | zmniejszy¢ wynik finansowy w latach nastepnych.

Ponadto stwierdzamy, ze badana jednostka nie wykonala ustawowego obowiazku ziozenia
sprawozdania finansowego za 2008 rok do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Poza wymienionymi zastrzezeniami, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach :

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.12.2009 roku,

b) zostalo sporzadzone =zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

$g z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie

Krystyna Buzikiewicz — nr w rejestrze 8333

Bielsko - Biata, 12 maj 2010 roku.

W imieniu podmiotu nr 3043
uprawnionego do badania
sprawozdan ﬁnansowychr

Krystyna Buzikiewicz — nr w rejestrze 9333

~wAUDYT” Krystyna Buzikiewicz
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA
43-305 BIELSKO-BIALA, ul. Stupska 3
tel./fax (33) 818-81 -52, 0-602 314 052
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Raport
uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
jednostki EKO EXPORT Spoétka Akcyjna
z siedziba w Bielsku - Biatej, ul. Strazacka 81

za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009

Raport skiada sie z 31 kolejno ponumerowanych stron i zawiera nastepujace czesci :

Strona
A. Czesc¢ ogdlna 2
B. Sytuacja finansowa 6
C. Czest szczegbtowa 14
1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci 14
2. Inwentaryzacja 16
3. Oméwienie skiadnikow aktywow Spotki 16
4. Omowienie skladnikow pasywow Spotki 21
5. Rachunek zyskow i strat 24
6. Przeksztaicenie wyniku brutto w podstawe opodatkowania 28
7. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego 30
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok Jjednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biafa

A. Czesc ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
10.02.1999 r. Repertorium A nr 876/1999 pod nazwg Vidimedia 2000 Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig z siedzibg przy ul. Strazackiej 81 w Bielsku-Bialej. Spotka zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej w dniu 24.02.1999 r pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003 r Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Bielsku-Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS : 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003 r Zgromadzenie WspoInikow zmienito
nazwe Spéiki na Eko Export Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Zmiana nazwy zostata

zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej w dn. 06.02.2003 r.

W dniu 21.05.2008 r Zgromadzenie WspdInikéw aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjgto
decyzje o przeksztaiceniu spétki z 0.0. w sp6tke akcyjna.

W dniu 18.06.2008 r Spotka zostala wpisana przez Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS : 0000308459.

Czasokres dziatalnosci jednostki nie jest ustalony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000308459 z dnia
06.04.2010 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej, Vil
Wydziat Gospodarczy KRS;

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 547-186-55-41 potwierdzony przez Pierwszy Urzad
Skarbowy w Bielsku-Biatej w dn. 10.07.2008 roku;

c) numer identyfikacyjny Regon 072266443 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach,
Oddziat w Bielsku-Biatej - aktualne zaswiadczenie z dn. 02.07.2008 roku.

3. Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru przedsigbiorcow
jest produkcja pozostatych wyrobéw z mineralnych surowcéw niemetalicznych : mikrosfera szara

i biata w roznych frakcjach.

4. Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych,
jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym innych dziatarn pozaumownych.

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujgce powiazania z innymi jednostkami
(jednostka dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspodizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sig wraz z jednostkg pod wspding kontrolg, a
takze wspolnikami jednostki wspoizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor)

5.1. DAZI INVESTMENT S.A. w Bielsku-Biatej
DAZI INVESTMENT S.A. posiada 18,37 % udziatu w kapitale akcyjnym EKO EXPORT S.A.
5.2. EKO WOSTOK w Moskwie - Rosja
Spétka EKO EXPORT S.A. posiada 60 % udziatéw w kapitale spotki EKO WOSTOK.
6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

2 f
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

a) jednoosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki
na podstawie bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorczg:

- Prezes Zarzadu

Jacek Dziedzic

b) piecicoscbowa Rada Nadzorcza o trzyletniej kadencji okreslonej w statucie spotki (zgodnie z

art. 216 KSH), pracowata w skladzie:
- Przewodniczacy RN

- Wiceprzewodniczacy RN

- Sekretarz RN

- Czionek RN

- Czionek RN

Igor Bokun

Jolanta Sidzina Bokun
Marcel Dziedzic
Agnieszka Bokun

Marzena Bednarczyk.

Prokurentem spétki ( prokura samoistna ) jest Pan Zbigniew Bokun.

Gtownym ksiegowym jednostki jest Agnieszka Szatanik.

Kapitaly wlasne ksztattujg sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzieri

Stan na dzien

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) whasny 6 340 324,00 7 016 855,50
Kapitat (fundusz) podstawowy 642 500,00 642 500,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 6 689 251,75 7 121 000,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
2Zysk (strata) z lat ubiegtych (746 644,50) (1102 822,36)

Zysk (strata) netto

(244 783,25)

356 177,86

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy 642 500,00 zl, dzieli sie na 6 425 000 akcji, kazda o wartosci nominalnej

0,10 zt. Wartos¢ ksiegowa 1 akcji wynosi 0,99 zi, czyli 990 % do ceny nominalnej, przy czym

akcje te na dzien 31.12.2009 roku posiadali :

3
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

Udziat % w
Rodzaj | Liczba Warto$é nominalna kapitale
Nazwa akcjonariusza akcji akcji akgeiji Kwota akcji | akcyjnym
Jolanta Sidzina-Bokun seriaA | 762.500 0,10 zt 76.250
ASO 487.627 0,10 zt 19,46%
Agnieszka Bokun seria A | 987.500 0,10 zt 68.500
ASO 325.000 0,10z 20,43 %
DAZI seria A | 762.500 0,10 zt 76.250
ASO 417.500 0,10 zt 18,37%
Pozostali ASO |2682.373 0,10 zt 41,75%
RAZEM 6.425.000 0,10 zt 642.500 100%
Seria i numer :
seria D akcje zwykie na
seria A akcje imienne okaziciela
ilos¢: 2.512.500 ilos¢: 150.000
numery od 1 do 2.512.500 numery od 1 do 150.000
seria E akcje zwykie na
seria B akcje na okaziciela okaziciela
iloé¢: 900.000 ilo$¢: 100.000
numery od 1 do 900.000 numery od 1 do 100.000
seria C akcje zwykte na okaziciela
ilos¢: 250.000

numery od 1 do 250.000

W dniu 16.07.2009 roku spdtka EKO EXPORT S.A. zadebiutowata na rynku New Connect
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Do obrotu wprowadzone
zostaly akcje serii B, C, D, E.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie z
art. 36 ust. 1 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksigga akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 KSH,

c) jest w calosci optacony, zgodnie z art. 306 i 309 KSH,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH,

Uszczerbek kapitatu wiasnego spowodowany stratami nie wywotat koniecznosci zastosowania

sig do art. 397 KSH.

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 18 os6b, a w roku poprzednim 26 os6b.

10. Uchwatg nr 1/2009 Rady Nadzorczej z dnia 09.12.2008 roku do obowigzkowego w Swietle art.
64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 Uor - wybrana zostata firma audytorska ,AUDYT" Krystyna Buzikiewicz Kancelaria
Biegtego Rewidenta z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stupskiej 3 - wpisana pod numerem 3043
na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw do badania

sprawozdan finansowych.

4
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biafa

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa z dnia 11.12.2009 r zawartg w wykonaniu uchwaly z punktu
10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 01.04.2010 r. do 12.05.2010 r.

z kilkudniowymi przerwami.

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Krystyna Buzikiewicz (nr w rejestrze 9333 os$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od
badanej jednostki, wrozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski Biuro
Bieglego Rewidenta mgr Stanistaw Wrobel, ul. G. Roweckiego 22/3, 43-300 Bielsko-Biata
i otrzymato opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 08.07.2009 roku.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — Wydziat VIII KRS w Bielsku-Biatej w dniu 098.07.2009 roku,

b) nie zostato przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim B ( wymog art. 70 Uor ),

c) wykonujac obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ziozono w Urzedzie Skarbowym w dniu
08.07.2009 .

15. Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45
ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na 31.12.2009r., z sumg aktywow i pasywow 10 462 327,84 zt
¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy strate netto (244 783,25 zl)
d) dodatkowych informaciji i objasnien,

e) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok ocbrotowy - zmniejszenie (676 531,50 zt)
f) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy — zwiekszenie 128 569,65 zt
oraz dotaczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji
niezbednych do wydania opinii biegiego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowos$ci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

5
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biata

18.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymagane] przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczern podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkow z tych

tytutdw i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik
bilansowy jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajace.
Whynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskoéw i strat, bilansu oraz wskaznikow
finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej:
1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt:
2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % % %
kwota kwota kwota R
S it udziatu 2009/2008 2009/2007
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 65556 | 62,7 5909,7 | 59,8 50993 | 67,4 6459 | 110,9 | 1456,2 | 128,6
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 43,8 04 102,8 1,0 348 0,5 (59,0) | 428 89 | 1257
IL. | Rzeczowe aktywa trwate 6469,1 61,8 5797,4 58,6 5063,9 67,0 671,6 | 111,6 14051 | 127,7
HI. | Naleznosci diugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,6 0,0 0,6 0,0 0,6 0,0 100,0 100,0
a) | w jednostkach powiazanych 0,6 0,0 0,6 0,0 0,6 0,0 100,0 100,0
v, | Dlugoterminowe rozliczenia 42,2 0,4 8,9 0.1 333 | 4753 42,2
migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe . 39087 | 373 39808 | 402 24621 | 326 (74,1) | 98,1 | 14447 | 158,7
I. | Zapasy 12181 16 2189 | 93 14976 | 198 2092 | 1326 (279,5) | 81,3
II. | Naleznogci krétkoterminowe 22243 21,3 23839 241 7159 95 (159,6) | 933 15084 | 3107
Naleznosci od jednostek
1 puquzanylch 41 0,0 65,9 0,7 ®1.8) | 62 41
IlI. | Inwestycje krétkoterminowe 164,9 1,6 192,3 1,9 159,1 21 (27,4) | 857 58| 1037
a) | w jednostkach powiazanych 1560 | 1,6 (156,0)
1y, |t Eateminave soRicRer 2094 29 4857 | 49 84| 12 (186,2) | 61,7 210,0 | 33438
Aktywa razem 10462,3 | 100,0 9890,5| 100,0 75614 100,0 571,8 | 1058 | 29009 | 138,4
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Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastepujgco:

SovOmn.g o N

Aktywa w latach

B Aktywa trwate

Zapasy

[0 Nalezosci

krotkoterminowe

O inwestycje

krotkoterminowe

Pasywa, dane w tys. zi:

2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp Wyszczegbinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udzialu udziahy | 2009/2008 CoP
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapital (fundusz) wiasny 6340,3 | 60,6 70168 | 70,9 44417 | 58,7 (676,5) | 90,4 1898,6 | 142,7
I. | Kapital (fundusz) podstawowy 6425 6,1 642,5 6,5 82,5 1,1 100,0 560,0 | 778,8
I Nalezne wplaty na kapitat
" | podstawowy (wielkos¢ ujemna)
I Udziaty (akcje) wiasne
(wielko$¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 66893 | 63,9 71210 | 72,0 5462,0 | 72,2 (431,7) | 93,9 1227,3| 122,5
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji
* | wyceny
vi Pozostale kapitaly (fundusze)
* | rezerwowe
VI, | zysk (strata) 2 tat ubieglych (7868) | .1 (1102,8) | (11,2) (11838)| (157 | 3s6,2| 67.7 4372 63,1
VIIL | Zysk (strata) netto (2648) | (2.3) 3562 | 36 81,0 11 | (601,0) | (68.7) | (3258) | (302,3)
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
8. igwmn""““"",': Leazonay 41220| 39,4 28736 | 291 31197| 4,3 | 12484 1434 | 10023] 1321
I. | Rezerwy na zobowigzania 329 0,3 32,9 328
Il. | Zobowiazania diugoterminowe 891,9 8,5 181,7 1.8 5131 6.8 710,2 | 490,8 3788 | 1738
1. | Wobec jednostek powiazanych 175,4 1,8 468,5 6,2 (175.4) (468,5)
Il [ Zobowiazania krétkoterminowe 29090 278 2691,9| 27,2 26066 | 345 217,0 | 1081 3024 | 1116
1. | Wobec jednostek powiazanych 31,0 0,3 952 1,3 (31,0) (95,2)
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 288,2 2,8 288,2 288,2
Pasywa razem 104623 | 100,0 9890,5| 1000 7561,4| 1000 | 571,8| 1058 | 29009 | 1384
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Graficznie pasywa przedstawiajq si¢ nastepujgco:

Pasywaw latach
8000
7000
B Kapital (fundusz)
6000 o whasny
y 5000 - Zysk (strata) netto
§ 4000 A
v D Rezerwy na
E 3000 o Zobowigzania
w
2000 1 [0 Zobowigzania
krotkoterminowe
1000 <
0 -
(1000)
2009 2008 2007
lata
Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujaco:
Majatek i Zzrédta finansowania
12 000
[ Kapitat obcy
10 000
8 000
[ Kapitat (fundusz)
&H06 wiasny

SorTreg o N

4000 4

[ Aktywa ogblem
2000

2009 2008 2007
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki

istotnie wptywajg nastepujgace aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 62,7% catego majatku jednostki,

b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, ktory
w przedziale 3 lat (2007 — 2009) czyni kwote 1 405,1 tys. zt.

Jest on rezultatem zwiekszenia naktadéw inwestycyjnych na zakup $rodkéw trwatych.
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c) w grupie majatku obrotowego odnotowano zmniejszenie o 74,1 tys. zt (98,1 % do roku 2008),
ktory obejmuje gtéwnie zmniejszenie stan naleznosci oraz krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych,

d) wystapito zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych na 31.12.2009 r. o 274 tys. zt
w stosunku do roku poprzedniego,

e) w pasywach bilansu uwage zwraca zmniejszenie w stosunku do roku 2008 kapitatu wtasnego
0676,5 tys. zt (90,4 %).

W zwiazku z powyzszym udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku jednostki na
dzien bilansowy wyniost 60,6 % w stosunku do ogéinej sumy aktywow.

f) odnotowaé nalezy przyrost zobowiazan diugoterminowych i krotkoterminowych o 927,2 tys.
zt, gtéwnie z tytutu zaciggnietych kredytéw, co nie jest zjawiskiem korzystnym.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zi)

2009 rok 2008 rok 2007 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie % % % I % I %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udzialu 2009/2008 2009/2007
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 n | 1
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedaly i zréwnane z 46875 98,3 7051,0 96,0 6301,1 92,4 (2 363,5) 66,5 (1 613,5) 74,4
nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 4538,2 90,7 6217,6 90,1 64255 95,8 (1679,4) 73,0 (1887,3) 70,6
3. | Wynik na sprzedazy 143,3 8335 (124,4) (684,)| 17,9 2738 (120,0)
B. | Pozostata dzialalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacyjne 64,7 14 16,8 0,2 0,0 0,0 48,0 | 3860 64,7
Pozostate koszty
2. operacyine 161,7 3,2 293,1 42 527 08 (131,3) | 552 109,0| 306,7
Wynik na dziatalnosci
3. | oseracylnel (97.0) (278.3) (52,7) 1793 | 351 (44,3) 183,9
Wynik operacyj
C.| (A3 yiny 524 557,2 (177,2) (5048)| 9,4 2295 (29,6)
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 17,0 0,4 276,3 38 519,1 76 (259,3) 6,1 (502,2) 3.3
2. | Koszty finansowe 304,5 6,1 388,8 56 2264 34 (84,3) 78,3 781 134,5
nik na dziatainosci
3 | 2875) (125) 2027 a750)| 2885 | (5802)| (98.2)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarzen
* | nadzwyczajnych
k (strata) brutto
| i (235,1) 4447 1158 ©798) | (529 | (3507 | (203,9)
1. | Podatek dochodowy 88,5 34,6 (88,5) (34,6)
Pozostale obowiazkowe
2. | zmniejszenia zysku 9,6 9.6 9.6
(zwigkszenia straty)
Obowigzkowe obcigzenia-
6. ek 4 96 88,5 346 788)| 109 @9| 278
H | Zysk (strata) netto (F-G) (244,8) 356,2 81,0 (601,0) | (68,7) (326,8) | (302,3)

| Przychody ogélem l4769,2| 1000 | 73441] 1000 ]sszu,z] 1000 |@s7ag| sa9 [osr0] ss.sj

| Kosztyogetem | so0as] 1000 [ 68994] 1000 [ 67046 1000 [(1aes0)[ 725 [(17002] 746
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Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiagniecie w roku obrotowym straty netto
w wysokosci - 244 8 tys. ztotych.

Udziat poszczegdinych elementéw rachunku zyskdw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci

DO2009 DOz2008 [J2007

1000

800

600

400

200

| _ ]
O =

(200)

(400)
Wyniknasprzedazy Wyniknapozostate) Wynik na dziatalnosciWynik brutto ogélem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiagnieto zysk wynoszacy 149,3 tys. ziotych. Sytuacje pogorszyt
wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie — 97,0 tys. zl, ktéry jest rezultatem
utworzenia rezerwy na naleznosci. Natomiast niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowej w
kwocie straty wynoszacej — 287,5 tys. zi, powstat gtéwnie z zaptaconych odsetek od kredytow
zaciggnigtych przez jednostke i rozliczenia ujemnych réznic kursowych.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujgco:

Wynik finansowy na przelomie lat

Podatek
dochodowy i
inne

300 obciazenia

200

= Wynik
finansowy
netto

100

ZoTORDE ~=e N
o
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7

(200)
14

(300)
2009 2008 2007

10
LAUDYT” Krystyna Buzikiewicz Kancelaria Biegiego Rewidenta, ul. Stupska 3, 43-305 Bielsko-Biata
- podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3043

78



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki EKO EXPORT S.A. ul. Strazacka 81, Bielsko-Biafa

3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci , norma | miemik 2009 2008 2007

Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent -2,34% 3,60% 1,07%
aktywa ogolem

Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 |procent| -4,78% 4,98% 1,36%

przychody ogétem
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent -3,86% 5,08% 1,82%

kapitaty wiasne

Skorygowana rentownos$¢ majatku

2zysk netto + (odsetki - nod.?tc()ag dochodowy od odsetek) x e 0,64% 4,39% 1,67%
aktywa ogétem
Dzwignia finansowa
rentownos$é kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$c¢ majatku u:?;:(im procent -3,22% 0,68% 0,15%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowe]”

Rentownos¢ inwestycii
zysk brutto+odsetki od zadiuzer diugoterminowych x 100 ] procent -3,12% 6,18% 2,33%
kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe

Rentownos$¢ zasobow osobowych (ROSE)
2ysk netto ot | o | (13599,1) | 136991

przecietny stan zatrudnienia

Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki rentownosci za ten okres
przyjmuja warto$¢ ujemna.

Réwniez wskaznik dzwigni finansowej spadt w stosunku do lat ubiegtych i jest ujemny

Co o0znacza negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt obstugi kapitaléw obcych
byt wyzszy od zyskéw zrealizowanych w zwigzku z zaangazowaniem kapitatéw obcych.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej norma | miemik 2009 2008 2007
Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 12',2.{ krotnosé 0,78 1,48 0,94
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik plynnosci finansowej |l stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term RMK czynne - nalez z tyt.dost.i ust. pow.12 m 1,0 | krotnos¢ 0,26 0,96 0,34
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow. 12 me
Wskaznik pltynnosci finansowej lll stopnia
inwestycje krotkoterminowe %12 krotnode 0,08 0,07 0,06

zobowigzania krétkatermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej

naleznosci z tyt dostaw i ustug 1.0 | krotnos¢ 1,30 1,69 0,12
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
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Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedgcym

relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych wskazuje

w jednostce zakidcen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowiazan.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja si¢ nastepujaco:

na wystepowanie

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

miernik

2009

2008

2007

Szybko$¢ obrotu zapaséw (w dniach)
$redni stan zapaséw x 365 dni

wskaznik
malejacy

w
dniach

86

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw | materiatéw
Splyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
1 przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

iogé i
poréwnywalna
zlp18

w
dniach

150

56

Sptata zobowigzan (w dniach)

#Ho&¢ dni
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni P denE 102 83 X

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatéw

Produktywnos¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw | materiatow 20 #a 0,43 0,69 0,72

aktywa ogétem

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naleznosciami w dniach wydluzyt sie z 56 dni w 2008 r. do 150 dni w roku 2009, co nie jest
zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydiuzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami z rotacjg zobowigzan wskazuje na brak rownowagi
dni rotacji, naleznoéci i zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywoéw wynoszacy 0,43 informuje, ze 1,00 zt zaangazowanego
maijatku przysporzyt 0,43 zt przychodow.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach, wynika ze w 2009 r. przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sie. Obrét
zapasami wzrost z 64 dni w roku 2008 do 86 dni w roku 2009, co $wiadczy o wiekszym
zamrozeniu $rodkow pienieznych w zapasach.

Wydtuzajgca sie rotacja zapaséw i naleznosci w dniach jest odzwierciedleniem trudnoéci z uptyn-

nianiem zapasdw, ktdre to problemy zostaly objasnione w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci

jednostki w roku obrotowym.

3.4. Omowienie pozostatych wskaznikow.

3.41. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu

norma miemnik

2009

2008

2007

Ziota reguta bilansowania

(kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100
aktywa trwale

100-150 procent

101,43%

118,73%

87,10%

Ziota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100
aktywa obrotowe

40-80 procent

7477%

67,62%

105,87%
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Ztota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100 PoRYZe] | procent 153,82% 244,18% 142,37%
kapitat obcy
Wartos$¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogdtem - zobowigzania ogdlem w“;f‘;:m‘y tys.2l 6340,3 7016,9 44417

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate Srodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 30-50 | procent 62,66% 59,75% 67,44%
aktywa ogdlem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania’, gdyz wskaznik wyzszy od 100 potwierdza
prawidtowosé sfinansowania aktywow trwatych i sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowej
jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguly finansowania®’, gdyz zobowigzania
jednostki nie przekraczajg potowy kapitatow wtasnych.

QOdnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwate”, ktory
przekracza 50 % aktywow.

W przedziale 3 lat nastapit przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywow netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatdbw wtasnych, co wplywa na

stabilno$¢ gospodarczg jednostki.

3.4.2. Pozostate wskazniki.

Pozostale wskazniki nonna | miernik 2009 2008 2007
Zdolnos$¢ i wiarygodnosé kredytowa

zysk netto + amortyzacja Poyee | (0,05) 0,14 0,08
kapitat obcy

Wydajnos¢ pracy
wskaznik

przychady netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatow | wzrostowy | 1S 2 252,5
przecietne zatrudnienie (w etatach)

263,9 x

Model Holdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2+0,00969x3 + 0,000872x4 + powyej

0,157x5 0 2 1,73 1,81 1,47

3.4.3. Wskazniki przeplywéw finansowych.

Wskazniki przeplywéw pienieznych Cash flow b 2009 | 2008 2007

Nadwyzka finansowa jednostki (plynna gotéwka)
- tys. 2t (198.4) 410,8 244.4

Wynik finansowy netto + amortyzacja

Wskaznik relacji zysku netto do pienigznej nadwyzki
operacyjnej

Whynik finansowy netto - 2 (0,42) (0,18) X

przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
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Wskaznik udziatu amortyzacji w $rodkach pienigznych

amortyzacja roczna x 100 e B,02% #2,76% X
przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej

Wskaznik sptacalnosci zobowigzan

zobowigzania ogélem A 7,13 (1,45) x
przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Wyptacalnos$¢ gotdwkowa na dzien bilansu
rzeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oamk | 0,14 {0,69) X

zobowigzania ogélem

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania i
stanowi Zrodto zwrotu kapitatébw obcych. A rachunek przeptywéw pienieznych wskazuje na
rzeczywistg site dochodowsg jednostki. Wskaznik gotéwkowej sptacalnosci zobowigzan powyzej
1,0 potwierdza, ze przy danych przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — jednostka
nie sptaci zobowigzan w okresie mniejszym od 1 roku.

3.4.4. Wskazniki rynku kapitatowego.

Wskazniki rynku kapitalowego norma | miemik 2009 2008 2007

Warto$¢ ksiggowa spétki na 1 akcje
kapitaty wiasne " z 0,99 1,09 x

liczba wyemitowanych akgji

Wartosé ksiegowa spotki przypadajgca na jedng akcje ma dz. 31.12.2009 r wynosita
0,99 zlotych.

4. Zdolnoé¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze mimo wystepujacych odchylert — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacii jej dzialalnosci w roku nastepnym po roku
badanym.

W zwigzku z kryzysem gospodarczym bieglty zwraca uwage na ewentualng kwote ryzykownych
naleznosci od rosyjskich kontrahentow z tyt. dostaw i ustug o okresie spiaty powyzej 12 miesiecy
od dnia bilansowego w kwocie 1 642 787,02 ziotych ( 399 880 EUROQ ), ktére mogg spowodowac
konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujgcych i zmniejszyé wynik finansowy w latach
nastepnych .

C. Czes¢ szczegotowa

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1.Ksiegowos¢ jednostki.
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Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zaktadowa Polityka

Rachunkowo$ci”, zatwierdzonego przez kierownika jednostki . W opracowaniu tym ujeto wybrane

przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym

reguty, metody i procedury dotyczace:

a)

b)

d)

1.2.

b)

<)

d)

13.W

wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegéinych pozycji aktywow
i pasywow, rowniez zasad szacowania odpisoéw aktualizujgcych utrate wartosci, bgdz jej
przyrost,

inwentaryzacji aktywéw i pasywow, ze szczegdélnym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentow,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne — art. 39 ust. 2 pkt 2 2,a” uor,

zasad rezerwowania w bilansie czeéci wyniku finansowego na przyszle zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysziych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.

W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowos$ci, w tym
m.in. kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane
technicznie do prawidtowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowoddéw

ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a)
b)

jednostka przechowuje zbiory w postaci wydrukéw papierowych,

przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdarn finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesiace,

okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, {j.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwale, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od

poczgtku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadnicze;
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) wdrodze spisu z natury:
— $rodki pieniezne w kasie na dziert 31.12.2009 r.
- $rodki trwate, w tym maszyny i urzadzenia wchodzace w sktad srodkow trwatych w
budowie na dzier 31.12.2009 r.
— zapasy na dzien 31.12.2009 r.

b) w drodze potwierdzenia sald:
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzier 31.12.2009r.

— srodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 r.

¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:
— grunty na dzien 31.12.2009 r.
— wartosci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2009 r.
—  srodki trwate na dzien 31.12.2009 r.
- praw zakwalifikowanych do nieruchomosci na dzien 31.12.2009 r.
— rozliczenia miedzyokresowe na dzief 31.12.2009 .
— kapitaty wtasne na dzien 31.12.2009 r.
— aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2009 r.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do ewidencii
operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stano-
wig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w uktadzie odtwarzajgcym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujgco:

3.1. Aktywa trwatle 6 555 585,35 zt

Stanowig one 62,66% aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 43 754,43 zt
Stanowig one 0,42% bilansowej sumy aktywow
a) Wartosci niematerialne i prawne:

Koszty Inne wartosci
Tresé zakoriczonych prac Wartosé firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Wartos$¢ brutto
Bilans otwarcia 375 522,29 37552229
Zwigkszenia 30 576,00 30 576,00
Zmniejszenia 91 082,62 91 082,62
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Bilans zamknigcia 31501567 315 015,67
Umorzenie

Bilans otwarcia 272 729,80 272 729,80
Zwigkszenia 2 278,59 2 278,59
Zmniejszenia 3 747,15 374715
Bilans zamkniecia 271 261,24 271 261,24
Warto$¢ netto na BO 102 792,49 102 792,49
Wartos¢ netto na BZ 43 75443 | 43 754,43

b) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne:
Tresé Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia

[Zaliczki

0

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 w ustepach 3, 4, 5, 7, 7,@",, 8 i 8,2" w zakresie

ustalenia ich warto$ci poczatkowej wg cen nabycia,

- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa

przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikaciji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

Stanowig one 61,83% bilansowej sumy aktywow.

6 469 066,92 zt

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zi):

a) Srodki trwate

majatkowe

Budynki, lokale i
Tresé Grunty obiel;rdz.lqd.l Maszyny i urzadz. | Srodki transp. Inne $rodki trw Razem

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 298 200,00 4 468 800,00 488 947 40 54 536,64 2972374 5340 207,78
Zwigkszenia 786 031,23 6 720,00 24 200,00 816 951_;23
Zmniejszenia 20 996,08 19 878,53 14 590,43 55 465,04
Bilans zamkniecia 298 200,00 4 468 800,00 1253 982,55 41 378,11 39 333,31 6 101 693,97
Umorzenie

Bilans otwarcia 50 274,00 175 486,71 42 870,50 15 326,29 283 957,50
2Zwigkszenia 16 758,00 28 303,83 276,78 247787 47 816,48
Zmniejszenia 28 522,58 19 878,53 7 063,93 55 465,04
Bilans zamknigcia 67 032,00 175 267,96 23 268,75 10 740,23 276 35)3..94
Wartos¢ netto na BO 298 200,00 4418 526,00 313 460,69 11 666,14 14 397 45 5 056 250,28
Wartoé¢ netto na BZ 298 200,00 4 401 768,00 1078 714,59 18 109,36 28 593,08 5825 385,03
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b) Srodki trwale w budowie:
Tresé Bilans otwarcia Zwigkszenia Zmniejszenia Bilans zamkniecia
Srodki trwate w budowie 741 167,37 689 019,52 786 505,00 643 681,89
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0

Biegly stwierdza wiarygodnos¢ i zgodnosc¢ pozycii bilansowej Rzeczowe aktywa trwate, gdyz:

$rodki trwate byly w 2009 r. objete ustawowg metoda weryfikacji i oceng ich gospodarczej
przydatnosci; réznice inwentaryzacyjne nie wystgpity,

wycena rzeczowego majgtku trwatego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami
zapisanymi w Zaktadowej Polityce Rachunkowo$ci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkow trwatych jest kompletna i prawi-

diowa,
$rodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa ,
dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 4,10 %,

whasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym zuzycia $rodkéw i amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),
ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

na dzien bilansowy {gczne ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem

trwatym jednostki wynoszg 3 min zt, co stanowi 51,5. % wartosci netto Srodkéw trwatych
jako zabezpieczenie zaciggnietych kredytow.

amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwalych za rok badany wynosi
46 347,91 zi, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztéw uzyskania w roku

badanym wyniosty 24 034,70 zt,

3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe 0zt

W bilansie nie wystepuja.

3.1.4. Inwestycje dlugoterminowe 597,00 zt

Stanowig one 0,01 % bilansowej sumy aktywow.

Stan na poczatek Stan na koniec

]
N

it okresu L okresu

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powiazanych 597,00 597,00
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b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje diugoterminowe

Razem

597,00

597,00

Spotka EKO EXPORT S.A. posiada 60 % udziatow w kapitale spotki EKO WOSTOK w Ros;ji.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stanowig one 0,40% bilansowej sumy aktywow.

42 167,00 zt

Sg to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejsciowych pomiedzy wynikiem finansowym a podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

stanowig 37,34% aktywdéw ogdlem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktére czynily w bilansie sume

3 906 742,49 zt

1218 076,45 zt

Stanowig one 11,64% bilansowej sumy aktywéw i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Naziwa Wartosé wg ksiag Odpisy akt’l-l)alizujqce Kwota wykazana w
Materiaty 487 458,82 487 458,82
Pétprodukty i produkty w toku 1]
Produkty gotowe 636 876,16 636 876,16
Towary 3361,07 3361,07
Rozliczenie zakupu 0
Zaliczki na dostawy 90 380,40 90 380,40

Razem 1218 07645 1218 076,45

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury.

3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe

2 224 308,17 zt

stanowig 21,26% aktywow i dotyczg naleznosci od:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpls al((:;‘_;lizujqcy Kwota w bilansie
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 1970 204,20 103 942,49 1 866 261,71
Naleznoéci z tyt. podatkéw i ZUS 277 193,15 277 193,15
Inne naleznos$ci 80 853,31 80 853,31
Razem 2328 250,66 : 103 942,49 2 224 308,17
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Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
Uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w cigzar pozostatych kosztow

operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sie z dang
naleznoscia.

W zwigzku z kryzysem gospodarczym biegly zwraca uwage na ewentualng kwote ryzykownych
naleznosci od rosyjskich kontrahentéw z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy
od dnia bilansowego w kwocie 1 642 787,02 ziotych ( 399 880 EURO ), ktére moga spowodowac
konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujgcych i zmniejszy¢ wynik finansowy w latach
nastepnych.

W nalezno$ciach z tytutu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych figuruje kwota

277 193,15 zt dotyczaca podatku VAT w kwocie 210 067,15 zt oraz nadptaty w podatku od osob
prawnych za 2009 r. w kwocie 67 126,00 ziotych.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 164 916,55 zt
stanowig 1,58% aktywow i obejmuja;

Stan na dzien
Wyszczegoinienie
bilansowy br.
Krotkoterminowe aktywa finansowe 164 916,55
- | w jednostkach powigzanych
- | w pozostalych jednostkach
- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 164 916,55
Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem 164 916,55

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany s$rodkéw pienieznych na
rachunkach ilokatach bankowych potwierdzone na dziefi bilansowy przez banki obstugujace
jednostke.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 299 441,32 zt
stanowig 2,86% aktywow i obejmuja tytuty:

Czynne rozli igdzyok kosztow Stan na koniec okresu
- | ubezpieczenia majatkowe 8 917,15
- | koszty zakupu 221 060,46
- | prowizja- kredyt 12 000,00
- | koszty zw. z wejéciem na gietde 33 508,71
- | koszty zw. z projektem 23 955,00
Razem 299 441,32
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3.3.

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokos$ci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

Ogoétem aktywa bilansu wynosza 10 462 327,84 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegélnych skladnikéw jednostka zastosowata

sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukladzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1. Kapitaty wiasne zgodnie z aktywami netto ogotem
czynia kwote (art. 3.1.29 Uor) 6 340 324,00 zt
Stanowig one 60,60 % pasywodw bilansu, w tym mieszczq sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 642 500,00 zt
wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego
wysoko$¢ spetnia wymagania KSH.

4.1.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0zt

4.1.3. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0zt

4.1.4. Kapitat zapasowy 6 689 251,75 zt
Kapitat zapasowy zostal zmniejszony w roku obrotowym o 43174825 =zt z tyt. wydatkow
zwigzanych z wejsciem na rynek New Connect prowadzonym przez Gieide Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

4.1.5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 z

4.1.6. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 zt

4.1.7. Strata z lat ubieglych (746 644,50 ) zt
Strata z lat ubiegtych zostata w 2009 r pomniejszona o zysk za 2008 r w kwocie 356 177,86
ztotych zgodnie z Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
08.07.2009 r.

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego — strata (244 783,25 ) zt
ustalony zostat na podstawie prawidlowych zdarzern gospodarczych, ujetych w rzetelnych
ksiggach rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow
i strat.

4.1.9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0zt
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4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania czynia

4122 003,84 zt

Stanowig one 39,40% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowigzania

stanowig 0,31% pasywow i obejmuja:

32 945,00 zt

Rezerwy Stan gzrzgtcjzatek Zwigkszenia Zmniejszenia Sta nozfelégniec
"}:;‘;{;’: ;o“c':"o‘:i‘::;‘e‘;‘;""g“ 20 945,24 20 945,24
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0
Pozostale rezerwy 12 000,00 12 000,00
Razem 32.945,24 3294524

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy

o rachunkowosci na dodatnie przejSciowe rdznice z tytulu dodatnich roznic kursowych od

zobowigzan.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze nie wystepuje.

Pozostale rezerwy krotkoterminowe w tacznej kwocie 12 000,00 zt dotyczy badania bilansu za

2009 r wymagalna w |l kwartale 2010 roku.

4.2.2. Zobowigzania dlugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe

stanowig 27,80% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

891 891,88 zt
To zobowiazania z tyt. kredytu i stanowig one 8,52% bilansowej sumy pasywow.

2908 953,96 zt

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczego6inienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Zohowigzania krétkoterminowe 2908 953,96 269193849
Wobec jednostek powiazanych 30977,75
Wobec pozostatych jednostek 2908 953,96 2660 960,74
kredyty i pozyczki 1 156 509,49 1179 407,64
z tytutu emisji diuznych papieréw wartasciowych
inne zobowigzania finansowe 15 000,00
z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 1432 609,96 1072 295,13
do 12 miesiecy 1432 609,96 1072 295,13
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 223 199,24 335477,07
z tytutu wynagrodzen 44 177,83 45 852,50
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inne

52 457,44

12 928,40

0

0

Fundusze specjaine

Objasnienia uzasadniajgce do w/w zobowigzan potwierdzaja, ze

a) Nakwote 1 156 509,49 zt, wykazang w bilansie kredyty i pozyczki sktadajg sie:
Wyszczagtlnienis dziery ﬁﬁ:ﬁw br. dzien ;It::sz‘\aﬂy ubr.
- | kredyt 1146 509,49 1169 407,64
- | odsetki 0 0
- | pozyczka 10 000,00 10 000,00
Razem 1 156 509,49 1179 407,64

b) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmujg;

Na ww. kredycie ustanowiono zabezpieczenia wynikajace z zawartych umow.

Wyszczegdlnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
- | Roar kiz kraj. 753 977,39 753 977,39
- | Rozrachunki z dostawcami zagr. 678 632,57 678 632,57
- | Dostawy niefakturowane 0
Razem 1432 609,96 1432 609,96

c)

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaty wycenione $rednim kursem NBP

z dnia 31.12.2009r.

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujagcych sie do odpisania w pozostate

przychody dziatalnosci operacyjne;.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujacych tytutow:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych

17 841,00

- | Sktadki ZUS

76 109,97

Skladki na ubezpieczenie zdrowotne

23 645,99

Sktadki na FP i FGSP

6917,42

- | Podatek VAT

0

- | Podatek dochodowy oséb prawnych
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- | Podatek od nieruchomosci 40 458,00
- | skladki ZUS - uktad 58 226,86
Razem 223 199,24

Powyzsze zobowigzania sa zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i ZUS
i Urzedu Miasta w Bielsku-Biatej.

d) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego rozliczone w 2010 r.
w kwaocie zit 44 177,83 ziotych.

e) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 52 457 44 zt

Obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu ubezpieczen majgtkowych, sktadek PZU i innych.

4.2.4. Rozliczenia migdzyokresowe 288 213,00 zt
Stanowig one 2,75% bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczgce otrzymanej dotacji na realizacje projektu wiasciwie
ustalone i wykazane w pasywach bilans zgodnie z art. 41 Uor..

4.3.0gétem pasywa bilansu 10 462 327,84 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2009- 31.12.2009r.
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynoszqa 4 687 532,79 zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy osiagnigte w roku obrotowym 4545 675,11 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw s3 rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy

na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi,
gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2. Zmiana stanu produktéw gotowych i niezakonczonych ( 289 890,57 ) =zt
Zmiana stanu produktow odpowiada danym B. |. 2 i 3 aktywow bilansu na poczatek i koniec roku

obrotowego oraz rozliczen miedzyokresowych ujetych w poz. B. I. bilansu.
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5.1.3. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Koszt ten figurujacy w sumie kosztow wedtug rodzajow dziatalnosci operacyjnej jest wykazywany

statystycznie w przychodach w wariancie poréwnawczym rachunku zyskow i strat dla

wyprowadzenia wyniku finansowego netto jednostki.

5.1.4. Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatéw

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy

431 748,25 zt

0zt

4538193,33 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspéimierny do przychodow, z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowo$ci, w tym zasady memorialu, co biegly zbadat poprzez

sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2009r. i 2010r. w sensie ich zwigzku z
bilansem na 31.12.2000r.

Koszty Kwota w z¢ kosztow w %
Amortyzacja 46 347,91 1,0
Zuzycie materialéw i energii 2045 095,98 45,1
Ustugi obce 1617 543,34 35,6
Podatki i optaty 129 087,43 2,9
Wynagrodzenia 377 329,38 8,3
L pi ia sp: i inne $wi lia 72 889,38 1,6
Pozostate koszty rodzajowe 249 899,91 5,5
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0

Razem 4 538 193,33 100,0

Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalno$ci operacyjne;.

oo g - ne

Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej na przetomie lat

8000

D rPrzychody ze sprzedazy
dzialainoécioperacyjnej

7000

6000

EBPrzychody ze sprzedazy
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5000

B Przychody ze
sprzedazy towarow i
materialow

4000

3000

DI Koszty dzialalnosci

2000

1000

operacyjnej

D Wartoéé sprzedanych
towardw i materiatow
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5.3.Pozostate przychody operacyjne 64 730,24 zt
obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg dziatal-
noscig jednostki
Pozostale przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 57 377,16

Dotacje 7 347,00

Inne przychody operacyjne 6,08

- | pozostate 6,08

Razem 64730,24

Stwierdza sie¢ prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodéw

operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art.7

ust. 3 uor.
5.4. Pozostale koszty dzialalnos$ci operacyjnej czynia kwote 161 719,26 zt
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zi

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0

Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0

Inne koszty operacyjne 161 719,26

- | odpisane wierzytelnosci niesciagalne 103 942,49

- | koszty lat ubieglych 17 569,45

- | koszty NKUP 20 097,91

- | koszty reprezentacji NKUP 18 108,41

- | darowizny 2000,00

- | inne 1,00

Razem 161719,26

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowa dziatalnoscia jednostki.

5.5.Przychody finansowe zamykaja sig kwota 16 985,56 zt
obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2009,
i sq to odsetki.
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Przychody finansowe Kwota w zt

Dywidendy i udzialy w zyskach [}
Odsetki 16 985,56
Zysk ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0
Inne 0

Razem 16 985,56

5.6.Koszty finansowe 304 470,25 zt

obejmujg nastepujace operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt
Odsetki 218 923,26
Strata ze zbycia inwestycji 0
A lizacja wartosci ir ycii 0
Inne 85 546,99
- | réznice kursowe 85 546,99
Razem 304 470,25

W kosztach finansowych ujeto:

a) odsetki w kwocie 218 923,26 zt w tym odsetki budzetowe w kwocie 24 096,84 ziotych,

b) ujemne réznice kursowe w kwocie 85 546,99 zi, jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych
w kwocie 575 973,45 zt nad dodatnimi réznicami kursowymi w kwocie 490 426,46 zt.

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
W zwigzku z niewystapieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych koricowa strata brutto za 2009 rok
w rachunku zyskoéw i strat czyni kwote — 235 134,25 zt.

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychoddw i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w
rachunku zyskéw i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie - 235 134,25 zlotych.
Z powyzszych danych liczbowych i ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujaca, prawidiowa metoda, zgodnie z art. 47 ustawy

o rachunkowosci.
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6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace dane
liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Wyszczeg6lnienie Kwota w zi

Przychody i zyski nadzwyczajne ogélem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktow i kosztu 5117 817,37
wytworzenia na potrzeby wiasne)

Przychody wylaczone z opodatkowania 222 680,51
- | niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 215 333,51

- | inne dotacja UNIA 7 347,00
Przychody wiaczone do opodatkowania 0
Przychody podatkowe 4 895 136,86

Przychody ogdtem wg ksiag rachunkowych roznig sie o kwote 490 426,46 zt, wykazang w RZiS,
ze wzgledu na obowiazujgcg inng metode ujecia w ksiggach rachunkowych roznic kursowych.

6.2.Zestawienie kosztow podatkowych uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez

jednostke:
Wyszczegélnienie Kwota w zt
Koszty i straty nadzwyczajne ogétem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 5352 951,62
wytworzenia na potrzeby wiasne)
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu 469 072,35
- | odpisane wierzytelnosci niesciagaine 103 942,49
- | kary i grzywny 32433,74
- | zaptacone odsetki budzetowe 24 096,84
- | koszty reprezentacji 18 108,41
- | darowizny 2 000,00
- | koszty lat ubieglych 17 569,45
- | amortyzacja nie p 16 687,70
- | niezrealizowane réznice kursowe 142 353,15
- | niezaplacone odsetki od zobowiazan 3497,21
- | skiadki ZUS nie zaptacone do 31.12.2009 r 80 919,38
- | amortyzacja NKUP dotacja Unia 7 347,00
- | inne 20 116,98
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Koszty wigczone do kosztéw uzyskania przychodu 46 584,84
- | wynagrodzenia za m-c 12.2008 zaplacone w 2009 r 20 642,22

- | sktadki ZUS za 2008 r zaptacone w 2009 r 25 942,62
Koszty uzyskania przychodu 4930 464,11

Koszty ogdtem wg ksiag rachunkowych réznig sie o kwote 490 426,46 zt, wykazang w RZiS
ze wzgleddw podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.

6.3.Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu
6.1.i6.2:

Wyszczegélnienie Kwota w zt
-“Przychéd podatkowy 4 895 136,86
-Koszty uzyskania przychodu 4 930 464,11
-Strata podatkowy(a) (35 327,25

-Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku (-)

-Rozli ie straty podath j z lat ubiegtych (-)

“Darowizny do odliczenia (-)

-Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-)

-“Dochéd do opodatkowania 0

-Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

+Podstawa opodatkowania 0
+Podatek dochodowy wg stawki 19 % []
-Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 20 945
-Aktywa z tytulu odroczonego pod. dochodowego (11 296)
-Podatek dochodowy wykazany w RZiS 9 649,00

-Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Zysk (Strata) brutto (235 134,25

Zysk (Strata) netto (244 783,25 )

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata strate netto za rok 2009 w wysokosci
- 244 783,25 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto w
wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami iobjasnieniami’,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do Uor pkt 2.5.
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Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplyw6w pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci

W sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnoci operacyjnej w wysoko$ci 577 926,42
B. | $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (658 959,12)
C. | $rodkéw pienigznych netto z dziatalnoéci finansowej w wysokosci 209 602,35
D. | $rodkow pienigznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 128 569,65

Uwage zwraca nadwyzka $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
577 926,42 zt, co wskazuje ze podstawowa dziatalnos¢ wypracowata srodki zapewniajace dalszy

rozwoj spotki.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujefa pozycje ksztattujgce obnizenie kapitalu wiasnego
0676 531,50 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i sfownych. W informacji dodatkowej omoéwione sa réwniez skladniki majatku stanowigce
zabezpieczenie kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez spotke. Zawarta jest takze informacja
0 zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
oraz przeksztatcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym, ktére biegly przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu. W dodatkowych
informacjach ujeto rowniez sprawy transakcji z jednostkami powigzanymi, zatrudnienia,

wynagrodzen, pozyczek .

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
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7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw
prawa wptywajacych na sprawozdanie finansowe poza niewykonaniem ustawowego obowigazku
ztozenia sprawozdania finansowego za 2008 rok do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2009r., a datg zakonczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad

w dniu 12.05.2010 roku.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 31 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowiag zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2009r.

3. Rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu nr 3043

przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
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