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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

1.1 Dane o Spoétce

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541

REGON: 072266443

KRS: 0000308459

1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje od dnia
21.05.2008r. do dnia 21.05.2011r.

Igor Bokun — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zarzad
Aktualny Zarzad Spotki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje od dnia 21.05.2008r. do
dnia 21.05.2011r, a w jego sktad wchodzi: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu,

1.4 Profil podstawowej dziatalnosci

Spoétka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach dziatalnosci
podstawowej zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych,
pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych . Spétka jest jednym z wiodacych producentéw
mikrosfery w Europie.

1.5 Zmiany w kapitale zaktadowym Spotki
Akcjonariusze posiadajacy minimum 10% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Wz

Sktad osobowy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Emitenta na 30.09.2010 przedstawia sie nastepujgco.

Udziat w Kapitale

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow - Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Agnieszka Bokun 1342 500 2 330000 15,07% 20,40%
Jolanta Sidzina-Bokun 1424398 2229 898 15,99% 19,52%
DAZ| Investment S.A. 942 000 1446 500 10,57% 12,66%
Pozostali Akcjonariusze 5201 102 5416 102 58,37% 47,42%
Suma 8910000 11422 500 100,00% 100,00%

Zrédto: Eko Export S.A.
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Sktad osobowy i liczba gtoséw na 31.09.2010 oraz na dzien sporzgdzenia raportu czyli 10.11.2010
zostat podany zgodnie z oficjalnymi powiadomieniami Emitenta o stanie posiadania przez
Akcjonariuszy

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajacego co
najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
30.09.2010

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajacego co
najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki na
dzier 30.09.2010

20,40%

B Agnieszka Bokun B Agnieszka Bokun

19,52%

M Jolanta Sidzina-Bokun  Jolanta Sidzina-Bokun

7| n
DAZ| Investment S.A. DAZI Investment $.A.

Fozostali Akcjonariusze

Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Eko Export S.A.
Rejestracja akcji serii H

W dniu 10.08. 2010 r. zakoriczono przyjmowanie zapisow sktadanych na objeciel 485 000 akcji serii
H spotki Eko Export SA a nastepnie w dniu 23.08.2010 nastgpit przydziat akcji. Przydzielono 1 485 000
akcji 615 osobom , w tym 615 osobom przydzielono akcje na podstawie praw poboru i 90 osobom na
podstawie zapisdw dodatkowych.

W dniu 27.09.2010r w Sadzie rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy w Bielsku Biatej nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Eko Export S.A. z kwoty 742 500,-zt do kwoty
891 000- zt. Podwyzszenia dokonano w drodze emisji 1.485.0000 akcji zwyktych na okaziciela Serii H
z prawem poboru i ich objecia w trybie subskrypcji zamknietej majacej charakter oferty publicznej.

W zwigzku z zamiarem dopuszczenia instrumentow finansowych Emitenta na rynek regulowany, na
potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego Emitent otrzymat indywidualne oswiadczenia od
gtéwnych akcjonariuszy o aktualnym stanie posiadania akcji. Zgodnie z przyjetymi o$wiadczeniami
gtéwni akcjonariusze Eko Export S.A. w wyniku emisji z prawem poboru zwiekszyli ilo$¢ posiadanych
akcji nastepujaco:

- Agnieszka Bokun 30 000 akcji na okaziciela serii H
- Jolanta Sidzina-Bokun 53 252 akcji na okaziciela serii H
- Dazi Investment S.A. 20 000 akcji na okaziciela serii H

Sktad osobowy akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Emitenta na 10.11.2010 przedstawia sie nastepujgco.

Udziat w Kapitale Udziat w ogélnej liczbie

Akcjonariusze

liczba akcji

liczba gtoséw

zaktadowym gtosow
Agnieszka Bokun 1242 500 2 230000 13,95% 19,52%
Jolanta Sidzina-Bokun 1324398 2129 898 14,86% 18,65%
DAZI Investment S.A. 842 000 1346 500 9,45% 11,79%
Pozostali Akcjonariusze 5501102 5716 102 61,74% 50,04%
Suma 8910000 11422 500 100,00% 100,00%
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dziert 10.11.2010

14,86%

Struktura Akejonariatu Emitenta posiadajacego co
najmniej 10% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki na

W Agnieszka Bokun
M Jolanta Sidzina-Bokun
DAZI Investment S.A.

Pozostali Akcjonariusze

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajacego co
najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
10.11.2010

B Agnieszla Bolun

W Jolanta Sidzina-Bokun

DAZI Investinent S.A.

Pozostali Akcjonariusze

W okresie od 30.10.2010 do 10.11.2011 wystgpity zmiany w akcjonariacie. W dniu 25.10.2010
Akcjonariusze Agnieszka Bokun, Jolanta Sidzina — Bokun, Dazi Investment S.A. w wyniku dokonali
sprzedazy po 100.000 akcji na okaziciela kazdy , w trybie transakcji pakietowej poza systemem
notowan. Akcje zostaty sprzedane jednej z najwiekszych instytucji finansowych swiadczacych ustugi
typu asset management na polskim rynku. Nabywca akcji moze zapewnié¢ spétce Eko Export S.A.

dtugoterminowe korzysci.

2.WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU | RACHUNKU WYNIKOW

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzagdzonego na dzien 30.09.2010
w odniesieniu do stanu na 30.09.2009 oraz danych poréwnawczych za 2009 rok

Wybrane dane finansowe z Stan na Stan na Stan na Stan na
bilansowe w PLN 30.06.2010 30.09.2010 30.06.2009 30.09.2009
1. | Kapitat wiasny 9377 252,70 14 287 849,45 7 179 836,96 6701 107,93

2. | Naleznosci dtugoterminowe

1225.020,00

3. | Naleznosci krétkoterminowe

3469 197,88

3472 235,82

2693 857,19

2216 845,42

4. | Srodki pieniezne i inne aktywa 253 941,66 1325 634,60 933,63 296 785,73
pieniezne
5. | Zobowigzania 891 891,88 959 737,58 95 092,11 0,00
dtugoterminowe
6. | Zobowigzania 1461 606,33 934 849,37 3073 309,49 2 637511,57
krétkoterminowe
7. | Aktywa trwate 7 293 033,71 9550 624,04 5990 686,83 6 146 450,03
8. | Aktywa obrotowe 4746 875,20 6 935 194,16 4357551,73 3487 729,47
9. | Aktywa razem 12 039 908,91 16 485 818,20 10348 238,56 9634 179,50
Zrédto: Eko Export S.A.
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2.2 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Eko Export S.A., przedstawione

narastajagco za okres od 01.01.2010

do 30.09.2010r w odniesieniu do danych

poréwnawczych za 2009 rok oraz dane finansowe za okres sprawozdawczy od 01.07 .2010r
do 30.09.2010r.

za okres za okres Il kwartat 2010 | Il kwartat 2009
od 01.01.2010 od 01.01.2009 roku roku
Wybrane dane finansowe z rachunku do 30.09.2010 do 30.09.2009 01.07.2010- 01.07.2009-
wynikow w PLN 30.09.2010 30.09.2009
1. Amortyzacja 110.764,14 69 902,30 100.858,83 -21 199,76
2. Przychody netto ze sprzedazy 10.036.803,63 3471424,14 5.495.311,69 957 751,31
3. Zysk/strata ze sprzedazy 1.369.041,36 165 523,61 1.099.997,47 -119 295,39
4, Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1.314.356,12 177 700,24 1.091.929,29 -116 550,23
5. Zysk/strata brutto 1.035.662,32 162 476,68 998.733,62 -67 629,78
6 Zysk / strata netto 824.174,32 116 000,68 787 245,62 -46 980,78

Zrédto:Eko Export S.A

3.PELNE DANE FINANSOWE

3.1 Rachunek zyskéow i strat Eko Export S.A. sporzadzony narastajaco za okres od
01.01.2010 do 30.09.2010 , odniesiony do danych poréwnawczych za 2009 rok oraz dane
finansowe za okres sprawozdawczy od 01.07 .2010r do 30.09.2010r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W [PLN] 01.01.2010- | 01.01.2009 - Il kwartat | Il kwartat
30.09.2010 30.09.2009 2010 2009
1.07.2010- | 1.07.2009-
30.09.2010 |30.09.2009
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 9.768.122,59 3.270.707,17 |5.788.283,53 | 490.942,84
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Przychody ze sprzedazy produktéw 10.036.803,63 | 3.471.424,14 |5.495.311,69 | 957.751,31
-525.888,49 -200.716,97 35.764,39 -
Il Zmiana stanu produktow (zwiekszenie-wart.dodatnia) 466.808,47
Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 217.861,44 0,00 217.861,44
. | jedn.
IV. | Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 39.346,01 0,00 39.346,01
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8.399.081,23 | 3.105.183,56 |4.688.286,06 | 610 238,23
l. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 44.816,20 0,00 44.816,20 0,00
1. Zuzycie materiatéw i energii 4.301.936,32 | 1.429.637,91 |2.469.041,27 | 249.922,13
IIl. | Ustugi obce 3.286.736,98 999.559,92 |1.841.639,61 | 221.095,08
IV. | Podatkii optaty, w tym: 146.626,38 119.593,43 14.373,22 -6.066,03
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 309.396,34 287.223,54 123.533,43 | 76.872,79
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 62.638,73 49.740,28 27.026,62 12.388,70
VIl. | Amortyzacja 110.764,14 69.902,30 100.858,83 | -21.199,76
VIIl. | Pozostate koszty rodzajowe 136.166,14 149.526,18 66.996,88 |77.225,32
. 1.099.997,47 -
Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 1.369.041,36 165.523,61 119 295,39
Pozostate przychody operacyjne 4.408,24 57.377,64 4.408,20 0,00
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 57.377,16 0,00 0,00
Il. | Dotacje 4.408,20 0,00 4.408,20 0,00
lll. | Inne przychody operacyjne 0,04 0,48 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 59.093,48 45.201,01 12.476,38 | -2.745,16
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I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Inne koszty operacyjne 59.093,48 45.201,01 12.476,38 -2.745,16
1.314.356,12 177.700,24 |1.091.929,29 -
F. | Zysk/ Starta na dziatalnosci operacyjnej 116.550,23
G. |Przychody finansowe 12.463,19 308.255,92 -103.920,89 |119.575,69
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 12.463,19 16.985,56 11.409,43 575,58
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 291.270,36 | -115.330,32|119.000,11
H. | Koszty finansowe 291.156,99 323.479,48 -10.725,22 | 70.655,24
l. Odsetki do zaptacenia - w tym: 140.826,41 33.912,13 46.942,99 15.734,64
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Strata ze zbycia inwestycji -3,00 0,00 -3,00
lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne 150.333,58 289.567,35 -57.665,21 | 54.920,60
I. | Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 1.035.662,32 162.476,68 998.733,62 | -67.629,78
J., [Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 4.628,44 0,00 4.628,44
Il. Straty nadzwyczajne -4.628,44 0,00 -4.628,44
K. |Zysk brutto 1.035.662,32 162.476,68 998.733,62 | -67.629,78
L. | Podatek dochodowy 211.488,00 46.476,00 211.488,00 | 20.649,00
M. | pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00
N. [Zysk/Strata netto 824.174,32 116.000,68 787.245,62 | -46.980,78
Sporzadzajacy: Gtdwna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik
3.2 Bilans Eko Export S.A. sporzgdzony na dzien 30.09.2010 w uktadzie poréwnawczym do
stanu na 30.09.2009r.
AKTYWA Stan na Stan na Stan na Stan na
W [PLN] 30.06.2010 30.09.2010 30.06.2009 30.09.2009
A. Aktywa trwate 7 293 033,71 | 9550 624,04 5990 686,83 6 146 450,03
l. Wartosci niematerialne i prawne 43 656,86 24 650,00 9 367,89 8 196,90
1 | Koszty organizacji przeniesione przy zat.
2 | Koszty prac rozwojowych
3 | Wartos¢ firmy
4 | Inne wartosci niematerialne i prawne 43 656,86 24 650,00 9 367,89 8 196,90
5 | Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
1. Rzeczowe aktywa trwate 7 206 612,85 | 8 265 708,04 5971 850,94 6128 785,13
1 | Srodki trwate 5828328,47 | 5344192,28 5738 250,20 5760 620,95
1| Grunty wtasne 298 200,00 298 200,00 298 200,00 298 200,00
2 | Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4394 814,80 | 3669 460,63 4362 665,96 4401 486,73
3 | Urzadzenia techniczne i maszyny 1081891,23 | 1147 447,15 1054 136,81 1039 094,87
4 | Srodki transportu 24 829,36 210991,42 10 821,94 10399,84
5 | Inne $rodki trwate 28 593,08 18 093,08 12 425,49 11 439,51
2 | Srodki trwate w budowie 1378 284,38 | 2921515,76 233 600,74 368 164,18
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe 1.225.020,00
Od jednostek powigzanych 0,00
Od pozostatych jednostek 1.225.020,00
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IV. | Inwestycje dtugoterminowe 597,00 10 500,00 597,00 597,00
1 | Nieruchomosci
2 [ Wartosci niematerialne i prawne
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 597,00 10 500,00 597,00 597,00
a) w jednostkach powigzanych 597,00 597,00 597,00
1 | Udziaty i akcje 597,00 597,00 597,00
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 10 500,00
1| Udziaty i akcje
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 10 500,00
4 | Inne inwestycje diugoterminowe
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 167,00 24 746,00 8 871,00 8 871,00
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 167,00 2 746,00 8 871,00 8871,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 22 000,00 22 000,00
B. Aktywa obrotowe 4746 875,20 | 6935194,16 4 357 551,73 3487 729,47
l. Zapasy 746 504,61 563 987,84 1046 598,57 565 635,87
1 | Materiaty 251 575,00 300572,42 34 757,78 12 320,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 6 000,00 6 000,00
3 | Produkty gotowe 142 249,75 181 001,15 923 426,52 464 901,60
4 | Towary 3361,07 3361,07 3361,07 3361,07
5 | Zaliczki na poczet dostaw 349 318,79 79 053,20 79 053,20 79 053,20
Il. Naleznosci krotkoterminowe 3469 197,88 | 3472 235,82 2693 857,19 2216 845,42
1 Naleznosci w jednostkach powigzanych 10 783,59 2 975,59 29 691,59
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 10 783,59 2 975,59 29 691,59
- do 12 miesiecy 10 783,59 2 975,59 29 691,59
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2 Naleznosci w pozostatych jednostkach 3458 414,29 | 3469 260,23 2 693 857,19 2187 153,83
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2509977,52 | 2698 179,04 2137 103,85 2 008 696,70
- do 12 miesiecy 867 190,50 2 366 953,64 2 137 103,85 2 008 696,70
- powyzej 12 miesiecy 1642 787,02 331 225,40
z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych i 36454134 295 030,91 170 943,01 156 318,35
b) zdrowotnych
c) inne 583 895,43 476 050,28 385 810,33 22 138,78
d) dochodzone na drodze sadowe;j
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 253 941,66 2 825 634,60 26 222,94 296 785,73
a) w jednostkach powigzanych
1| Udziaty i akcje
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 1500 000,00 25 289,31
1 | Udziaty i akcje
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1 500 000,00 25 289,31
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne 253 941,66 1325 634,60 933,63 296 785,73
1 | Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 253 941,66 1325 634,60 933,63 296 785,73
2 | Inne $rodki pieniezne
3 | Inne aktywa pieniezne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 277 231,05 73 335,90 590 870,03 408 462,45
SUMA AKTYWOW 12 039 908,91 | 16 485 818,20 | 10 348 238,56 9634 179,50
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Pasywa Stan na Stan na Stan na Stan na
w [PLN] 30.06.2010 30.09.2010 30.06.2009 30.09.2009
A. Kapitat (fundusz) wtasny 9377 252,70 | 14 287 849,45 | 7 179 836,96 6 701 107,93
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 742 500,00 891 000,00 642 500,00 642 500,00
1. Nalezne, lecz nie wniesione wktady
11l. Udziaty (akcje) wtasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9589 251,75 | 13974 890,31 | 7121 000,00 | 6689 251,75
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -991 427,75 | -1402 215,18 | -746 644,50 -746 644,50
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 36 928,70 824 174,32 162 981,46 116 000,68
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B.Zobowigzaniairezerwy nazobowigzania 2662 656,21 | 2197968,75 | 3168401,60 | 2933071,57
I.LRezerwy na zobowigzania 20 845,00 19 577,00 0,00
1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 945,00 14 877,00
2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3 | Pozostate rezerwy 4 700,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 4 700,00
I.L.Zobowigzania dtugoterminowe 891 891,88 959 737,58 95 092,11 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 88 782,47
2 Wobec pozostatych jednostek 891 891,88 959 737,58 6 309,64
a) kredyty i pozyczki 891 891,88 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 67 845,70
d) inne
Il.Zobowigzania krétkoterminowe 1461 606,33 934 849,37 3073309,49 | 2637511,57
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 6 549,88 7 217,22
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 0,00 6 549,88 7 217,77
- do 12 miesiecy 6 549,88 7217,77
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 1461 606,33 934 849,37 3066 759,61 | 2630294,35
a) kredyty i pozyczki 712 501,84 121 621,62 663 649,46 959 860,95
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 3,00 15 694,95 218 017,00 311 068,00
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci: 405 374,25 471 759,30 1762 603,21 991 090,99
- do 12 miesiecy 405 374,25 471 759,30 1762 603,21 991 090,99
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 277 796,07 230693,31 368 215,72 245 507,05
h) z tytutu wynagrodzen 59 751,20 88 509,40 42 176,69 60 575,47
i) inne 6 179,97 6 570,79 12 097,53 62 191,89
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczeniamiedzyokresowe 288 213,00 283 804,80 0,00 295 560,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 283 804,80 0,00 295 560,00
- | dtugoterminowe 283 804,80
- | krétkoterminowe 288 213,00 295 560,00
Suma pasywow 12 039 908,91 | 16 485 818,20 | 10 348 238,56 | 9634 179,50
Sporzgdzajacy: Gtdwna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik
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3.3 Zasady sporzadzenia danych finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ukfadzie narastajgcym za okres od 01.01.2010 r. do
31.03.2010 r. Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione na podstawie w/w sprawozdania
finansowego Spodtki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zapisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76, poz. 694),

Srodki trwate wyceniane byly wedtug ceny nabycia lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Niskocenne sktadniki
majatku o wartosci ponizej 3 500,00 zt byly ksiegowane bezposrednio w koszt zuzycia materiatéw,
albo byly amortyzowane jednorazowo. Srodki trwate o wartosci powyzej 3 500,00 zt umarzane byty
proporcjonalnie do planowanego okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej amortyzacji.
Stawki amortyzacyjne byly ustalane w oparciu o planowany okres ekonomicznej przydatnosci.
Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedtug cen nabycia lub kosztéow poniesionych na
ich wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Naleznosci
i zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty. Nie nastgpity zmiany zasad wyceny
lub prezentacji danych w bilansie i rachunku zyskdéw i strat w stosunku do roku ubiegtego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétke.

4. KOMENTARZ ZARZADU DO DZIAtALNOSCI SPOLKI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

4.1 Przychody

W okresie sprawozdawczym Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 5.495.311,69 zi.
Sprzedaz , ktérg osiggnieto jest najwyziszg sprzedazg jakg Emitent odnotowat w swojej dziatalnosci.
Regularne dostawy surowca sprzyjaty zrealizowaniu planu sprzedazowego na Ill kwartat. Otrzymane,
dodatkowe nowe zamdwienia mogty by¢ zrealizowane dzieki otrzymanym s$rodkom finansowym z
emisji akcji serii G i H, za ktdre zostat zakupiony surowiec do produkcji. W zwigzku z rozpoczety
realizacjg planu podwyzki cen dla odbiorcéw nastgpito znaczny wzrost rentownosci sprzedazy.

Zestawizsnie zrealizowanych przychodow ze sprzedazy i
osiggnietego wyniku netto w Il kw. 2010r

c -
5788283 3p° 3124
6000000zt -
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Przychody netto ze
sprzedazy produktdw

Zrédto: Eko Export S.A.

Zysk netto: 787 245,62

Zysk ze sprzedazy: 1.099.997,47

Przychody ze sprzedazy zréwnane z nimi: 5.788.283,53
Przychody netto ze sprzedazy produktéw: 5.495.311,69
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Zrédto: Eko Export S.A

4.1.1 Struktura przychoddéw osiggnietych ze sprzedazy produktow

Struktura przychoddw ze sprzedazy produktow

Gtéwnym produktem generujgcym przychody Spotki w okresie sprawozdawczym byta mikrosfera.
Produkcja i sprzedaz obejmowata wszystkie rodzaje i frakcje mikrosfery i uzalezniona byta od
indywidualnych zamoéwien kontrahentéw. W okresie od 01.07.2010r do 30.09.2010r przychody z
tytutu produkcji i sprzedazy mikrosfery stanowity 100% wszystkich przychodéw ze sprzedazy
produktéw. Emitent sprzedawat mikrosfere gtdwnie na rynek europejski oraz amerykanski. Spotka
odnotowata kilkukrotne zwiekszenie zamowien przez odbiorcow europejskich. Dodatkowe ilosci do
odbiorcéw z Europy mogty by¢ zrealizowane dzieki sukcesywnym dostawom surowca mokrego i
,podsuszonego”. Frakcja, ktéra w zdecydowanej wiekszosci byta dostarczana do klientéow byta
frakcja 500 mikronéw. W mniejszych ilosciach sprzedawana byta frakcja o uziarnieniu 150 oraz 300
mikrondw. Regularne dostawy specjalnej frakcji 450EM-OI odbywaty sie dla przemystu ropy naftowej.

4.1.2 Waluta rozliczeniowa kontraktow

Walutg rozliczeniowa kontraktéw eksportowych obowigzujagcg przy sprzedazy produktéw na rynek
europejski oraz rynek USA jest Euro. Waluta ta obowigzuje rowniez przy wszystkich ptatnosciach
zwigzanych z zakupem przez Spotke surowcéw do produkcji mikrosfery . W polityce finansowej
Spotki  waluta Euro stanowi¢ bedzie z zatozenia walute rozliczeniowg wszystkich kontraktéw
sprzedazowych i transakcji zakupowych na rok 2010.

4.1.3 Czynniki wptywajgce na wysokos¢ osiggnietych przychodéw

Zgodnie z poczynionymi ustaleniami, w 1ll kwartale 2010 r. Spdtka kontynuowata proces
odbudowywania poziomu cen na dostawy mikrosfery dla klientow europejskich. Nowe relacje
ekonomiczne z odbiorcami mikrosfery funkcjonujgce w Il kwartale 2010r zapewnig urealnienie i
przywrdocenie planowanej rentownosci, spokojng realizacje zaplanowanego na 2010r zysku
finansowego, a w dtuzszej perspektywie w potgczeniu z zwiekszong sprzedaza, znaczng progresje
wyniku ekonomicznego Spétki. Zgodnie z przyjetym planem, zysk ze sprzedazy od lipca do wrzesnia
jest wynikiem pierwszej korekty cen w Il kwartale (drugi etap realizowany bedzie w IV kwartale),
systematycznych dostaw nowego surowca i co sie z tym wigze, planowang i ciggta produkcja.
Waznym aspektem , ktéry wptynat na wysokosé osiggnietych przychoddw byta stale zwiekszajacy sie
udziat sprzedazy bezposrednio do koricowych odbiorcéw.

4.1.4 Stabilny popyt dotychczasowych odbiorcéw i wzrost zamdéwien na nowych rynkach zbytu
W wyniku wczesniejszych przygotowan ( zgromadzenie srodkéw finansowych i zakup surowca)
Spoétka wykorzystata Il kw. 2010r efekty znacznego ozywienia gospodarczego na rynku europejskim.
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Owocem tego ozywienia byto kilkukrotne zwiekszenie zamdwien oraz nawigzanie kontaktow ze
strategicznymi Partnerami . Zmiany te w duzym stopniu wptynety na poszerzenie sie kanatu
sprzedazowego do odbiorcéw europejskich.

Dla wielkosci przychoddw uzyskanych przez Spétke w 1l kw.2010r duze znaczenie miato odnowienie
wspotpracy z Omega Minerals jak réwniez wspotpraca z OMYA . Zamodwienia dla odbiorcéw
europejskich i na rynek amerykanski zostaty zrealizowane dzieki zwiekszonym dostawom surowca
mokrego i ,podsuszonego”. Zwiekszone dostawy materiatu suchego pozwolity na szybszg realizacje
wysytek i prawie natychmiastowg reakcje na wzrastajgcg gwattownie ilos¢ zamowien .

4.2 Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos¢ Spétki i jej wynik finansowy
jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym

4.2.1 Efektywno$é dostaw

Biorgc pod uwage skale zamowien planowanych lata 2010/2011 Zarzad kontynuowat dziatania w celu
catkowitego uniezaleznienia sie w przysztosci od zimowych dostaw surowca. W tym celu Spétka
przystgpita do stworzenia sobie wtasnego zaplecza finansowego pozwalajacego na zgromadzenie tak
duzej ilosci surowca poprzez zwiekszenie kapitatéw wtasnych w drodze emisji akcji serii Gi H W
zwigzku z $Srodkami pozyskanymi z emisji akcji serii G i H dostawy mikrosfery sukcesywnie sie
zwiekszaty. W okresie od sierpnia do wrzesnia Spoétka sprowadzita wystarczajacg ilo$¢ surowca, by
mac sprosta¢ dodatkowym zamdwieniom od kontrahentéw europejskich. W miesigcu pazdzierniku i
listopadzie Emitent zaktada kolejne, zwiekszone ponad wczesniej planowane, dostawy surowca
mokrego i ,podsuszonego” , dzieki ktédrym bedzie mdgt realizowaé kontrakty w okresie od grudnia do
kwietnia 2011r.

4.2.2 Koszty finansowe

Aktualnie ponoszone koszty sg wytgcznie w zwigzku z obstugg kredytow obrotowych finansujgcych
biezgcg dziatalnos$¢ Spoétki. Pozostate koszty finansowe zawierajg przede wszystkim réznice kursowe.
ktore w dtuzszym okresie czasu winny zbilansowac sie z przychodami finansowymi uzyskiwanymi z
tego samego tytutu.

4.2.3 Polityka cenowa

W okresie sprawozdawczym Zarzad kontynuowat polityke cenowa rozpoczeta w poprzednich
kwartatach. Zarzagd prowadzi wzajemne ustalenia z odbiorcami zmierzajgce do ksztattowania nowych
warunkéw kontraktéw i zamdéwied na 2011r.Istotg tych uzgodnien jest kalkulacja ceny dajacej
wczesniejszg, osiggang przed kryzysem finansowym, rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Majac na uwadze ilos¢ otrzymanych zamdwien na Il i IV kwartat 2010 oraz rozpoczecie odbudowy
cen Spoétka odnotowata juz pierwsze efekty w postaci poprawy ptynnosci finansowej oraz
rentownosci produktéw. Dalsze stopniowe urealnianie cen z przed kryzysu w 2010r w dfuzszej
perspektywie zapewni stabilnos¢ ekonomiczng Spétki . Poszczegdlne elementy zastosowanej polityki
cenowe] beda ewoluowaty w przysztosci wraz z sygnatami naptywajacymi z rynkdéw, na ktérych
dziata lub bedzie dziatata Spétka.

5. PROGNOZY ZYSKU NA 2010/2011 ROK

Rok 2010

W zwigzku z zatozeniami do polityki cenowej przedstawionej w pkt,4.2.3 jak rowniez z widoczng,
poprawg dostaw surowca, ktédra ma wptyw na realizacje dodatkowych zamdwienn od odbiorcéw
europejskich Zarzad Spétki podtrzymuje zamieszczong prognoze wyniku finansowego na koniec
2010r.
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Przy utrzymujgcej sie tendencji dostaw mikrosfery mokrej i suchej oraz zauwazalnej juz poprawy
rentownosci sprzedazy produktdw Zarzad pozostaje przy mozliwosci realizacji prognozy na 2010r. w
wielkosci przychoddéw na poziomie 15,3 min PLN oraz planowanego zysku w kwocie 1,5 min PLN.

Rok 2011

Stata poprawa rentownosci prowadzone] dziatalnosci, nastepujgca w wyniku prowadzonej polityki
cenowej oraz uruchomienia projektéw podnoszgcych efektywnos¢ produkcji, jak réwniez
dtugoterminowe prognozy ekonomiczne co do rozwoju sytuacji gospodarczej w krajach bedacych
rynkami zbytu dla Spoétki i formowany juz portfel zamdwien na rok 2011, pozwala zaktadac
kilkukrotny wzrost wyniku finansowego na rok 2011 w stosunku do planéw na 2010r.

Szczegbdtowa prognoza zatozonego na 2011r wyniku finansowego Spotki przedstawiona zostanie wraz
z publikacjg Prospektu Emisyjnego przygotowanego przez Spdtke i bedacego przedmiotem
postepowania przez Komisjg Nadzoru Finansowego w zwigzku z zamiarem przeniesie notowania
instrumentéw finansowych Eko Export SA na rynek regulowany GPW.

6. INFORMACIJE NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM SPOtKA PODJEtA W ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIAtALNOSCI.

6.1. Utrzymanie dobrej wspoétpracy z odbiorcami na rynku europejskim

Rynek europejski jest dla Spotki nadal jednym z najwazniejszych kierunkdéw sprzedazy mikrosfery
dlatego tez przy zapotrzebowaniu jakim ten rynek wykazuje Zarzad podijat dziatania do utrzymania
tych kontaktow na jak najlepszym poziomie. Ciggta poprawa jakosci towaru, obstugi zlecen oraz
dostosowania wystandaryzowanego opakowania towaru do warunkdw trans -kontynentalnego
transportu i wymagan odbiorcy jest na dzien dzisiejszy waznym zadaniem do zrealizowania dla
Zarzadu.

Woysitek wtozony w celu wypracowania jak najlepszej wspétpracy z dotychczasowymi odbiorcami i
koordynacji terminowej realizacji dostaw, owocuje odnawianiem i rozszerzaniem sktadanych przez
nich zamoéwien

6.2 Rynek przemystu ropy naftowej

W zwigzku z zaakceptowaniem préobek przez klienta dostarczajgcego mikrosfery do przemystu
wydobywczego ropy naftowej, Emitent rozpoczat pierwsze dostawy do tej branzy przemystu. Po
zrealizowaniu sierpniowych dostaw, Eko Export SA uzyskat potwierdzenie, iz dostarczany towar
spetnia wymogi jakosciowe i nastepnie Spdtka otrzymata kolejne zamdéwienie na wrzesien. W toku
dalszych rozméw Partner poinformowat nas, Zze przewiduje utrzymanie miesiecznego poziomu
zamoéwien do konca roku 2010 i ilosci beda potwierdzane w miesiecznych zamowieniach.

6.3 Eksport na rynek Stanéw Zjednoczonych.

W Il kwartale 2010 eksport na rynek Standw Zjednoczonych byt kontynuowany. Wypracowany w
pierwszej potowie roku model wysytek spetnia sie doskonale i wspdtpraca rozwija sie bardzo dobrze.
W miesigcu wrzesniu Emitent przystgpit do drugiego etapu dziatania z Partnerem Amerykanskim,
ktéory ma celu pozyskiwanie dla niego nowych rynkéw zbytu na produkty Eko Export. Spétka
poinformowata go o dostawach mikrosfer dla przemystu ropy naftowej realizowanych przez
dystrybutoréw europejskich. W wyniku rozméw i ustalen zostaty wystane prébki, ktére nastepnie
maja byé sprawdzone pod katem spetnienia wymagan jakosciowych odbiorcéw Partnera
Amerykanskiego.
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7. ZAPLECZE FINANSOWE
7.1 Emisja akgcji serii G

Emisja zakonczyta sie sukcesem i do spotki wptyneta kwota 3 min zt, kwota w wiekszosci
przeznaczona zostata na zakup surowca mokrego i ,podsuszonego”. W ramach przeprowadzonej
subskrypcji prywatnej objeto 1 000 000 szt. ( jeden milion) akcji serii G. Podwyzszenie kapitatu w
ramach emisji akcje serii G zostato zarejestrowane w Sgdzie Rejestrowym, a akcje zostaty
wprowadzone do Alternatywnego Sytemu Obrotu i notowane od dnia 06.07.2010r na rynku
NewConnect.

7.2 Emisja akgji serii H

Przeprowadzona emisja zostata zakoriczona objeciem 1 458 000 akcji na okaziciela serii H. W dniu
10.08.2010 r. zakoriczono przyjmowanie zapisow sktadanych na objecie 1 485 000 akcji w ramach
oferty publicznej z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Przydziat akcji o wartosci
nominalnej 10gr i cenie emisyjnej 3,20 zt odbyt sie w dniu 23.08.2010r. 615 osobom przydzielono
akcje, w tym 615 na podstawie praw poboru i 90 osobom na podstawie zapisow dodatkowych.
Otrzymane fundusze zostaty przeznaczone na zakup surowca, dzieki ktdremu zostaty zrealizowane
dodatkowe zamodwienia w miesigcu sierpniu i wrzesniu. Jak rdéwniez pozostata kwota jest
przeznaczona na finansowanie surowca, ktéry nieustannie wptywa do Spétki jako zapas na okres
zimowy.

7.3 Krotkoterminowy pomostowy kredyt dewizowy

W zwigzku z potrzebg szybkiego sprowadzenia surowca potrzebnego do realizacji dodatkowych
zamoéwien oraz zamoéwien na IV kwartat 21010 i | pétrocze 2011 Emitent w dniu 04.08.2010 podpisat
z Deutsche Bank PBC S.A. umowe kredytowa na kwote 150.000 EUR na okres jednego miesigca.
Uruchomienie pomostowych srodkéw kredytowych nastgpito zaraz po podpisaniu umowy dzieki
czemu Emitent mdgt niezwtocznie zaptacic za zwiekszone dostawy surowca mokrego jak i
,poduszonego”. Kredyt pomostowy ten zostat sptacony z otrzymanych s$rodkéw finansowych z
zakonczonej emisji serii H.

8. DZIALANIA W ZAKRESIE ROZWOJU | WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYIJNYCH

8.1 Kontynuacja budowy programu zarzgdzania jakoscig produktu oraz realizacjg
zamowienia i dostaw

Spétka kontynuuje realizacje projektu pozwalajacego na wpiecie sie w rytm produkcyjny kluczowych
odbiorcéw .Projekt o nazwie ,,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery przez Eko Export S.A.” zaktada zbudowanie platformy informatycznej wigzgcej dostawcéw
surowca, jego przetwarzanie, modyfikacje, analize jakosci ,sktadowanie i logistyke dostaw,
bezposrednio z systemami zaopatrzenia odbiorcow koncowych. W okresie 01.07.2010 do
30.09.2010r na realizacje projektu Spotka poniosta naktady w wysokosci 165.100,68, w tym
121.624,48 zt sfinansowane zostato z Srodkéw Unii, a 43.476,20 zt sfinansowane przez Spétke. Na
kwote te sktadajg sie koszty wynagrodzen oséb pracujgcych przy projekcie, zakup urzadzen
informatycznych oraz zakup ustug firmy informatycznej, odpowiedzialnej za opracowanie i wdrozenie
programu w spotce. tgcznie na caty projekt od poczatku jego realizacji wydatkowano tgcznie
691.094,52 zt.
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W Il kwartale 2010r Spétka kontynuowata wdrazanie projektu, z podtagczonym systemem koddw
kreskowych. Od lipca do wrzesnia 2010 Emitent testowat system produkcyjny z podtaczong
identyfikacjg palet za pomocg kodéw kreskowych. Po wstepnych testach naniesiono udoskonalenia i
w dalszym ciggu nastepuje usprawnianie systemu. Zakoniczono réwniez prace na podsystemami
przeznaczonymi dla dostawcow i odbiorcéw Eko Export — jest on réwniez w fazie testow. 31.09.2010
Emitent ztozyt do Gornoslaskiej Agencji Rozwoju Regionalnego wniosek o ptatnos¢ posrednig w
zwigzku z zakonczeniem Il etapu projektu.

8.2 Optymalizacji proceséw technologicznych

W zwigzku z rozpoczeciem realizacji planu optymalizacji proceséw technologicznych, realizowanym w
celu dalszego zmniejszania kosztdw bezposrednich i podniesienia efektywnosci produkcji, Zarzad Eko
Export S.A. rozstrzygnat przetargi na wykonanie poszczegdlnych czesci projektu. Wybrano
podwykonawcdw urzadzen, podzespotdw jak rowniez wptacono zaliczki na najwazniejsze elementy
niezbedne do realizacji programu modernizacyjnego. Planowany termin zakonczenie prac to IV
kwartat 2010. Do dnia sporzadzenia raportu Spétka nie otrzymata informacji o przyjeciu lub
odrzuceniu wniosku.

9. PLANY | PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

9.1 Finansowanie dziatalnosci biezacej i celéw strategicznych

Zarzad, w porozumieniu z Radg Nadzorczg Spétki, zamierza kontynuowacé finansowanie dziatalnosc
Spoétki w 2010 roku ze srodkéw wiasnych, uzyskanych z wypracowanego wyniku na dziatalnosci
gospodarczej oraz srodkéw finansowych pozyskanych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przez emisje akcji serii G i H.

9.2. Przygotowanie do wejscia na GPW

Zarzad Spotki kontynuuje prace zmierzajgce do ztozenia jeszcze w tym roku wniosku o przeniesienie
notowan instrumentéw finansowych Eko Export SA na rynek regulowany Gietdy Papieréw
Wartosciowych . W wyniku podjecia bardzo intensywnych dziatann zmierzajgcych do dopuszczenia
Spétki na rynek regulowany Zarzad ukoriczyt prace nad prospektem emisyjnym, ktdry nastepnie w
dniu 04.10.2010 zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego. Caty proces tworzenia prospektu
emisyjnego oraz postepowania przed Komisjg nadzoru Finansowego Emitent prowadzi z Beskidzkim
Domem Maklerskim przy wsparciu swojego Autoryzowanego Doradcy.

10. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Eko Export S.A pragnie poinformowac, ze tresé¢ Raportu Okresowego zostata poszerzona o
informacje i komentarze bedgce odpowiedzig na liczne pytania zadawane w korespondencji przez
Inwestorow i Akcjonariuszy Spétki, na ktére to pytania ze wzgledu na koniecznos$¢ zapewnienia
rownego dostepu Inwestorom i Akcjonariuszom do Informacji poufnej nie mozna byto udzieli¢
bezposredniej odpowiedzi. Zarzad Spoétki dziekuje za wszystkie sugestie i komentarze, wskazujgce na
sposéb oceny dziatalnosci Spotki przez Akcjonariuszy i Uczestnikow rynku NewConnect.

Oswiadczenie

Zarzad Eko Export S.A. oswiadcza , 7ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe
za lll kwartat 2010r i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, ze kwartalny raport z dziatalnosci Eko Export S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spotki .

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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