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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

1.1 Dane o Spotce

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541

REGON: 072266443

KRS: 0000308459

1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje od dnia
21.05.2008r. do dnia 21.05.2011r.

Igor Bokun — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zarzad
Aktualny Zarzad Spodtki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje od dnia 21.05.2008r. do
dnia 21.05.2011r, a w jego sktad wchodzi: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu,

1.4 Profil podstawowej dziatalnosci

Spétka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach dziatalnosci
podstawowej zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych,
pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych . Spétka jest jednym z wiodacych producentéw
mikrosfery w Europie.

1.5 Akcjonariusze posiadajgcy minimum 5% gtosdw w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Sktad osobowy i liczba gtoséw na 31.03.2010 oraz na dzien sporzgdzenia raportu ; 11.05.2010 zostat
podany zgodnie z oficjalnymi powiadomieniami Emitenta o stanie posiadania przez Akcjonariuszy

Akcjonariat na dzien 31.03.2010
Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w ogdlnej

liczbie gtoséw

Liczba gtoséw  Udziat w kapitale

zaktadowym

Agnieszka Bokun 1312500 2 300 000 20,43% 25,73%
Jolanta Sidzina Bokun 1363619 2169119 21,22% 24,27%
Dazi Investment S.A. 922 000 1426500 14,35% 15,96%
Adam Sokotowski 532 198 747 198 8,28% 8,36%
Pozostali akcjonariusze | 2 294 683 2 294 683 35,72% 25,68%
Suma 6425 500 8937500 100% 100%

Zrédto: Eko Export S.A.
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Struktura Akcjonariatu-udziat w Kapitale zaktadowym Struktura Akcjonariatu-udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na dzien 10.02.2010r na dzien 10.02.2010

M Agnieszka Bokun 25,73% M Agnieszka Bokun
M Jolanta Sidzina-Bokun M Jolanta Sidzina-Bokun

DAZI Investment S.A. DAZl Investment S.A.

24,27%

Adam Sokotowski Adam Sokotowski

B Pozostali Akcjonariusze B Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Eko Export S.A.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w ilosci akcji znajdujgcych sie w dyspozycji przez
Akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% gtoséw na WZ. Do dnia 31 marca 2010r Pani Jolanta
Sidzina-Bokun zwiekszyta ilos¢ podsiadanych akcji Emitenta do liczby 1363 619 akcji. llos¢ ta
zwazywszy, ze czes¢ akcji, ktora zostata zakupiona w drodze umowy cywilno prawnej od Spétki Dazi
Investment S.A. posiada uprzywilejowanie co do gtosu , pozwala na wykonywanie 24,27% na WZ.
Pani Jolanta Sidzina-Bokun jest cztonkiem Rady Nadzorczej Eko Export S.A.

W okresie sprawozdawczym ujawnit sie nowy Akcjonariusz dysponujacy znacznym pakietem akcji w
osobie Pana Adama Sokotowskiego, ktéry na dzien 31.03.2010r posiadat 532 198 akcji Emitenta,
uprawniajacych 8,36% ogdlnej liczby gtoséw na WZ. Znaczacg czes¢ akcji Pan Adam Sokotowski nabyt
w drodze umowy cywilno prawnej od Spoétki Dazi Investment. Pan Adam Sokotowski nie jest
powigzany z osobami petnigcymi funkcje w organach statutowych Emitenta.

W wyniku powyzszych transakcji w okresie sprawozdawczym Akcjonariusz- Spotka Dazi Investment
S.A. zmniejszyt ilos¢ posiadanych akcji z 1180000 do 922 000 akcji, zmniejszajgc tym samym
procentowy udziat w gtosach na WZ z 21,73% do 15,96%.

Akcjonariat na dzien 11.05.2010r (dzien sporzadzenia raportu)

Akcjonariusze liczba akciji Iiczt?a Udziat w Kapitale og;::;aliicv:bie
gtosow zaktadowym e

Agnieszka Bokun 1312 500 2 300 000 17,68% 23,14%
Jolanta Sidzina-Bokun 1363619 2169119 18,365% 21,828%
DAZI Investment S.A. 922 000 1426 500 12,418% 14,355%
Adam Sokotowski 898 864 1113 864 12,106% 11,209%
Pozostali Akcjonariusze 2928017 2928017 39,435% 29,464%
Suma 7 425 000 9937 500 100,000% 100,000%

Zrédto: Eko Export S.A.

W czasie od zakoriczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia raportu, w dniu 05.05.2010r
w Sadzie rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy w Bielsku Biatej nastgpita rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Eko Export S.A. z kwoty 642 500,-zt do kwoty 742 500- zt. Podwyzszenia
dokonano w drodze emisji 1.000.0000 akcji zwyktych na okaziciela Serii G . Emisje przeprowadzono
na zasadzie oferty prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. W
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego nowe akcje objeto 9 podmiotéw , w tym 8 osdb
fizycznych i jeden podmiot prawny bedacy inwestorem kwalifikowanym ( zgodnie z art.8.ustawy o
obrocie), ktéry posiada aktualnie 400 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii G, dajgcych 4.02% udziatu
w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ i 5,4% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Ujawnienie tozsamosci
akcjonariusza moze nastgpic¢ dopiero po osiggnieciu przez niego 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow.
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Objecie akcji nowej emisji serii G spowodowato zmiany w gronie akcjonariuszy posiadajgcych
minimum 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ. Dotychczasowy akcjonariusz Pan Adam Sokotowski,
ktory na dziern 31.03.2010r posiadat 532 198 akcji Emitenta, uprawniajacych 8,36% ogolnej liczby
gtosdw na WZ ,w wyniku realizacji umowy inwestycyjne zawartej z Emitentem w dniach 12 i 23 marca
2010r, objat 366 666 akcji serii G. Tym samym zwiekszyt on swdj udziat w ogdlnej ilosci gtoséw na WZ

do 11,21% oraz swdj udziat w kapitale zaktadowym do 12,1% .

(11.05.2010r)

17,68%
39,435%

‘ 18,365%

Struktura Akcjonariatu-udziat w kapitale zaktadowym

m Agnieszka Bokun

M Jolanta Sidzina-Bokun

1 DAZI Investment S.A.
Adam Sokotowski

M Pozostali Akcjonariusze

Struktura Akcjonariatu-udziat w ogdlnej liczbie gtoséw

(11.05.2010r)

23,14%

21,83%

M Agnieszka Bokun

M Jolanta Sidzina-Bokun
DAZI Investment S.A.
Adam Sokotowski

B Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Eko Export S.A.

2.WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU | RACHUNKU WYNIKOW

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzagdzonego na dzien 31.03.2010
w odniesieniu do stanu na 31.12.2009 oraz danych poréwnawczych za 2008 rok

Wybrane dane finansowe z Stan na Stan na Stan na Stan na
bilansowe w PLN 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 31.12.2008

1. | Kapitat wtasny 6 464 900,25 6 340 324,00 7 085 524,68 7 016 855,50

2. | Naleznosci dtugoterminowe

3. | Naleznosci krétkoterminowe 2992 196,26 2224 308,17 2 640 048,84 2383935,41

4. | Srodki pieniezne i inne aktywa 375619,03 164 916,55 11 316,71 36 436,90
pieniezne

5. | Zobowigzania 891 891,88 891 891,88 181 705,43 181 705,43
dtugoterminowe

6. | Zobowigzania 3480 203,52 2908 953,96 3595 408,21 2691 938,49
krotkoterminowe

7. | Aktywa trwate 6933 646,90 6 555 585,35 5692 486,70 5909 678,14

8. | Aktywa obrotowe 4224 506,75 3906 742,49 4900 151,62 3980 821,28

9. | Aktywa razem

11 158 153,65

10 462 327,84

10 862 638,32

9 890 499,42

Zrédto: Eko Export S.A.

2.2 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat Eko Export S.A. , przedstawione
narastajgco za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010r w odniesieniu do danych
poréwnawczych za 2009 rok .
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| kwartat 2010 | kwartat 2009
roku roku
Wybrane dane finansowe z rachunku 01.01.2010- 01.01.2009-
wynikéw w PLN 31.03.2010 31.03.2009
1. Amortyzacja 4 604,49 45 551,05
2. Przychody netto ze sprzedazy 2619 410,47 1318 179,92
3. Zysk/strata ze sprzedazy 213 919,98 187 050,28
4. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 206 778,37 154 646,29
5. Zysk/strata brutto 149 767,25 101 506,18
6. Zysk / strata netto 124 576,25 68 669,18

Zrédto:Eko Export S.A

3.PELNE DANE FINANSOWE

3.1 Rachunek zyskéow i strat Eko Export S.A. sporzadzony narastajaco za okres od
01.01.2010 do 31.03.2010, odniesiony do danych poréwnawczych za 2009 rok .

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W [PLN] I kw. 2010 I kw. 2009
31-03-2010 31.03.2009
A. | Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2086 102,83 2015 704,92
- od jednostek powigzanych
. Przychody ze sprzedazy produktow 2619410,47 1318 179,92
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie- -533 307,64 697 525,00
II. wart.dodatnia)
IIl. Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw
V. Pozostate przychody
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 1872 182,85 1828 654,64
. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
1. Zuzycie materiatéw i energii 936 793,23 943 895,99
1. Ustugi obce 655 967,88 565 132,09
IV. Podatki i optaty, w tym: 112 145,58 119 591,95
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 98 759,83 94 637,37
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22 084,63 19 652,54
VIl. | Amortyzacja 4 604,49 45 551,05
VIIl. | Pozostate koszty rodzajowe 41 827,21 40 193,65
C. | Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 213 919,98 187 050,28
D. |Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,48
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych
1. Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 0,48
E. Pozostate koszty operacyjne 7 141,61 32 404,47
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 7 141,61 32 404,47
F. |Zysk/ Starta na dziatalnosci operacyjnej 206 778,37 154 646,29
G. |Przychody finansowe 87 644,27 -48 585,27

| I | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
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- od jednostek powigzanych
1] Odsetki uzyskane, w tym: 2,44
- od jednostek powigzanych
1. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 87 644,27 -48 587,71
H. | Koszty finansowe 144 655,39 4 556,82
. Odsetki do zaptacenia - w tym: 44 405,49 4 554,82
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycji
1. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 100 249,90
I. |Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 149 767,25 101 506,18
J. |[Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
K. |Zys k brutto 149 767,25 101 506,18
L. Podatek dochodowy 25 191,00 32 837,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
N. Zysk/Strata netto 124 576,25, 68 669,18

Sporzgdzajgcy: Gtowna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik

3.2 Bilans Eko Export S.A. sporzadzony na dzien 31.03.2010 w uktadzie poréwnawczym do
stanu na 31.03.2009r.

AKTYWA 31-03-2010 31-03-2009
W [PLN]
A. Aktywa trwate 6 933 646,90 5962 486,70
l. Wartosci niematerialne i prawne 43 695,88 10 538,88
1 | Koszty organizacji przeniesione przy zat.
2 | Koszty prac rozwojowych
3 | Wartos¢ firmy
4 | Inne wartosci niematerialne i prawne 43 695,88 10 538,88
5

Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych

Rzeczowe aktywa trwate

6 847 187,02

5942 479,82

Srodki trwate

5831 359,09

5782 630,22

1| Grunty witasne 298 200,00 298 200,00
Budynki, lokale i biekty inzynierii ladowej i 4397 596,08 4390 595,96
2 | wodnej
3 | Urzadzenia techniczne i maszyny 1082 140,57 1069 178,75
4 | Srodki transportu 24 829,36 11 244,04
5 | Inne $rodki trwate 28 593,08 13 411,47
Srodki trwate w 1015 827,93 159 849,60
budowie
Zaliczki na $rodki trwate
w budowie
Il. | Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje dtugoterminowwe 597,00 597,00
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=

Nieruchomosci

2 | Wartosci niematerialne i prawne

3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 597,00 597,00
a) w jednostkach powigzanych 597,00 597,00
1 | Udziaty i akcje 597,00 597,00
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
1| Udziaty i akcje
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 167,00 8871,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 20 167,00 8871,00
1 | dochodowego
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 22 000,00
B. Aktywa obrotowe 4224 506,75 4900 151,62
l. Zapasy 607 376,18 1502 904,58
1 | Materiaty 195 238,05 58 638,75
2 | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 6 000,00
3 | Produkty gotowe 198 510,76 1355 851,56
4 | Towary 3361,07 3361,07
5 | Zaliczki na poczet dostaw 210 266,30 79 053,20
Il. Naleznosci krétkoterminowe 2992 196,26 2 640 048,84
1 Naleznosci w jednostkach powigzanych 6 879,59 65 880,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 6 879,59 65 880,00
- do 12 miesiecy 6 679,59 65 880,00
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2 Naleznosci w pozostatych jednostkach 2985 316,67 1979 401,25
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2 237 355,39 1979 401,25
- do 12 miesiecy 594 568,37 1979 401,25
- powyzej 12 miesiecy 1642 787,02
z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen 260 651,12 246 434,87
b) spotecznych
i zdrowotnych
c) inne 487 310,16 348 332,72
d) dochodzone na drodze sadowe;j
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 375 619,03 167 316,71
a) w jednostkach powigzanych 0,00 156 000,00
1 | Udziaty i akcje
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki 156 000,00
4 | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
1| Udziaty i akcje
2 | Papiery wartosciowe
3 | Udzielone pozyczki
4 | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 375 619,03 11 316,71
1 | Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 375 619,03 11 316,71
2 | Inne srodki pieniezne
3 | Inne aktywa pieniezne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 249 315,28 589 881,49
[ [sumMA AKTYWOW 11 158 153,65 10 862 638,32
Sporzadzajacy: Gtdwna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik
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Pasywa 31-03-2010 31-03-2009
w [PLN]

A. Kapitat (fundusz) wtasny 6464 900,25 | 7085 524,68
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 642 500,00 642 500,00
Il. Nalezne, lecz nie wniesione wkiady
lll. Udziaty (akcje) wtasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6 689 251,75 7121 000,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -991 427,75 -746 644,50
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 124 576,25 68 669,18
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. Zobowigzaniairezerwynazobowigzania 4 693 253,40 3777 113,64
ILRezerwy nazobowigzania 32 945,00

1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 945,00
2 [ Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3 | Pozostate rezerwy 12 000,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 12 000,00
II.LZobowigzania diugoterminowe 891 891,88 181 705,43
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 175 395,79
2 Wobec pozostatych jednostek 891 891,88 6 309,64
a) kredyty i pozyczki 891 891,88 6 309,64
b) z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
M.Zobowigzania krotkoterminowe 3480 203,52 3 595 408,21
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 66 205,14
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci: 0,00 65 205,14
- do 12 miesiecy 66 205,14
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 3480203,52| 3529203,07
a) kredyty i pozyczki 1097 363,12 972 611,85
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 1681 170,00 100 000,00

d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci: 364 595,20 1955 948,77
- do 12 miesiecy 364 595,20 1955 948,77
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 253 774,13 431 770,46

h) z tytutu wynagrodzen 68 197,85 56 338,94

i) inne 15 103,22 12 533,05
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3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczeniamiedzyokresowe 288 213,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 288 213,00 0,00
- | dtugoterminowe
- | krétkoterminowe 288 213,00
Suma pasywow 11 158 153,65 | 10862 638,32

Sporzadzajacy: Gtdwna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik

3.3 Zasady sporzadzenia danych finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ukfadzie narastajgcym za okres od 01.01.2010 r. do
31.03.2010 r. Wybrane dane finansowe zostaly przedstawione na podstawie w/w sprawozdania
finansowego Spodtki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zapisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

Srodki trwate wyceniane byly wedtug ceny nabycia lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Niskocenne sktadniki
majatku o wartosci ponizej 3 500,00 zt byly ksiegowane bezposrednio w koszt zuzycia materiatéw,
albo byly amortyzowane jednorazowo. Srodki trwate o wartosci powyzej 3 500,00 zt umarzane byty
proporcjonalnie do planowanego okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej amortyzacji.
Stawki amortyzacyjne byly ustalane w oparciu o planowany okres ekonomicznej przydatnosci.
Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedtug cen nabycia lub kosztéow poniesionych na
ich wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Naleznosci
i zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty. Nie nastgpity zmiany zasad wyceny
lub prezentacji danych w bilansie i rachunku zyskdw i strat w stosunku do roku ubiegtego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétke.

4. KOMENTARZ ZARZADU DO DZIAtALNOSCI SPOtKI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

4.1 Przychody

W okresie sprawozdawczym Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy mikrosfer w kwocie 2 619 410 zt.
Sprzedaz , ktdérg osiggnieto wpisuje sie w realizacje planu jaki zatozono na | kw. 2010r . Plan zostat
zrealizowany pomimo skrajnie niekorzystnych warunkéw atmosferycznych jakie towarzyszyty
zwiekszonym dostawom surowca pod zamdwienia z otwierajgcych sie nowych rynkéw zbytu. Realizacji
tej towarzyszyto maksymalne wykorzystanie s$rodkéow finansowych znajdujgcych sie w dyspozycji
Spotki w tym okresie.
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Zestawienie zrealizowanych przychodow ze sprzedazy i
osiggnietego wyniku netto w | kw. 2010r
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Zrédto: Eko Export S.A.
4.1.1 Struktura przychodéw osiggnietych ze sprzedazy produktow

Struktura przychodow ze sprzedazy produktéw wedtug rodzaju produktéw

Gtéwnym produktem generujgcym przychody Spotki w okresie sprawozdawczym byta mikrosfera.
Produkcja i sprzedaz obejmowata wszystkie rodzaje i frakcje mikrosfery i uzalezniona byfa od
indywidualnych zamoéwien kontrahentéw. W okresie od 01.01.2010r do 31.03.2010r przychody z
tytutu produkcji i sprzedazy mikrosfery stanowity 100% wszystkich przychodéw ze sprzedazy
produktéw. Zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami Spdtka nie prowadzita handlu labosilem. W
planach sprzedazowych na Il kwartat 2010r struktura asortymentowa produktéw nie powinna ulec
zmianie.

Struktura przychodow ze sprzedazy produktow wedtug rynkow zbytu

W okresie od 01.01.2010r do 30.03.2009r Spotka prowadzita catg swojg sprzedaz praktycznie poza
terytorium Polski. Przychody uzyskane ze sprzedazy produktéw w ramach eksportu stanowity ok.
99% catej zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz na rynek krajowy miata charakter sladowy w stosunku
do eksportu. Poprzez nowego Partnera handlowego Spoétka rozpoczeta regularny eksport na rynek
USA. Udziat sprzedazy Eko Export S.A. na rynek Stanéw Zjednoczonych we wszystkich przychodach
osiggnietych w | kw. 2010r stanowit 61% . Sprzedaz do Europejskiej strefy przychodéw zwiekszyta sie
wartosciowo w stosunku do minionego kwartatu o ok. 13%, jednakze w skali wszystkich przychodéw
Spotki stanowi ona teraz 37%. Pozostali odbiorcy , w tym réwniez krajowi, pozwolili na zrealizowanie
2% osiggnietego wyniku. W kwocie tej znajduja sie réowniez wysytki do testéw technicznych ,
wigzanych z pracami nad wejsciem w nowe rynki i pozyskaniem funkcjonujacych na nich parteréw
handlowych.

Wartosc przychodow netto ze sprzedazy produktow
w | kw. 2010r. z podziatem na rynki obstugiwane przez

Eko Export S.A.
395331z; 2%

9790351zt 37%

1600 842zt;
61% 2010r.

M Europa-sprzedaz w L kw.

W USA-sprzedaz w il kw. 2010r.

W Pozostala sprzedaz w | kw.
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Zrédto: Eko Export SA
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4.1.2 Waluta rozliczeniowa kontraktéw

Walutg rozliczeniowa kontraktéw eksportowych obowigzujagcg przy sprzedazy produktéw na rynek
europejski oraz rynek USA jest Euro. Waluta ta obowigzuje rowniez przy wszystkich ptatnosciach
zwigzanych z zakupem przez Spotke surowcéw do produkcji mikrosfery . W polityce finansowej
Spoétki  waluta Euro stanowi¢ bedzie z zatozenia walute rozliczeniowg wszystkich kontraktéw
sprzedazowych i transakcji zakupowych na rok 2010.

4.1.3 Czynniki wptywajace na wysokos¢ osiggnietych przychodéw

W ramach dotychczasowych ustalen, w | kwartale 2010 r Spétka rozpoczeta regularne dostawy na
rynek amerykanski, ktére bedg kontynuowane réwniez w Il kwartale br. Zgodnie z wytyczonymi
celami strategicznymi zwiekszona zostat sprzedaz bezposrednia do koicowych odbiorcéw . Kierunek
ten pozwala na przygotowywanie fundamentédw pod zwiekszong rentownos$é prowadzonej
sprzedazy. W miare ksztattowania sie sytuacji popytowej na rynkach odbiorcdw koncowych,
tendencja ta powinna byé kontynuowana. Aktualnie Spdtka osiggneta ok. 50% udziat sprzedazy
bezposredniej do odbiorcéw korcowych w catym wolumenie sprzedazy.

4.1.4 Stabilny popyt dotychczasowych odbiorcéw i wzrost zamdéwien na nowych rynkach zbytu
Zamoéwienia realizowane przez odbiorcéw europejskich w | kw. utrzymywaty sie stabilnie na
poziomie realizowanym w IVkw. 2009r, z zaznaczeniem proporcjonalnej (ok. 13%) sezonowej
zwyzki.  Jednakzie dtugoterminowe prognozy co do wzrostu sktadanych zamdwien nadal
nacechowane sg duzg ostroznoscig, a ich kalkulacja jest skorelowana z analizg rozwoju sytuacji w
krajach Unii zagrozonych nadmiernym deficytem budzetowym. Spétka odnotowano wprawdzie
wspomniany juz , nieznaczny wzrost sprzedazy poprzez dotychczasowych odbiorcéw europejskich,
jednakze istotne zwiekszenie eksportu spodziewane jest dopiero po otwarciu nowego europejskiego
kanatu dystrybucji.

Podsumowujac , znaczacy wzrost przychoddw w ramach eksportu do odbiorcéw europejskich winien
nastgpic po pierwszych , potwierdzonych sygnatach poprawy koniunktury gospodarczej w Europie lub
z chwilg wypracowania zasad wspoétpracy na rok 2010 w ramach. dystrybucji mikrosfer w tzw. ,,
kierunku skandynawskim”(patrz pkt.6.1).

Dla wielkosci przychoddéw uzyskanych przez Spotke w | kw.2010r kluczowe znaczenie miata
pomysina realizacja planu wejscia ze sprzedazg na rynek USA. Przystgpienie przez Partnera
Amerykanskiego do budowania portfela zamdéwien na rok 2010 spowodowato w | kw. spowodowat
skokowy wzrost sprzedazy i makroekonomiczng dywersyfikacje rynkow zbytu. W sposdb znaczacy
poprawito to bezpieczerstwo prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Spotki, ktdra opierata sie do tej
pory na odbiorcach operujgcych wytacznie w strefie europejskiej. Potencjat zwiekszenia sprzedazy na
rynku Amerykanskim jest niewspdotmierny do mozliwosci jakie posiada Spotka w tym zakresie na
rynku europejskim.

4.2 Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos¢ Spétki i jej wynik finansowy
jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym

4.2.1 Efektywnos$é dostaw

W okresie sprawozdawczym utrzymywaty sie skrajnie niekorzystne warunki pogodowe wystepujace
w obszarze geograficznym dostawcow surowca . Praktycznie do korica marca powodowato to ponad
przecietng wilgotno$¢ dostarczanego surowca co w potaczeniu z jego zamarznieciem podniosto
jednostkowe koszty transportu i produkcji. Zarzad konsekwentnie realizowat priorytet zapewnienia
petnych i terminowych dostaw do odbiorcow europejskich oraz realizacji zwiekszonego
zapotrzebowania do odbiorcy amerykanskiego. W tym celu Spdétka nieustannie zwiekszyta dostawy
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mikrosfery ,,suchej” , drozszej ale umozliwiajgcej utrzymanie rytmiki dostaw i zapewnienie surowca
do produkgji.

Bioragc pod uwage skale planowanych na rok 2010 zmdwien oraz doswiadczenia minionego kwartatu
Zarzad podjat dziatania w celu praktycznie catkowitego uniezaleznienia sie od zimowych dostaw
surowca. W tym celu postanowiono o zgromadzeniu znacznych zapaséw mikrosfery suchej ( na ok.
80% planowanego zuzycia) do konca 2010roku. Rozwigzanie to wigze sie zapewnieniem Spotce
zaplecza finansowego pozwalajgcego na zgromadzenie tak duzej ilosci surowca. W tej sytuacji
niewystarczajgce stato sie finansowanie kredytowe i Spotka przystgpita do zwiekszenia kapitatow
wtasnych w drodze emisji akcji serii G i serii H (pkt. 7)

Majac na wzgledzie spodziewang skale przysztej produkcji i efekt jaki mozna przy niej uzyskaé przez
obnizenie jednostkowych kosztéw transportu oraz rozmrazania i zmniejszania wilgotnosci surowca,
Spétka przygotowata i rozpoczeta wdrozenie programu modernizacyjnego wykorzystujgcego w
procesie technologicznym ciepto odpadowe. Realizacja projektu bedzie mozliwa dzieki srodkom
pozyskanym z przeprowadzonych emisji akcji oraz programowi doptat z Srodkéw unii Europejskiej, o
ktdre Zarzad wystapit.

4.2.2 Koszty finansowe

W zwigzku z catkowitym rozliczeniem, zaciggnietych w latach wczesniejszych pozyczek, ktore ostaty
sptacone korica w 2009r w | kw zmniejszeniu ulegty biezgce koszty odsetkowe. Aktualnie ponoszone
sg one wytgcznie w zwigzku z obstugg kredytéw obrotowych finansujgcych biezgca dziatalno$¢ Spatki.
Pozostate koszty finansowe zawierajg przede wszystkim rdznice kursowe, ktére w dtuzszym okresie
czasu bilansujg sie z przychodami finansowymi uzyskiwanymi z tego samego tytutu. Duza fluktuacja i
nieprzewidywalnosé kursu ztotego do euro( nieustanne ujawnianie sie nieprzewidywalnych skutkéw
kryzysu finansowego w Europie) utrudnia stosowanie krétkoterminowych instrumentow
zabezpieczajacych . Od sierpnia . 2009r przyjeto zatozenie, ze przy wystepujgcym w Spodtce
znaczagcym zréwnowazeniu przychoddw uzyskiwanych w Euro przez koszty ponoszone w tej samej
walucie, sity rynkowe w sposdb naturalny bedg réwnowazyty dodatnie i ujemne réznice kursowe
wystepujace , w kwartalnych okresach rozliczeniowych.

Majac na uwadze planowg skale obrotu w transakcjach walutowych , zatozona do tej pory
akceptowalna , potencjalna réznica kosztéw i przychoddw na réznicach kursowych moze zaczynac
przybieraé wartosci istotne dla wyniku finansowego . Stuzby ksiegowe Spdtki wraz z bankiem
prowadzacym Spoétke przygotowujg rozwigzania , ktére uruchomione zostang stopniowo, wraz z
przekroczeniem wolumenu obrotdw pozwalajgcych bezpiecznie stosowad przyjete do tej pory
rozwigzanie .

4.2.3 Polityka cenowa

W okresie sprawozdawczym priorytetem dziatan Zarzadu byto wykonanie kontraktéw zawartych pod
koniec 2009r, utrzymanie pozycji rynkowej wobec dotychczasowych odbiorcdw oraz rozwiniecie
sprzedazy do partnera handlowego z USA. Dziatania te konsekwentnie zmierzajg do wejscia na
strategicznie wazny dla Spoétki rynek, umozliwiajgcy wieloletni jej rozwdj oraz zajeciu pozycji
rynkowej pozwalajgcej na realizacje spodziewanych zyskéw, po odwrdceniu sie trendu w gospodarce
Europy i USA. Planowany wzrost obrotéw pozwoli rdwniez na budowanie statusu kluczowego
odbiorcy wobec dostawcow surowca.

Podporzadkowujgc sie tym naczelnym celom Zarzad realizowat polityke cenowg przyjeta w IV
kw.2009r. Biorgc jednak pod uwage prace na otworzeniem nowego rynku, zwigzanego przemystem
wydobywczym ropy naftowej, jak réwniez wprowadzang za posrednictwem partnera z USA
alternatywe dla dotychczasowego funkcjonowania rynku europejskim, Zarzad rozpoczat wzajemne
ustalenia z odbiorcami zmierzajgce do ksztattowania nowych warunkéw kontraktow. Istotg tych
uzgodnien jest kalkulacja ceny zapewniajgca w diuzszej perspektywie stabilnos¢ ekonomiczng Spotki
i dajacg mozliwos¢ prowadzenia wieloletniej wspdtpracy. Poszczegdlne elementy zastosowanej

Raport Okresowy Eko Export S.A. za | kwartat 2010r 13



polityki cenowej bedg ewoluowaty w przysztosci wraz z sygnatami naptywajgcymi z rynkéw, na
ktorych dziata lub bedzie dziatata Spotka.

5. WERYFIKACJA PROGNOZY ZYSKU NETTO NA 2009 ROK

W toku z prac zwigzanymi z badaniem sprawozdania finansowego Spotki za 2009r przez Biegtego
Rewidenta w dniu 07.05.2010 ustalono ostateczne wszystkie pozycje ksiegowe majace istotne
znaczenie dla wyniku finansowego za 2009r. Istotne zmiany w podejsciu do uznania oraz rozliczenia
czesci kosztow finansowych wptywajacych na ostateczny wynik finansowy odnotowany przez Spotke
w roku 2009r sg przyczyng korekty prognozy wyniku netto z obowigzujacej aktualnie kwoty plus 156
tys ztotych ( zysk) do kwoty minus 244,7 tys (strata).

W wyniku ustalenia z Bieglym Rewidentem ostatecznego podejscia do ograniczenia rozliczenia
tacznych kosztéw finansowych w 2009 roku, zmienity sie one z wstepnie kalkulowanej kwoty 512,7
tys zt do 794,9 tys zt.,, Z czego 282,2 tys kosztéw finansowych to dodatkowe odsetki i réznice
kursowe od opisanych wczesniej pozyczek, ktdrych okres rozliczenia w czasie zostat skrdcony i
ograniczony tylko do 2009 roku, wptywajgc tym samym na korekte osiggnietego wyniku
finansowego. Jednoczesnie podczas badania sprawozdania finansowego dokonano przegladu
naleznosci Spotki w  wyniku ktérego postanowiono utworzy¢ rezerwe w zwigzku z
przeterminowaniem naleznosci datowanych z roku 2008, w kwocie ok. 104 ty$ zt . Nalezno$¢ od
dostawcy surowca z Rosji powstata z tytutu niedowagi materiatu oraz nie zgodnych z umowag
parametréw wilgotnosci dostaw . Podejmowane préby odzyskania catej naleznosci w formie zwrotu
Srodkow pienieznych nie przyniosty rezultatu. Zarzad nie wyklucza w przysztosci przynajmniej
czesciowego odzyskania kwoty tej naleznosci w postaci dostaw surowca. W wyniku opisanych w
raporcie przeszacowan i tworzonych rezerw faczna, dodatkowa kwota pozycji wptywajacych na
pomniejszenie wyniku finansowego za rok 2009 wyniosta 400 tys ztotych.

6. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM SPOtKA PODJELA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIAtALNOSCI.

6.1. Zwiekszenia udziatu w sprzedazy do odbiorcéw na rynku europejskim

W zwigzku z utrzymujgcy sie zrownowazong sprzedazg do dotychczasowych odbiorcow w Europie,
zwiekszenie udziatu w eksporcie na tym rynku mozliwe jest w oparciu o rozpoczete budowanie
nowego tzw. ,skandynawskiego” kanatu dystrybucji . Planowane w tej sprawie, na przetom lutego i
marca rozmowy handlowe zostaty przesuniete, poniewaz Koncern Skandynawski sprzedat swoj
Odziat Wypetniaczy i Surowcéw Alternatywnych (w tym mikrosfer) do koncernu OMYA. W zwigzku z
prowadzonymi zmianami wiascicielskimi  wstrzymano wiec podpisywanie wszelkich nowych
kontraktéw. Koncern OMYA bedacy nowym wtascicielem, przejgt wiekszos¢ kluczowych
pracownikéw uczestniczacych w negocjacjach z Spétka oraz nie zmienit terytorialnego obszaru
dziatalnosci firmy obejmujacego handel mikrosferg. Dyrektor handlowy, ktéry pozostat na swoim
stanowisku, potwierdzit w imieniu nowego witasciciela zainteresowanie kontraktami z Eko Export
S.A. Jednoczesnie ztozona zostata propozycja przeprowadzenia w czerwcu wizytacji zaktadu w
Bielsku-Biatej i omdwienia dtugofalowej wspétpracy. Argumentem dla przysztej wspdtpracy jest
aktualne zarezerwowanie sobie przez nowego Partnera handlowego mocy produkcyjnych w Eko
Export S.A od czerwca 2010r. W zwigzku z tym ustalono pierwszy minimalny kontrakt na dostawy
mikrosfer od czerwca do korica grudnia 2010r na kwote 168.000 EUR. Zamdwienie to zostato w dniu
30 kwietnia oficjalnie potwierdzone .
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6.2 Przygotowanie do wejscia na rynek Emiratéw Arabskich

Rozpoczete w Il kwartale 2009 rozmowy handlowe dotyczgce mozliwych zastosowan i przysziej
sprzedazy na potrzeby przemystu wydobywczego ropy naftowej, nazwanych umownie rynkiem
Emiratéw Arabskich (doktadnie jest to rynek rejonu Zatoki Perskiej w tym Emiratow Arabskich, Afryki
Zachodniej, basenu Morza Srédziemnego i Norwegii) w ocenie Zarzadu Spétki zblizajg sie do punktu
kulminacyjnego. Badania mikrosfery w Polsce ,przeprowadzone na potrzeby nowego odbiorcy (AGH
Krakéw), wypadly pomyslnie i obecnie trwajg koncowe ustalenia rozstrzygajagce o zawarciu
stosownego kontraktu.

6.3 Eksport na rynek Stanow Zjednoczonych.

W | kwartale 2010 Eko Export rozpoczat, po przez nowego Partnera handlowego, systematyczne
dostawy mikrosfery na rynek Standw Zjednoczonych. Warto$¢ dostaw w tym okresie
sprawozdawczym zamkneta sie kwotg 1 600 800,-zt. Wielkos¢ kolejnych zamdwieniami zgtaszanych
przez odbiorce z za oceanu wykazata, ze oczekiwania po stronie popytowej na Il kw. przekroczyty ok.
100% zatozone plany Spdtki co do spodziewanych dostaw w pierwszym okresie wspdtpracy (Raport
6/2010). Znaczace zwiekszenie tych dostaw jest mozliwe dopiero na przetomie czerweca i lipca, gdyz
pozyskiwanie przez dostawcow mikrosfer nowych partii surowca rozpocznie sie najwczesniej w maju
(na Syberii np. w czerwcu), a ubiegtoroczne zapasy sg intensywnie eksploatowane przez Spoétke.

Na dzien dzisiejszy Spétka moze jedynie szacowaé z bardzo duzym przyblizeniem docelowe
zapotrzebowanie na rok 2010 i | pétrocze 2011r strony amerykanskiej oraz branzy naftowej. Mozliwe
jest jednak okreslenie skali tych zamdéwien, co natychmiast zostato przetozone na przygotowanie
zaplecza finansowego pozwalajgcego na gromadzenie stosownej ilosci nowego surowca w okresie
letnim i jesiennym. Dziatania prowadzone w zakresie przygotowania zapaséw surowca muszg
rowniez uwzglednia¢ prognozy planéw eksportowych na rynku europejskim, realizowanych dla
bardzo waznych i duzych firm w UE , min. za posrednictwem Cofermin GmbH .

7. ZAPLECZE FINANSOWE

7.1 Emisja akgji serii G

Ze wzgledu na skokowy wzrost zamoéwien zwigzany z wejsciem Emitenta na nowe rynki zbytu
konieczny stato sie natychmiastowe zwiekszenie dostaw surowca uszlachetnionego, w postaci
mikrosfery suchej. Pojawito sie wiec zapotrzebowania Spétki na srodki finansowe, ktére nie mogto
zosta¢ zaspokojone po przez zwykte finansowanie diugiem kredytowym. Niezbedne stato sie wiec
bardzo szybkie pozyskanie kapitatu dla realizacji zwiekszonych dostaw surowca do planowanej
produkcji. W zwigzku z tym faktem przyspieszeniu ulegta realizacja plandw budowy zaplecza
finansowego w oparciu o kapitaty wtasne spotki.

Bardzo krotki czas dostepny na zgromadzenie srodkéw finansowych oraz uchwalony na NWZ krétki
okres przeprowadzenia emisji ( 09.04-30.04.2010)obligowat Zarzad do ztozenia oferty tym
inwestorom, ktorzy dawali rekojmie objecia akcji serii G oraz wniesienia wktadéw pienieznych w tym
czasie tj. pomiedzy 09.04-15.04.2010r. W przypadku inwestoréw, z ktdrymi zawarto umowy
inwestycyjne srodki pieniezne przeznaczone na objecie akacji przekazane byly do Spotki wczesniej
,zgodnie z umowami inwestycyjnymi. Jednoczesnie Zarzad przygotowujgc uchwaty na Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie (z dnia 08.04.2010r) przygotowat podstawe prawng dajacg elastyczne
uprawnienia dla przysztego podwyzszenia kapitatu w ramach oferty objecia akcji z prawem poboru.
Akcje serii G zostang wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek NewConnect),
aktualnie trwa sporzadzanie dokumentu informacyjnego.
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Sposdb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G
Negocjacje dotyczace objecia 550 000 akcji prowadzone byty bezposrednio przez Emitenta, natomiast
negocjacje dotyczace objecia 450 000 akcji prowadzone byty oraz za posrednictwem Rubikon
Partners Dom Maklerski S.A., z ktdrym Emitent podpisat umowe na plasowanie 450 000 akcji Seri G
Na podstawie badania popytu przeprowadzonego przez Emitenta oraz Rubikon Partners Dom
Maklerski S.A Cena emisyjna zostata ustalonana poziomie 3zt w oparciu o;
e wycene przedsiebiorstwa Spotki uwzgledniajgcg planowane widetki ceny emisyjne]j akcji
projektowanej juz rGwnolegle emisji z prawem poboru serii H;
e zgloszenie zapotrzebowania kapitatowego przez Spoétke;
e kryteria czasowe zwigzane z szybkim terminem przeprowadzenia oferty objecia akcji i wptaty
wktaddw pienieznych.

W ramach emisji Seri G do Spotki wptyneta kwota 3.000 tys zt. Emisja Seri G zostata objeta przez 9
inwestorow, w tym jeden jest inwestorem instytucjonalnym, bedacym inwestorem kwalifikowanym
w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Kryteria wyboru inwestoréw
Gtéwnym kryterium wyboru podmiotéw, do ktdrych skierowano propozycje nabycia akcji byto

— objecie akcji po mozliwie najwyzszej cenie emisyjnej oraz w ilosci zapewniajacej uplasowanie
catej emisji;

— wiarygodnos$¢ co do przyjecia sktadanej oferty oraz mozliwosci finansowych inwestora
zwigzanych z wniesieniem wktadu pienieznego i dochowania terminu wyznaczonego do
niesienia tego wkfadu ;

— objecie emisji przez inwestorow finansowych ,inwestoréow z grona dotychczasowych
znaczacych akcjonariuszy, oraz nowych inwestorow majgcych zamiar stac sie akcjonariuszami
znaczacymi;

— planowany przez inwestora okres pozostawania w Spétce,

— docelowg oczekiwang strukture stabilnego akcjonariatu Spotki

— wprowadzenie inwestora kwalifikowanego w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o ofercie.

8. DZIALANIA W ZAKRESIE ROZWOJU | WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH

8.1 Kontynuacja budowy programu zarzgdzania jakoscig produktu oraz realizacjg
zamowienia i dostaw

Spétka kontynuuje realizacje projektu pozwalajacego na wpiecie sie w rytm produkcyjny kluczowych
odbiorcéw .Projekt o nazwie ,,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery przez Eko Export S.A.” zaktada zbudowanie platformy informatycznej wigzacej dostawcow
surowca, jego przetwarzanie, modyfikacje, analize jakosci ,sktadowanie i logistyke dostaw,
bezposrednio z systemami zaopatrzenia odbiorcéw koncowych. W okresie 01.01.2010 do
31.03.2010r na realizacje projektu Spdtka poniosta naktady w wysokosci 177 tys zt, w tym 127,3 tys zt
sfinansowane zostato z s$rodkéw Unii, a 49,6 tys zt sfinansowane przez Spétke. Na kwote te
sktadajg sie koszty wynagrodzen osdb pracujgcych przy projekcie, zakup urzadzen informatycznych
oraz zakup ustug firmy informatycznej, odpowiedzialnej za opracowanie i wdrozenie programu w
spotce. tacznie na caty projekt od poczatku jego realizacji wydatkowano tgcznie 361 tys zt.

8.2 Optymalizacji proceséw technologicznych
W zwigzku z realizacjg planu optymalizacji proceséw technologicznych, realizowanym w celu dalszego
zmniejszania kosztow bezposrednich i podniesienia efektywnosci produkcji, Zarzad Eko Export S.A.
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rozpoczat prace nad duzym projekt modernizacyjny zaktadu. Projekt mozna podzieli¢ na dwie czesci.
Pierwsza cze$¢ projektu modernizacyjnego dotyczy automatycznej linii transportowej. Pozwoli to
uzyska¢ wymierne oszczedno$ci w czasie i kosztach transportu wewnetrznego. Rozwigzanie to
przyczyni sie bezposrednio do skrécenia cyklu przetwarzania, zwiekszonych w ostatnim czasie dostaw
podsuszonego surowca, bez zwiekszenia zatrudnienia. Efektem docelowym jest zwiekszenie
wydajnosci procesu produkcji i zatadunku w jednostce czasu . Dziatania te sg czescig przygotowan
Spoétki do spodziewanego, zwielokrotnionego wzrostu sprzedazy produktow gotowych. Planowany
koszt tej automatycznej linii to ok. 345 tys PLN.

Drugim bardzo wainym fragmentem projektu, jest instalacja do wykorzystania odpadowego
strumienia ciepta powstatego przy procesie suszenia mikrosfery. Odpadowy strumienia ciepta
zostanie wykorzystany do rozmrazania i zmniejszania wilgotnosci mikrosfery przed rozpoczeciem
zasadniczego procesem suszgcego. Cze$¢ odpadowego ciepta uzyta zostanie do ogrzewania hali
produkcyjnej w okresie zimowym. Celem tej czesci projektu jest zmniejszenie bezposrednich kosztéw
produkcji wptywajgcych na uzyskiwang rentownosc sprzedazy.

Uwzgledniajac spodziewane w 2010 roku ilosci przerabianego surowca, mozliwos$é zmniejszenia
jednej na najwiekszych pozycji kosztow bezposrednich tj. kosztdw energii poprzez rozwigzania
technologiczne , bedzie miato istotne znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Spoétki.

Koszty projektu Spétka planuje sfinansowaé: w 60% z pieniedzy unijnych a pozostatg cze$é ze
Srodkéw wiasnych, pozyskanych m. in. z emisji akcji serii H. Zrealizowanie tego projektu przyniesie
obnizenie zuzycia oleju opatowego a wiec obnizkg kosztow produkcji, oraz - co jest réwnie wazne dla
spotki - mozliwos¢ poprawy warunkdw pracy dla zatrudnionych osob.

W dniu 12.04.2010 Eko Export ztozyt wniosek o dofinansowanie w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego ( dziatanie 1.2.3) na tgczng kwote 871 tys PLN.

9. PLANY | PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

9.1 Emisja Akgji serii H

Pomiedzy okresem sprawozdawczym a dniem sporzadzenia raportu tj. w dniu 10.05.2010r Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz
148 500zt w ramach kapitatu docelowego, w drodze nowej emisji nie wiecej niz 1.485.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H z prawem poboru i ich objecia w trybie subskrypcji zamknietej majgcej
charakter oferty publicznej oraz zmiany statutu. Akcje serii H zostang w prowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu( rynek NewConnect).

Prawo poboru

Dzien prawa poboru Akcji Serii H (to jest dzien, wedtug ktérego zostang okresleni akcjonariusze,
ktorym przystugiwac bedzie prawo poboru Akcji Serii H) zostat ustalony na 07.06. 2010 r. Za kazda
akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno
jednostkowe prawo poboru. Przy czym 5 (pieé) jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1
(jednej) Akcji Serii H. Utamkowe cze$ci akcji nie bedg przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii
H, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg catkowitg,
ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowite;j.

Cel emisji

Celem emisji akcji serii H jest pozyskanie srodkéw finansowych na finansowanie zakupéw surowca
do produkcji biezacej oraz majgcego stuzy¢ jako zapas magazynowy do produkcji w okresie zimowo
wiosennym 2010 i 2011. Zgromadzenie zapaséw w okresie letnim i jesiennym zdecydowanie obnizy
koszty transportu oraz wilgotnosc surowca , ktérej usuniecie stanowi podstawowy element kosztowy
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produkcji. Cze$¢ srodkdéw uzyskanych z emisji wykorzystana zostanie w ramach inwestycji w zaplecze
magazynowe oraz modernizacje procesow technologicznych (pkt. 8)

9.2 Finansowanie dziatalno$ci biezacej i celéw strategicznych

Zarzad, w porozumieniu z Radg Nadzorczg Spoétki, planuje finansowac dziatalnos¢ Spétki w 2010 roku
ze Srodkéw wtasnych, uzyskanych z wypracowanego wyniku na dziatalnosci gospodarczej oraz
Srodkow finansowych pozyskanych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje akgji
serii G i H. tgczna kwota kapitatéw wtasnych planowana z emisji tych akcji to 7 752 000 zt.
Rownolegle wykorzystywane bedzie réwniez krotko i Srednioterminowe finansowanie kredytem
bankowym. Zarzad zrezygnowat z mozliwos$¢ finansowania zakupu czesci surowca, do produkcji na
rynek USA, przez program finansowy zaproponowany przez nowego Partnera handlowego.

Zarzad podtrzymuje plany zwigzane z wejsciem Spétki na Parkiet GPW. Plany te zaktadajg znaczace
umocnienie sie Spotki w biezgcej dziatalnosci gospodarczej i wyrazne przyblizenie sie do realizacji
zatozen strategicznych w 2010r. Bezwzglednym wyznacznikiem i oceng takiej mozliwosci beda dla
Spotki wyniki przysztej emisji akcji serii H oraz fundamentalne podstawy i stabilno$¢ wyceny wartosci
Eko Export SA na rynku NewConnect (wymdg kapitalizacji 10ml EUR). Istotnym kryterium dla tej
decyzji bedzie rowniez odpowiednie rozproszenia akcjonariatu zaplanowane do osiggniecia w toku
wspomnianej emisji akcji.

10. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Eko Export S.A pragnie poinformowac, ze tresé¢ Raportu Okresowego zostata poszerzona o
informacje i komentarze bedgce odpowiedzig na liczne pytania zadawane w korespondencji przez
Inwestorow i Akcjonariuszy Spétki, na ktére to pytania ze wzgledu na koniecznos$¢ zapewnienia
rownego dostepu Inwestorom i Akcjonariuszom do Informacji poufnej nie mozna byto udzieli¢
bezposredniej odpowiedzi. Zarzad Spoétki dziekuje za wszystkie sugestie i komentarze, wskazujgce na
sposéb oceny dziatalnosci Spotki przez Akcjonariuszy i Uczestnikow rynku NewConnect.

Oswiadczenie

Zarzad Eko Export S.A. o$wiadcza , ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe
za | kwartat 2010r i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, ze kwartalny raport z dziatalnosci Eko Export S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spotki .

Prezes Zarzadu
Jacek Dziedzic
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