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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

1.1 Dane o Spotce

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541

REGON: 072266443

KRS: 0000308459

1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje od dnia
21.05.2008r. do dnia 21.05.2011r.

Igor Bokun — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zarzad
Aktualny Zarzad Spodtki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje od dnia 21.05.2008r. do
dnia 21.05.2011r, a w jego sktad wchodzi: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu,

1.4 Profil podstawowej dziatalnosci

Spétka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach dziatalnosci
podstawowej zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych,
pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych, oraz dystrybucjg labosilu. Spétka jest jednym z
wiodacych producentéw mikrosfery w Europie.

1.5 Akcjonariusze posiadajgcy minimum 5% gtosdw w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
Sktad osobowy i liczba gtoséw na 31.12.2009 oraz na dzien sporzgdzenia raportu-10.02.2010 zostat
podany zgodnie z oficjalnymi powiadomieniami Emitenta przez Akcjonariuszy

Akcjonariat na dzien 31.12.2009

Akcjonariusze Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat w kapitale  Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow

Agnieszka Bokun 1312500 2 300 000 20,43% 25,73%

Jolanta Sidzina Bokun 1250127 2015 127 19,46% 22,55%

Dazi Investment S.A. 1180 000 1942 500 18,37% 21,73%

Pozostali akcjonariusze | 2 682 373 2679873 41,75% 29,99%

Suma 6 425 500 8 937 500 100% 100%

Zrédto: Eko Export S.A.
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Struktura Akcjonariatu-udziat w Kapitale zaktadowym Struktura Akcjonariatu-udziat w ogdlnej liczbie gtosow
na dzieri 31.12.2009r na dzierr 31.12.2009

20,43%
41,75% . B Agnieszka Bokun 29,98%

25,73%

B Agnieszka Bokun

H Jolanta Sidzina-Bokun B Jolanta Sidzina-Bokun

22,55%

= DAZI Investment S.A. = DAZI Investment S.A.

W Pozostali Akcjonariusze W Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Eko Export S.A.

Akcjonariat na dzien 10.02.2010

Akcjonariusze Liczba akcji  Liczba gtosow  Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow

Agnieszka Bokun 1312500 2 300 000 20,43% 25,73%

Jolanta Sidzina Bokun 1363619 2169119 21,22% 24,27%

Dazi Investment S.A. 922 000 1426 500 14,35% 15,96%

Adam Sokotowski 532 198 747 198 8,28% 8,36%

Pozostali akcjonariusze | 2 294 683 2294 683 35,72% 25,68%

Suma 6 425 500 8937500 100% 100%

Zrédto: Eko Export S.A.

Struktura Akcjonariatu-udziat w Kapitale zaktadowym Struktura Akcjonariatu-udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
na dzien 10.02.2010r na dzien 10.02.2010

M Agnieszka Bokun 25,73% M Agnieszka Bokun
M Jolanta Sidzina-Bokun M Jolanta Sidzina-Bokun

21,22% ® DAZI Investment S.A. ® DAZI Investment S.A.

24,27%

Adam Sokotowski Adam Sokotowski

B Pozostali Akcjonariusze B Pozostali Akcjonariusze

Zrédto: Eko Export S.A.

W okresie sprawozdawczym nastgpita nieznaczna zmiana w ilosci akcji znajdujgcych sie w dyspozycji
przez Akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% gtosdw na WZ. Do dnia 31 grudnia 2009r Pani
Jolanta Sidzina-Bokun zakupita w ramach transakcji zawartych na rynku NewConnect 20 127 akgcji
spotki Eko Export S.A. Przed przeprowadzeniem powyzszych transakcji Akcjonariusz ten posiadat
1 230 000 akcji Spotki Eko Export S.A. co dawato (wraz uprzywilejowaniem czesci akcji Serii A)tgcznie
22,29% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow. Po przeprowadzeniu powyzszych transakcji Pani Jolanta
Sidzina-Bokun posiadata 1 250 127 akcji Emitenta co dato jej (wraz uprzywilejowaniem czesci akcji
Serii A) tgcznie 22,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

W czasie od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia raportu Pani Jolanta Sidzina-
Bokun zwiekszyta ilo$¢ podsiadanych akcji Emitenta do liczby 1 363 619 akcji. llo$¢ ta, zwazywszy ze
cze$¢ akcji, ktéra zostata zakupiona w drodze umowy cywilno prawnej od Spétki Dazi Investment
S.A. posiada uprzywilejowanie co do gtosu , pozwala na wykonywanie 24,27% na WZ. Pani Jolanta
Sidzina-Bokun jest cztonkiem Rady Nadzorczej Eko Export S.A.
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Rownoczesnie w czasie od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia raportu
ujawnit sie Akcjonariusz Pan Adam Sokotowski, ktory posiada aktualnie 532 198 akcji Emitenta,
uprawniajacych 8,36% ogdlnej liczby gtoséw na WZ. Znaczacg czes¢ akcji Pan Adam Sokotowski nabyt

w drodze umowy cywilno prawnej od Spétki Dazi
powigzany z osobami petnigcymi funkcje w organach statutowych Emitenta.

Investment . Pan Adam Sokotowski nie jest

W wyniku powyzszych transakcji w czasie od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia
sporzadzenia raportu Akcjonariusz- Spétka Dazi Inwestment S.A. zmniejszyt ilo$¢ posiadanych akgcji z
1 180 000 do 922 000 akcji, zmniejszajac tym samym procentowy udziat w gtosach na WZ z 21,73%

do 15,96%.

2.WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU | RACHUNKU WYNIKOW

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzgdzonego na dzien 31.12.2009
w odniesieniu do stanu na 30.09.2009 oraz danych poréwnawczych za 2008 rok

Wybrane dane finansowe z bilansu Stan na Stan na Stan na Stan na
w PLN 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2008 31.12.2008

1. Kapitat wtasny 6.701.107,93 6.741.087,26 5.835.852,60 7.016.855,50
2. Naleznosci dtugoterminowe
3. Naleznosci krétkoterminowe 2.216.845,42 2.288.417,15 1.502.668,31 2.383.935,41
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 296.785,73 164.916,55 5.576,53 36.346,90
5. Zobowigzania dtugoterminowe 1.378.378,36 181.705,43 181.705,43
6. Zobowigzania krétkoterminowe 2.637.511,57 2.342.666,74 2.951.121,05 2.691.938,49
7. Aktywa trwate 6.146.450,03 6.526.435,64 5.642.045,49 5.909.678,14
8. Aktywa obrotowe 3.487.729,47 4.231.256,72 3.326.633,59 3.980.821,28
9 Aktywa razem 9.634.179,50 10.757.692,36 8.968.679,08 9.890.499,42

Zrédto: Eko Export S.A.

2.2 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat Eko Export S.A. , przedstawione
narastajgco za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 oraz w uktadzie wyodrebnionym za IV

kwartat 2009r, odniesione do danych poréwnawczych za 2008 rok .

za okres za okres IV kwartat 2009 | IV kwartat 2008
od 01.01.2009 od 01.01.2008 roku roku
Wybrane dane finansowe z rachunku do 31.12.2009 do 31.12.2008 01.10.2009- 01.10.2008-
wynikow w PLN 31.12.2009 31.12.2008
1. Amortyzacja 27.330,63 54.665,64 -42.571,67 -99.281,62
2. Przychody netto ze sprzedazy 4,545.675,11 6.826.913,05 1.074.250,97 2.240.842,83
3. Zysk/strata ze sprzedazy 214.571,51 833.466,51 49.047,90 1.189.354,50
4, Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 214.172,38 557.177,02 36.472,14 979.207,00
5. Zysk/strata brutto 208.016,01 444.666,86 45.,539,33 969.491,90
6. Zysk / strata netto 155.980,01 356.177,86 39.979,33 881.002,90
Zrédto: Eko Export S.A.
3.PELNE DANE FINANSOWE
3.1 Rachunek zyskow i strat Eko Export S.A. sporzgdzony narastajgco za okres od
01.01.2009 do 31.12.2009 oraz w uktadzie wyodrebnionym za IV kwartat 2009r,
odniesiony do danych poréwnawczych za 2008 rok .
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Lp. Wyszczegdlnienie za okres za okres IV kwartat IV kwartat
[w PLN] 0d 01.01.2009 | od 01.01.2008 2009r. 2008r.
do 31.12.2009 31.12.2008 od 01.10.2009 | od 01.10.2008
do 31.12.2009 | do 31.12.2008
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4.620.217,50 | 7.051.038,15 1.349.510,33 | 2.209.509,48
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 4.545.675,11 | 6.826.913,05| 1.074.250,97 | 2.240.842,83
Il Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé 74.542,39 189.751,48 275.259,36 -62.008,68
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Il | Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 34.373,62 0,00 30.675,33
B [ Koszty dziatalnosci operacyjnej 4.405.645,99 | 6.217.571,64 | 1.300.462,43 | 1.020.154,98
| Amortyzacja 27.330,63 54.665,64 -42.571,67 -99.281,62
I Zuzycie materiatéw i energii 2.008.163,98 | 3.426.297,17 578.526,07 545.021,19
Il | Ustugi obce 1.541.061,28 | 1.747.743,66 541.501,36 356.393,61
\Y Podatki i optaty 129.087,43 238.965,86 9.494,00 35.943,41
Vv Wynagrodzenia 377.329,38 393.532,94 90.105,84 80.135,93
\ Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 72.889,38 79.701,23 23.149,10 14.512,83
ViI Pozostate koszty rodzajowe 249.783,91 276.665,14 100.257,73 87.609,23
VIII | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéow 0,00 0,00 0,00 -179,60
C | Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) 214.571,51 833.466,51 49.047,90 | 1.189.354,50
D Pozostate przychody operacyjne 57.377,64 16.767,48 0,00 16.767,43
I Zysk ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych 57.377,16 15.895,86 0,00 15.895,86
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
1 Inne przychody operacyjne 0,48 871,62 0,00 871,57
E Pozostate koszty operacyjne 57.776,77 293.056,97 12.575,76 226.914,93
| Strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 -6.562,14
Il Aktualizacja wartosci aktywéw nie finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
11l Inne koszty operacyjne 57.776,77 293.056,97 12.575,76 233.477,07
F Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 214.172,38 557.177,02 36.472,14 979.207,00
G Przychody finansowe 506.535,05 276.289,44 198.279,13 149.573,34
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki 16.985,56 278,19 0,00 1,08
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
\Y Inne 489.549,49 276.011,25 198.279,13 149.572,26
H Koszty finansowe 512.691,42 388.799,60 189.211,94 159.288,44
| Odsetki 116.761,00 96.807,74 82.848,87 248,95
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 395.930,42 291.991,86 106.363,07 159.039,49
] Zysk / Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 208.016,01 444.666,86 45.539,33 969.491,90
(F+G-H)
J Wynik zdarzer nadzwyczajnych (J.1 - J.1I) 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
K Zysk / Strata brutto (1+J-K) 208.016,01 444.666,86 45.539,33 969.491,90
L Podatek dochodowy 52.036,00 88.489,00 5.560,00 88.489,00
M | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N Zysk / Strata netto (K- L - M) 155.980,01 356.177,86 39.979,33 881.002,90
Sporzgdzajgcy: Gtowna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik
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3.2 Bilans Eko Export S.A. sporzadzony na dzien 31.12.2009 w odniesieniu do stanu na
30.09.2009 oraz danych poréwnawczych za 2008 rok

Aktywa Stan na Stan na Stan na Stan na
[w PLN] 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2008 31.12.2008
A. Aktywa trwate 6.146.450,03 6.526.435,64 5.642.045,49 5.909.678,14
I Wartosci niematerialne i prawne 8.196,90 41.583,27 94.222,42 102.792,49
1. Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub - -
pdZniejszym rozszerzeniu spotki akeyjnej
2. Koszty prac rozwojowych - -
3. Wartos¢ firmy - -
4. Inne wartosci niematerialne i prawne 8.196,90 41.583,27 94.222,42 102.792,49
5. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
. Rzeczowe aktywa trwate 6.128.785,13 6.484.255,37 5.547.226,07 5.797.417,65
1. Srodki trwate 5.760.620,95 5.807.102,25 4.955.797,68 5.056.250,28
1. Grunty wtasne 298.200,00 298.200,00 298.200,00 298.200,00
2. Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4.401.486,73 4.401.369,54 4.357.080,00 4.418.526,00
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 1.039.094,87 1.087.101,44 282.614,55 313.460,69
4. Srodki transportu 10.399,84 9.977,74 9.915,80 11.666,14
5. Inne $rodki trwate 11.439,51 10.453,53 7.987,33 14.397,45
2. Srodki trwate w budowie 368.164,18 677.153,12 591.428,39 741.167,37
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
1. Naleznosci dtugoterminowe
V. Inwestycje dtugoterminowe 597,00 597,00 597,00 597,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8.871,00 8.871,00
B. Aktywa obrotowe 3.487.729,47 4.231.256,72 3.326.633,59 3.980.821,28
I. | zapasy 565.635,87 | 1.242.165,73 | 1.159.344,92 918.867,37
1. Materiaty 12.320,00 505.548,10 255.860,03 55.177,05
2. Pétprodukty i produkty w toku 6.000,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00
3. Produkty gotowe 464.901,60 636.876,16 882.091,14 762.536,45
4. Towary 3.361,07 3.361,07 7.006,55 3.361,07
5. Zaliczki na poczet dostaw 79.053,20 90.380,40 8.387,20 91.792,80
. Naleznosci krétkoterminowe 2.216.845,42 2.288.417,15 1.502.668,31 2.383.935,41
1. Naleznosci w jednostkach powigzanych 29.691,59 4.071,59 65.880,00
2. Naleznosci w pozostatych jednostkach 2.187.153,83 2.284.345,56 1.502.668,31 2.318.055,41
a) z tytutu dostaw i ustug w okresie sptaty 2.008.696,70 1.966.132,60 731.305,47 1.798.893,67
- do 12 miesiecy 2.008.696,70 1.966.132,60 731.305,47 1.798.893,67
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet i ubezpieczen 156.318,35 234.028,15 393.985,82 244.324,46
spotecznych i
zdrowotnych
c) inne 22.138,78 84.184,81 377.377,02 274.837,28
d) dochodzone na drodze sadowej
1. Inwestycje krotkoterminowe 296.785,73 164.916,55 161.576,53 192.346,90
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 296.785,73 164.916,55 156.000,00 192.346,90
a) w jednostkach powigzanych 156.000,00 156.000,00
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 296.785,73 164.916,55 5.576,53 36.346,90
1. $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 296.785,73 164.916,55 5.576,53 36.346,90
2. inne srodki pieniezne
3. inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 408.462,45 535.757,29 503.043,83 485.671,60
Suma aktywoéw 9.634.179,50 | 10.757.692,36 8.968.679,08 9.890.499,42
Sporzgdzajgcy: Gtowna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik
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Pasywa Stan na Stan na Stan na Stan na
[w PLN] 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2008 31.12.2008
A. Kapitat wtasny 6.701.107,93 6.741.087,26 5.835.852,60 7.016.855,50
1. Kapitat podstawowy 642.500,00 642.500,00 632.500,00 642.500,00
II. | Naleine, lecz nie wniesione, wktady
IIl. | Udziaty (akcje) wtasne
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 6.689.251,75 6.689.251,75 6.831.000,00 7.121.000,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -746.644,50 -746.644,50 | -1.102.822,36 | -1.102.822,36
VIII. | Zysk (strata) netto roku obrotowego 116.000,68 155.980,01 -524.825,04 356.177,86
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2.933.071,57 4.016.605,10 3.132.826,48 2.873.643,92
l. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytuty odroczonego podatku dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne
3. | Pozostate rezerwy
. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 1.378.378,36 181.705,43 181.705,43
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 175.395,79 175.395,79
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 1.378.378,36 6.309,64 6.309,64
a) kredyty i pozyczki 0,00 1.378.378,36 6.309,64 6.309,64
b) z tytutu dtuznych papieréw wartos$ciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
IIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 2.637.511,57 2.342.666,74 2.951.121,05 2.691.938,49
1. Wobec jednostek powigzanych 7.217,22 30.977,75
a) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci: 7.217,22 30.977,75
- do 12 miesiecy 7.217,22 30.977,75
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. | Wobec pozostatych jednostek 2.630.294,35 2.342.666,74 2.951.121,05 2.691.938,49
a) kredyty i pozyczki 959.860,95 670.023,01 1.533.335,59 1.179.407,64
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 311.068,00 40.000,00 15.000,00
d) z tytutu dostaw i ustug w okresie wymagalnosci: 991.090,99 1.379.124,86 1.137.663,35 1.072.295,13
- do 12 miesiecy 991.090,99 1.379.124,86 1.137.663,35 1.072.295,13
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 245.507,05 225.856,74 166.711,88 335.477,07
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 60.575,47 45.863,25 56.217,21 45.852,50
i) inne 62.191,89 21.798,88 17.193,02 12.928,40
3. | Fundusze specjalne
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 295.560,00 295.560,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 295.560,00 295.560,00
Suma pasywow 9.634.179,50 | 10.757.692,36 8.968.679,08 9.890.499,42
Sporzgdzajgcy: Gtowna Ksiegowa Eko Export S.A. Agnieszka Szatanik
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3.3 Zasady sporzadzenia danych finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w ukfadzie narastajgcym za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. Na bazie tego sprawozdania oraz sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 do
30.09.200 wyodrebniono dane finansowe za okres zamkniety obejmujacy IV kwartat 2009r.

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione na podstawie powyzszego sprawozdania
finansowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zapisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

Srodki trwate wyceniane byly wedtug ceny nabycia lub kosztdw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Niskocenne sktadniki
majatku o wartosci ponizej 3 500,00 zt byly ksiegowane bezposrednio w koszt zuzycia materiatéw,
albo byly amortyzowane jednorazowo. Srodki trwate o wartoéci powyzej 3 500,00 zt umarzane byty
proporcjonalnie do planowanego okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej amortyzacji.
Stawki amortyzacyjne byly ustalane w oparciu o planowany okres ekonomicznej przydatnosci.
Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byty wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na
ich wytworzenie, rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Naleznosci
i zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty. Nie nastgpity zmiany zasad wyceny
lub prezentacji danych w bilansie i rachunku zyskdéw i strat w stosunku do roku ubiegtego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétke.

4. KOMENTARZ ZARZADU DO DZIAtALNOSCI SPOLKI W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM
4.1 Przychody

Wartosc kwartalnych przychodéw ze sprzedazy
Eko Export S.A.

Kwartalne przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi [zi]

Kwartalne przychody netto ze sprzedazy produktow [zt]

2015704
1318 180 1349510
4 L S 957751 1074 251
764 060 -
475943
A
I kw. 2009 Il kw. 2009 Il kw. 2009 IV kw. 2009

Zrédto: Eko Export S.A.

4.1.1 Struktura przychodéw osiggnietych ze sprzedazy produktow

Struktura przychoddw ze sprzedazy produktow wedtug rodzaju produktow

Gtéwnym produktem generujgcym w okresie sprawozdawczym przychody Spétki byta mikrosfera.
Produkcja i sprzedaz obejmowata wszystkie rodzaje i frakcje mikrosfery i uzalezniona byta od
indywidualnych zamoéwien kontrahentéw. W okresie od 01.10.2009r do 31.12.2009r przychody z
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tytutu produkcji i sprzedazy mikrosfery stanowity 100% wszystkich przychodéw ze sprzedazy
produktéw. Ze wzgledu na wystepujacg obecnie niskg rentownos$é¢ na handlu labosilem, zgodnie z
wczesniejszymi zatozeniami, nie prowadzono obrotu tym towarem. W planach sprzedazowych na |
kwartat 2010r struktura asortymentowa produktow nie powinna podlega¢ zmianie.

Struktura przychoddw ze sprzedazy produktow wedtug rynkéw zbytu

W okresie od 01.10.2009r do 31.12.2009r Spétka prowadzita catg swojg sprzedaz praktycznie poza
terytorium Polski. Przychody uzyskane ze sprzedazy produktéw w ramach eksportu stanowity ok.
100% catej zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz na rynek krajowy miata charakter $ladowy w stosunku
do eksportu. Z chwilg uzyskania pozytywnej opinii dotyczacej przygotowania Eko Export S.A. do
wspotpracy z Partnerem handlowym z USA oraz parametréow technicznych i jakosci oferowanych
mikrosfer, Spdtka rozpoczeta sprzedaz na rynek Stanéw Zjednoczonych. Z catej sprzedazy
zrealizowanej w IV kw. 2009r przez Eko Export S.A. przychody uzyskane z eksportu do USA stanowity
ok. 20% i zostaty zrealizowane w catosci w miesigcu grudniu (natychmiast po otrzymaniu pierwszego
zamowienia).

Wartos¢ przychodow netto ze sprzedazy produktow w IV kw.
2009r z podziatem na rynki obstugiwane przez
Eko Export S.A.

209769
Europa-sprzedaz w IV kw. [zt]
’ m USA-sprzedaz w IV kw. [z1]

Zrédto: Eko Export SA
4.1.2 Waluta rozliczeniowa kontraktéw
Walutg rozliczeniowg kontraktéw eksportowych obowigzujgca przy sprzedazy produktéw na rynek
europejski oraz rynek USA jest Euro. Waluta ta obowigzuje rowniez przy wszystkich ptatnosciach
zwigzanych z zakupem przez Spoétke surowcow do produkcji mikrosfery .

4.1.3 Czynniki wptywajace na wysokos¢ osiggnietych przychodéw

Stabilny popyt dotychczasowych odbiorcéw i nowe rynki zbytu

Majac na uwadze ciggle jeszcze bardzo ostrozne zamdwienia sktadane przez odbiorcéw europejskich
dla wielkosci przychoddw uzyskanych przez Spétke w IV kw.2009r istotne znaczenie miata pomysina
realizacja planu nawigzania kontaktéw handlowych i wejscia ze sprzedazg na rynek USA. Wartos¢
przychoddéw uzyskanych w okresie sprawozdawczym na rynku Europejskim utrzymywata sie stabilnie
na poziomie realizowanym w lll kw. Odnotowano wprawdzie pierwsze sygnaty wskazujgce na
mozliwos¢ stopniowej poprawy koniunktury. Na ostateczng wartos¢ przychodéw z rynku
europejskiego miato tez wptyw wygasniecie w potowie grudnia dziatalnosci handlowej, w zwigzku z
przerwq $wigteczng( praktycznie od 15 grudnia do 07 stycznia) oraz przesuniecie przez jednego z
duzych odbiorcéw planowanej dostawy, majacej daé przychdd w kwocie ca 250 tys PLN, z grudnia
2009 na styczen 2010r.

W ocenie Zarzadu, w najblizszym czasie, potencjalny wzrost sprzedazy do odbiorcow europejskich
zwigzany bedzie bezposrednio z poprawg ogdlnej sytuacji gospodarczej na terenie Unii Europejskiej
oraz mozliwosciami jakie daje otwarcie dystrybucji mikrosfer w tzw. ,, kierunku skandynawskim”.

Raport Okresowy Eko Export S.A. za IV kwartat 2010r 10



4.2 Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos¢ Spétki i jej wynik finansowy
jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym

Zmiana kalendarza wejscia na rynek USA

Zmiana w czasie o poéttora miesigca spodziewanego wejscia Spotki na rynek Standw Zjednoczonych
przesuneta wiekszg czes$¢ przychodow i zyskéw planowanych ze sprzedazy w tym kanale dystrybucji
z IV kw. 2009r na | kwartat 2010r. Tym samym zysk przewidziany z tych transakcji nie znalazt sie,
zgodnie z zatozeniami utrzymywanymi jeszcze w pazdzierniku br., w wyniku finansowym za IV kw.
20009r.

Efektywno$¢ dostaw

Bardzo szybkie nadejscie zimy oraz skrajnie niekorzystne warunki pogodowe wystepujgce w obszarze
geograficznym dostawcow surowca, spowodowaty ponad przecietng wilgotno$¢ dostarczanego
surowca co w pofaczeniu z jego zamarznieciem podniosto jednostkowe koszty transportu (przy tej
samej objetosci surowca znacznie podniesiona masa) oraz koszty jego rozmrazania i suszenia. W
odpowiedzi na taky sytuacje Spotka zwiekszyta dostawy mikrosfery ,suchej” , droiszej ale
posiadajgcej wilgotnosci na poziomie 1%-2% . Dostawy mikrosfery ,suchej”, pomimo zwiekszonych
kosztédw, mozliwe sg praktycznie przez caty rok kalendarzowy. Przyjete rozwigzanie pozwolito na
szybkie wykorzystanie tego surowca w procesie technologicznym prowadzonym przez Spétke , nie
zmienito to jednak faktu, ze efektywnos$¢ transportu realizowanego w skrajnie niekorzystnych
warunkach atmosferycznych znacznie spadta (znacznie obnizona ilo$¢ fadunku przypadajgca na jeden
transport). Majac na wzgledzie priorytet zapewnienia petnych i terminowych dostaw do odbiorcéw
europejskich oraz przygotowanie pierwszej partii transportu na rynek USA wszystkie dziatania i
decyzje Zarzadu ( w konsultacji z Radg Nadzorczg) zostaty podporzadkowane zadaniom stuzgcym
osiggnieciu celow strategicznych .

Koszty finansowe

Odstgpienie, w zwigzku z kryzysem finansowym, przez odbiorcéw europejskich od praktykowanych
wczesniej przedptat na kontrakty uruchomito petne wykorzystanie przygotowanej przez Spoétke linii
kredytowej i zwiekszenie skalkulowanych wczesniej kosztow odsetkowych o ok. 65 tys zt.

Polityka cenowa

Zaréwno w Il jakiw IV kw. 2009 roku priorytetem Zarzadu Spétki byto utrzymanie pozycji rynkowej
i poziomu sprzedazy do dotychczasowych odbiorcdw oraz wejscie, bezposrednie lub przez
partnerow handlowych, na nowe rynki posiadajgce potencjat dla wieloletniego rozwoju Spétki .
Dziatania te majg réwniez na celu budowanie statusu kluczowego odbiorcy wobec dostawcow
surowca oraz zajecie pozycji rynkowej pozwalajgcej na realizacje spodziewanych zyskow po
odwréceniu sie trendu w gospodarce Europy i USA.

Podporzadkowujgc sie tym naczelnym celom Zarzgd zaakceptowat w polityke cenowg réwnowazaca
w lIli IV kw. finansowe potrzeby biezgcej dziatalnosci Spoétki oraz aktualne mozliwosci ekonomiczne
swoich odbiorcéw. W wyniku przyjetych zatozen ceny na niektdre rodzaje i frakcje mikrosfer ulegty
obnizeniu do 12% w stosunku do pierwszego podtrocza w 2009r. Przyjete przez Zarzad aktualne
podejscie do kalkulacji cen jest elastyczne i opiera sie na zasadzie wzajemnych uzgodnien z
partnerami handlowymi . Poszczegdlne elementy zastosowanej polityki cenowej bedg ewoluowaty w
przysztosci wraz z sygnatami naptywajgcymi z rynkéw, na ktdrych dziata Spoétka.
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5. WERYFIKACJA PROGNOZY ZYSKU NETTO NA 2009 ROK

Prognoza finansowa sporzadzona w czerwcu 2009r i zmieszczona w Dokumencie Informacyjnym
Spotki zaktadata wykonanie w 2009r planu przychoddw ze sprzedazy na poziomie 4 930 ty$ zt oraz
osiggniecie zysku netto w kwocie 360 tys zt.

W oparciu o dane finansowe za IV kw. Z duzg doktadnoscia mozna oszacowac , ze przychody
zrealizowane w 2009r wyniosty 4 620 tys zt. i mieszczg sie w pasmie dopuszczalnego btedu prognozy.
Osiggniety zysk netto, w facznej kwocie 156 tys, odbiega od poczynionych wstepnie zatozen i jako
taki podlega oficjalnej korekcie. Komentarz do czynnikdw majacych wptyw na wypracowany
korncowy wynik finansowy przedstawiony zostat w tresci pkt. 4.2

6. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM SPOtKA PODJELA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI.

6.1. Zwiekszenia udziatu w sprzedazy do odbiorcéw na rynku europejskim

Na przetomie 2009r i 2010r duzemu przyspieszeniu ulegty prace nad mozliwoscig otwarcia nowego
kanatu sprzedazy i pozyskania odbiorcy ze Skandynawii. Skandynawski Koncern, ktéry za
posrednictwem spotek corek nalezgcych do grupy kapitatowej posiada najwiekszy procentowy udziat
w Swiatowym sektorze produkcji i dystrybucji na rynku mikrosfer, zaméwit w Eko Export SA dwie
kolejne, prébne partie do badan i testéw produkcyjnych .

Ztozone zamowienie, opiewajgce tacznie na kwote 135 ty$ EUR, przeznaczone do testowania w
produkcji dla korncowych odbiorcéw, zostato w catosci zrealizowane przez Spétke w ostatnich dniach
stycznia 2010r (w tym realizacja w miesigcu styczniu br. wyniosta 56,5 tys. EUR).

W ocenie Zarzadu zaréwno realizacja jak i parametry dostawy spetniajg wysokie wymagania
techniczne i logistyczne nowego partnera handlowego. Ze wzgledu na ostrg zime rozmowy dotyczace
dalszej wspotpracy odbedg sie w siedzibie Spoétki w Bielsku Biatej na przetomie lutego i marca w
najblizszym mozliwym terminie ( zwigzane to jest gtdwnie ze wznowieniem zamowien pochodzacych
z sektora produkujgcego na potrzeby branzy budowlanej).

6.2 Przygotowanie do wejscia na rynek Emiratéw Arabskich

Rozpoczete w Il kwartale 2009 rozmowy handlowe dotyczagce mozliwych zastosowan i przysztej
sprzedazy na potrzeby rynku Emiratow Arabskich doprowadzity do wysytek prébnych partii
mikrosfery (1 tona , na przetomie 2009 i 2010 )przeznaczonych do badan i testéw technicznych i
laboratoryjnych. Na tym rynku mikrosfera przewidziana jest do zastosowania w przemysle
wydobywczym ropy naftowej.

Szacowana przez Spotke wielkos$¢ potencjalnych zamoéwien ze strony Partnera Skandynawskiego oraz
odbiorcéw z Emiratéow Arabskich jest na tyle znaczaca, ze w przypadku otwarcia sie w pierwszym
potroczu 2010 r. mozliwosci eksportu na oba rynki, petna obstuga jednego z nich nastgpi wraz z
rozpoczeciem okresu pozyskiwania nowego surowca przez dostawcodw z europy wschodniej, to
znaczy na przetomie maja i czerwca 2010r. Do tego czasu zaopatrzenie Spétki w surowiec
realizowane jest przez dostawcéw z zapasdéw pozyskanych i zgromadzonych przez nich jesienig
2009r. W zimie, ze wzgledu na skrajnie niskie temperatury na terenie Rosji i Ukrainy, praktycznie
niemozliwe jest pozyskania nowego surowca. W tym czasie dostawcy eksploatujg zapasy
zgromadzone i przygotowane do wysytki przed nadejsciem zimy.
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6.3 Wejscia na rynek Stanéw Zjednoczonych.

Prace nad pozyskaniem Partnera umozliwiajgcego wejscie produktom Eko Export SA na rynek
Amerykanski prowadzone byty juz w Il kw.2009r. Przeprowadzone wizytacje firmy i audyt procesu
technologicznego oraz gotowych produktéow pozwolit na pozyskanie pierwszych zaméwien z poza
Europy. Partnerem handlowym Spétki EKO EXPORT S.A na rynku Standw Zjednoczonych jedna z
najwiekszych Firm zajmujgcych sie handlem surowcami specjalistycznymi w USA. Ze sprzedazg za rok
ubiegty w kwocie 10,4 miliarda dolaréow. Spoétka Partnera handlowego z USA jest notowana na
Gietdzie w Nowym Yorku, posiada ona oddziaty w Pekinie, Moskwie, Belgii i Australii.

Zgodnie z zamowieniami ztozonymi do dnia sporzadzenia raportu planowana kwota dostaw
mikrosfer na rynek USA na | kwartat 2010r wyniesie 508 ty$ EUR. Walutg kontraktu jest EUR a towar
bedzie sprzedawany na rynku USA.

Do dnia sporzadzenia raportu Eko Export SA zrealizowat w 2010r na rynek Amerykanski dostawy, z
zamoéwienia na | kw.2010r, na faczng kwote 203,3 tys. EUR . Ze wzgledu na fakt, iz przewidywania co
do popytu zgtaszanego przez amerykanski rynek surowcowy w 2010r. nie sg jeszcze ustabilizowane,
nie mozna okresli¢ skali fagcznej wielkosci zamdwien na 2010r. Zamodwienia bedg sktadane kwartalnie
z ok. miesiecznym wyprzedzeniem.

7. ZAPLECZE TECHNICZNE

Linia technologiczna

Wydajnos¢ podstawowej linii technologicznej to ca 10-12 tys ton rocznie. Nowa linia technologiczna
tzw. ,uszlachetniajgca” pozwala dodatkowo na produkcje ca 10 tys. ton rocznie. tgczna wydajnosc
to ca 20 tys$. ton rocznie suchej mikrosfery, w trzech frakcjach 150, 300,500 mikronéw.

W pordwnaniu z produkcjg zrealizowang w 2009, czyli ca 2000 ton, Spétka wykorzystata do tej pory
10% posiadanych zdolnosci produkcyjnych. W roku 2010, w zwigzku z awizowanymi juz
zamowieniami, Eko Export S.A. spodziewa sie tendencji rosnacej w stopniu wykorzystania swoich
mocy przerobowych . W miesigcu styczniu i lutym produkcja wyniesie ok. 900-950 ton, co stanowi
ok. 45% catej produkcji za rok 2009.

Zaplecze magazynowe

W zwigzku z podjeciem decyzji ( patrz pkt.4.2) o znaczgcym zwiekszeniu dostaw mikrosfery, suchej” i
wykorzystaniu jej w produkcji wyrobu koricowego, odstgpiono od ponoszenia kosztéow zwigzanych z
zakonczeniem budowy nowej hali magazynowej. Przy rytmicznych dostawach( pomimo trudnych
warunkéw atmosferycznych) surowca oraz szybkiej rotacji wyrobéw gotowych posiadane aktualnie
przez Spotke zaplecze magazynowe jest wystarczajgce. Planowany termin zakonczenia inwestycji
zbiegnie sie z zwiekszonymi dostawami surowca z przeznaczeniem na produkcje w Il pétroczu 2010r.

8. DZIALANIA W ZAKRESIE ROZWOJU | WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH

Kontynuacja budowy programu zarzadzania jakoscig produktu oraz realizacjg zamoéwienia i
dostaw

Spétka kontynuuje realizacje projektu pozwalajacego na wpiecie sie w rytm produkcyjny kluczowych
odbiorcéw .Projekt o nazwie ,,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery przez Eko Export S.A.” zaktada zbudowanie platformy informatycznej wigzgcej dostawcow
surowca , jego przetwarzanie, modyfikacje, analize jakosci ,sktadowanie i logistyke dostaw,
bezposrednio z systemami zaopatrzenia odbiorcéw koncowych. Projekt podzielony jest na cztery
etapy a jego zakonczenie nastgpi 31 sierpnia 2011r.Projekt wspierany jest dofinansowaniem na
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kwote 985.200,00 zt z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) — dziatanie 8.2 co
stanowi 73,30 % wartosci projektu. W dniu 03.08.2009r Spétka podpisata umowe z Gornoslaska
Agencjg Rozwoju Regionalnego S.A. umozliwiajgcg uruchomienie przyznanych srodkéow. W okresie
01.10.2009 do 31.12.2009 na realizacje projektu Spdtka poniosta naktady w wysokosci 106 967,44 zt
w tym 94 924,90 zt sfinansowane zostato z srodkéw Uniia 12 042,54 zt sfinansowane przez Spotke.
Na kwote te sktadajg sie koszty wynagrodzen oséb pracujgcych przy projekcie, zakup urzadzen
informatycznych oraz zakup ustug firmy informatycznej, odpowiedzialnej za opracowanie i wdrozenie
programu w spétce.

9. PLANY | PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Finansowanie dziatalnosci biezacej i celow strategicznych

Zarzad, w porozumieniu z Radg Nadzorczg Spotki, planuje finansowaé dziatalnos¢ Spétki w pierwszej
potowie 2010 roku ze Srodkéw wtasnych, wypracowanych w toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, a takze poprzez krétko- i Srednioterminowe finansowanie dtugiem, w szczegdlnosci na
drodze kredytu bankowego. Zarzad rozwaza m.in. mozliwos¢ finansowania zakupu czesci surowca, do
produkcji na rynek USA, poprzez program finansowy zaproponowany przez nowego Partnera
handlowego. Rozwigzanie takie bedzie stosowane w przypadku, gdy catkowity koszt finansowy tak
pozyskanych srodkéw obrotowych bedzie mniejszy od kosztéw srodkéw pochodzacych z kredytu
bankowego. Koszty marketingu i promocji na rynkach docelowych beda ponoszone tjcznie z
kooperantami dziatajgcymi w bezposrednim otoczeniu odbiorcéw koricowych.

Spétka rozwaza dodatkowe dofinansowanie m.in. na drodze emisji akcji, ktéra bedzie zaoferowana
dotychczasowym akcjonariuszom w ramach prawa poboru. Nowa emisja akcji stworzy warunki dla
istotnego podwyizszenia kapitatu zaktadowego celem pokrycia przewidywanego, zwiekszonego
zapotrzebowania na srodki obrotowe w zwigzku z zakupem surowca i realizacjg zaplanowanych na
rok 2010 zaméwien.

Plany zwigzane z wejsciem Spotki na Gtéwny Parkiet GPW zaktadajg znaczace umocnienie sie Spotki
w biezgcej dziatalnosci gospodarczej i wyrazne przyblizenie sie do realizacji zatozen strategicznych.
Bezwzglednym wyznacznikiem i oceng takiej mozliwosci bedg dla Spétki wyniki przysztej emisji akc;ji
oraz fundamentalne podstawy i stabilnos¢ wyceny wartosci Eko Export SA na rynku NewConnect
(wymog kapitalizacji 10ml EUR). Istotnym kryterium dla tej decyzji bedzie rowniez odpowiednie
rozproszenia akcjonariatu zaplanowane do osiggniecia w toku wspomnianej emisji akcji.

10. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Eko Eksport S.A pragnie poinformowaé, ze tresé¢ Raportu Okresowego zostata poszerzona o
informacje i komentarze bedgce odpowiedzig na liczne pytania zadawane w korespondencji przez
Inwestorow i Akcjonariuszy Spétki, na ktére to pytania ze wzgledu na koniecznos$¢ zapewnienia
rownego dostepu Inwestorom i Akcjonariuszom do Informacji poufnej nie mozina byto udzieli¢
bezposredniej odpowiedzi. Zarzad Spoétki dziekuje za wszystkie sugestie i komentarze, wskazujgce na
sposdb oceny dziatalnosci Spotki przez Akcjonariuszy i Uczestnikow rynku NewConnect.

Oswiadczenie
Zarzad Eko Export S.A. oswiadcza , ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe
za IV kwartat 2009r i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz, ze kwartalny raport z dziatalnosci Eko Export S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spotki .

Prezes Zarzadu

Jacek Dziedzic
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