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Eko Export 
{ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ 
 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 1.000.000 !ƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 
Serii G,  Řƻ мΦпурΦллл !ƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ŜǊƛƛ I , 

do 1.485.000  Praw do Akcji Serii H 
oraz 7.425.000 Praw Poboru Akcji Serii H 

do obrotu na rynku NewConnect 
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

 
bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊenie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ƎƱƽǿƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪΣ 
w ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǎƻƪƛƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ inwestycyjnym.  
 
²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀΣ ŀƴƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 
 
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ Ȋŀ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
notowane w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ 
ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 
 
¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
w ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƭǳō przepisami 
prawa. 
 
 
 
 
 

 
AUTORYZOWANY  DORADCA 

 

 
 
 
 

$ÁÔÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ $ÏËÕÍÅÎÔÕ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ  
23  czerwiec  20 10 r   



                                                      Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA                                                  2 | S t r o n a  
 

²ǎǘťǇ 
 

Informacje podstawowe o Emitencie i Autoryzowanym Doradcy  
Tabela 1 Dane o Emitencie 

Firma: Eko Export {ǇƽƱƪa Akcyjna 

Siedziba: Bielsko ς .ƛŀƱŀ 

Adres: ǳƭΦ {ǘǊŀȍŀŎƪŀ умΣ по-382 Bielsko ς .ƛŀƱŀ 

Telefon: +48 33 81 96 288 

Faks: +48 33 81 96 287 

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl 

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl 

 

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: 
T&T Consulting Kancelaria Doradztwa Gospodarczego 

Andrzej Trznadel 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Wieniawskiego 13A, 51-смм ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: +48 71 348 44 65 

Faks: +48 71 348 44 65 

Adres poczty elektronicznej: biuro@ttconsulting.pl 

Adres strony internetowej: www.ttconsulting.pl 

 

[ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ i oznaczenie emisji  
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym 
Systemie Obrotu 
 

Na podstawie niniejszego dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku 
NewConnect  ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǎƛťΥ 
 

- 1. 000.000 Akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {erii  G ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΤ 

- do 1. 485. 000 Akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ŜǊƛƛ  I ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΤ 

- do 1. 485. 000 Praw do Akcji Serii  H; 

- 7. 425. 000 Praw Poboru Akcji Serii H. 
 

²ŀƭǳǘŊ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ȊƱƻǘȅ Ǉƻƭǎƪƛ όt[bύΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀnych ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť akcji serii; A, B, C, D, E, F, G 
ǘǿƻǊȊŊŎȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ тпнΦрлл t[b όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ  
 
Tabela 3 YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎyjnego 

 
Liczba akcji 

(szt.) 

²ŀǊǘƻǏŏ 

nominalna [PLN] 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

Seria A 2 512 500 251 250 33,84% 5 025 000 50,57% 

Seria B 900 000 90 000  12,12% 900 000 9,06% 

Seria C 250 000 25 000 3,37% 250 000 2,52% 

Seria D 150 000 15 000 2,02% 150 000 1,51% 

Seria E 2 512 500 251 250 33,84% 2 512 500 25,28% 

Seria F 100 000 10 000 1,35% 100 000 1,01% 

Seria G 1 000 000 100 000 13,47% 1 000 000 10,06% 

Suma 7 425 000 742 500 100,00 % 9 937 500 100,00 % 
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1. Czynniki ryzyka 
tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ  ŘŜŎȅȊƧƛ  ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƧťǘȅŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊym 
ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ŘƻƪƱŀŘƴƛŜ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ƛ 
ƛƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΦ YŀȍŘŜ Ȋ ƻƳƽǿƛƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ 
ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǎǇƻǎƽō 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ LƴǿŜǎǘƻǊ ǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  ƛ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻƴ funkcjonuje 
oraz rynku, ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊynniki ryzyka nie 
ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƭƛǎǘȅ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜΦ {Ŋ ƻƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ōȅŏ 
ǏǿƛŀŘƻƳȅƳΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜΣ ƴƛŜǳƧťǘŜ 
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki moƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻƎŊ 
Ǉƻǿǎǘŀŏ ǊȅȊȅƪŀ ǘǊǳŘƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧΣ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƭƻǎƻǿȅƳ ƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȊƛťǘŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ƳƛŜŏ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏΣ ȍŜ 
zrealizowanie ryzyk zǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 
lub pozycjť ǊȅƴƪƻǿŊ Φ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ǎǘǊŀŎƛŏ ŎȊťǏŏ ƭǳō ŎŀƱƻǏŏ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿ 
ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƱ ǎƛť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ƛŎƘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ŀƴƛ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ǿŀȍƴƻǏŎƛΦ 

 
1.1 /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 

1.1.1 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎŜƭŀƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳƛ 
Emitent jest producentem mikrosfery produktu, ƪǘƽǊȅ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŀǊŘȊƻ ǿƛŜƭŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ƎŀƱťȊƛach 
ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΦ 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ  Emitenta ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǿǇƱȅǿ ǿƛŜƭǳ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǘŀƪƛŎƘ ƧŀƪΥ 
ƴƛŜƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƎǿŀƱǘƻǿƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇƻŘŀȍȅ ƛ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǿȅǊƻōȅ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 
ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΣ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ 
ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭǳō ȊƳƛŀƴ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊƻ-ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ {ǇƽƱƪŀ 
ƳƻȍŜ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ȊŀƱƻȍƻƴŜƎƻ ŎŜƭǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻΣ ŎȊȅƭƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ǌȅƴƪǳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ 
ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ƭƛŘŜǊŀ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΦ  
Ponadto ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ Ȋȅǎƪƛ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ƧŜƎƻ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜƧ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 9ƳƛǘentaΣ ƪǘƽǊŜ ƻƪŀȍŊ ǎƛť ƴƛŜǘǊŀŦƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ƴƛŜƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƻŎŜƴȅ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ōŊŘȋ ƴƛŜǳƳƛŜƧťǘƴŜƎƻ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘŜƎƻ 
ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ-ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ƻǊŀȊ ƴŀ Jego 
wyniki. W celu ogǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƛ ȊƧŀǿƛǎƪŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƴŀ 
ǊȅƴƪŀŎƘ ȊōȅǘǳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǿȅƴƛƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǿ ǊŀȊƛŜ 
ǇƻǘǊȊŜōȅ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŊce  Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƱƻȍŜƵ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ Φ 

 

1.1.2 wȅȊȅƪƻ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ƛ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƴƻǿŜƧ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƪŀŘǊȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ 
bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ǿȅǿƛŜǊŀ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊŀŎȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ 
ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǳǘǊŀǘŀ ǿȅǎƻŎŜ 
ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ wyniki operacyjne {ǇƽƱƪƛΦ ²ǊŀȊ Ȋ ƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƻǎƽō Ȋ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ƳƽƎƱōȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻȊōŀǿƛƻƴȅ ǇŜǊǎƻƴŜƭǳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ƪƻƴǘŀƪǘȅ ƛ ǊŜƭŀŎƧŜ ƻǎƻōƛǎǘŜ Ȋ 
ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƪƱŀŘȊƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ ȊŀƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴȅŎƘ Řƭŀ 
ƧŜƎƻ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ŀƪǘȅǿƛȊƻǿŀƱȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŀƱȅ ƛŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƻŘ 
ŜŦŜƪǘƽǿ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 
1.1.3 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜƪǎǇŀƴǎƧŊ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ 
WŜŘƴȅƳ Ȋ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ȊŘƻōȅŎƛŜ ƴƻǿȅŎƘΣ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ Řƭŀ ǎǿƻƛŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘŊȍȅ Řƻ ǳŘƻǎƪƻƴŀƭŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƛ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƳƻƎƽǿ 
potencjalnych klƛŜƴǘƽǿ  ǎpoza rynku Unii EuropejskiejΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǊȅȊȅƪƻ  ǘŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀΣ 
ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ƴǇΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅƳ ŎƘǿƛƭƻǿƻ ǇƻǇȅǘŜƳ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘΣ ōƱťŘƴȅƳ 
ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜƳ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜǇŜƱƴȅƳ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ 
ǿȅƳŀƎŀƵ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƳŀǘŜǊƛŀƱƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ƪŀƳǇŀƴƛŊ ǊŜƪƭŀƳƻǿŊ ƭǳō 
ƴƛŜǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅƳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜƳ ǎƛť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ŦƛǊƳȅΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ȊŘŀǊȊŜƵ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǊȅȊȅƪǳ 
ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛȍǎȊŜ ǿȅƴƛƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǳǘǊŀǘť 
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ŎȊťǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛ ǿƴƛƪƭƛǿŜ ōŀŘŀƴƛŜ 
ǊȅƴƪǳΣ ƻǎƻōƛǎǘŜ ƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƴƛŜ ǇƻǘǊȊŜō ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǊȊŜǘŜƭƴŊ ƻŎŜƴť ǎȊŀƴǎ ǊƻȊǿƻƧǳ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ 
zagranicznych. 

 
1.1.4 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ 
{ǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ŘǿƽŎƘ ƪŀƴŀƱŀŎƘΥ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻǊŀȊ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƻ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ (Minoxid GmbH, Cofermin wƻƘǎǘƻŦŦŜ DƳōIύ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪŀƳƛ ǿ 
dotarciu do klienta docelowego. {ǇǊȊŜŘŀȍ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ǿȅƳƛŜƴƛŀƴȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƽǿ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ ǿ 2009 
ǊΦ ƻƪΦ рр҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нллфǊ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŜ Ȋ ƴƻǿȅƳ 
!ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛƳ ǇŀǊǘƴŜǊŜƳ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅƳ  ǇǊƻŘǳƪǘȅ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ¦{!Φ  LƳǇƭƛƪǳƧŜ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊȅȊȅƪƻΣ 
ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǘǊŀǘȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ȊŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǳǘǊŀŎƛŏ ŎȊťǏŏ ƻōŜŎƴŜƎƻ ƭǳō 
ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ȊōȅǘǳΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
wyniki finansowe. W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent  ŘŊȍȅ Řƻ ǇƻǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƪƻƵŎƻǿȅŎƘ 
ǿ ƎǊƻƴƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ  
 

1.1.5 wȅȊȅƪƻ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŜƳ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ōƛŀƱŜƧ ƛ ǎȊŀǊŜƧΣ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ƳƻƪǊŊ 
ς ǎǳǊƻǿƛŜŎ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴȅ ǿ ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛŀŎƘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǎǇŀƭŀƴƛŀ ǿťƎƭŀ ƪŀƳƛŜƴƴego. W procesie produkcji Emitent 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ƳƻƪǊŊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴŊ Ȋ kilkunastu elektrowni zlokalizowanych w Polsce, Rosji, Rumunii, 
aƻƱŘŀǿƛƛΣ YŀȊŀŎƘǎǘŀƴƛŜ ƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜΦ DƱƽǿƴȅƳƛ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ǎǳǊƻǿŎŀ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ Řǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 
zlokalizowane w Rosji i na Ukrainie.  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǎǳǊƻǿŎŀ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 
ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ŎŜƭǳ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŀƪǘȅǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ ƪŀƴŀƱƽǿ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǎǳǊƻǿca.  

 
1.1.6 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǎǳǊƻǿŎŀ 
tƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƳƻƪǊŜƧ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ƻŘǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ǎȊƭŀƪƛΣ ǇƻǿǎǘŀƱŜƧ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǎǇŀƭŀƴƛŀ ǿťƎƭŀ 
ƪŀƳƛŜƴƴŜƎƻ ǿ ōŀǊŘȊƻ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǘŜƳǇŜǊŀǘǳǊŀŎƘΣ Řƻ ǎǘŀǿƽǿ ƻǎŀŘƻǿȅŎƘΣ ǎƪŊŘ ǿȅƱŀǿƛŀƴŜ ǎŊ ƎǊŀƴǳƭƪƛ ōťŘŊŎŜ 
ǎǳǊƻǿŎŜƳ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ {ǇŜŎȅŦƛƪŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǎǳǊƻǿŎŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ȍŜ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ 
ȊƛƳƻǿȅŎƘΣ ǎǘŀǿȅ ƻǎŀŘƻǿŜ ȊŀƳŀǊȊŀƧŊΣ a ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǎǳǊƻǿŎŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘ όƴǇΦ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜ ƳǊƻȊȅύ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ 
ȊŀǎǘƽƧ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǎǳǊƻǿŎŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ƧŜƎƻ Řƻǎǘŀǿ. 
{ǇƽƱƪŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ ȋǊƽŘŜƱ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀ Ȋ ƪǊŀƧƽǿ 
o ƱŀƎƻŘƴƛŜƧǎȊȅƳ ƪƭƛƳŀŎƛŜ όƴǇΦ wǳƳǳƴƛŀύ ƻǊŀȊ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ƭŜǘƴƛŎƘ 
i ƧŜǎƛŜƴƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ  to zapasy ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊƛƳƻǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ 
Emitent w ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ǎǳŎƘŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ 
ƻŘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƪƭƛƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ  ½ǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ Řƻǎǘŀǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǎǳŎƘŜƧ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǊȅȊȅƪƻ  ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ 
ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǎǳǊƻǿŎŀΣ ǇƻŘƴƻǎƛ ƧŜŘƴŀƪ ƪƻǎȊǘȅ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪƻƵcowego. 

 
1.1.7 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǿȅƳƛ ȋǊƽŘƱŀƳƛ ǎǳǊƻǿŎŀ 
WŜŘƴȅƳ Ȋ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  ƧŜǎǘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǎǳǊƻǿŎŀ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ǿ  
ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛ ǿťƎƭƻǿȅŎƘΦ ¾ǊƽŘƱŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǎŊ 
zlokalizowane w Rosji, Kazachstanie, aƻƱŘŀǿƛƛ ƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜΦ ½ƴŀŎȊƴŀ ƻŘƭŜƎƱƻǏci elektrowni od siedziby Emitenta 
ƳƻƎŊ ǿȅƳǳǎƛŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜ ǇƻŘƧťŎƛŜ ǿƛŜƭǳ ŘȊƛŀƱŀƵ ƴŀǘǳǊȅ ǇǊŀǿƴŜƧ Ƨŀƪ ƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ όǿ tym logistycznej) 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƧŀƪƻǏŏ ƻǊŀȊ Ŏȅƪƭ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀΦ  
W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ƴŀǘǳǊȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ƪǊƽǘƪƻǘǊǿŀƱŜ ōǊŀƪƛ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŘƻǎǘŀǿŀŎƘ ǎǳǊƻǿŎŀ Ŏƻ ƳƻȍŜ 
ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ  
  

1.1.8 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊŀƴǎƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳ  ǇǊȊŜƳƛŜǎȊŎȊŀƴƛŜƳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƻŘǇŀŘƻǿȅŎƘ  
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƴŀ ƛƳǇƻǊŎƛŜ ǎǳǊƻǿŎŀ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ Ȋ ¦ƪǊŀƛƴȅΣ wƻǎƧƛΣ 
YŀȊŀŎƘǎǘŀƴǳ ƛ aƻƱŘŀǿƛƛΦ ² ŎŜƭǳ ƛƳǇƻǊǘǳ ǎǳǊƻǿŎŀ Ȋ ǘȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƧŜǎǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊŜȊǿƻƭŜƵ ƴŀ 
transgraniczne przemieszŎȊŀƴƛŜ ƻŘǇŀŘƽǿΦ ½ŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ǘŜ wydawane ǎŊ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ƛƭƻǏŏ ǘƻƴŀȍƻǿŊ 
ǎǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜƎƻ ǎǳǊƻǿŎŀΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŜƪǎǇƻǊǘŜǊƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǎǿƻƛŎƘ 
ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŜȊǿƻƭŜƵ ǿ DƱƽǿƴȅƳ LƴǎǇŜƪǘƻǊŀŎƛŜ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀΦ  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ 
ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ōǊŀƪ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ƪǊƽǘƪƻǘǊǿŀƱŜ 
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ǇǊȊŜǎǘƻƧŜ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜǎǘ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ƻōŜŎƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴƛ 
ŘƻǎǘŀǿŎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴŀŘǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀ Ƨǳȍ ōƻƎŀǘŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ 
ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇƻȊǿƻƭŜƵΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻǿƛťƪǎȊȅŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ȊŀǇƭŜŎȊŜ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ǎƪǳǘƪƛ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ōǊŀƪƽǿ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ŘƻǎǘŀǿŀŎƘ ǎǳǊƻǿŎŀΦ 
 

1.1.9 wȅȊȅƪƻ ǎƪǳǘƪƽǿ ŀǿŀǊƛƛ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵΣ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳǘǊŀǘȅ ƳŀƧŊǘƪǳ  
tƻǿŀȍƴŀ ŀǿŀǊƛŀ ƭƛƴƛƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛŜΣ ǳǘǊŀǘŀ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ǊȊŜŎȊƻǿŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ  9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŎȊŀǎƻǿŜ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² ǘȅƳ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ǳƳƽǿΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇƻŎƛŊƎŀŏ Ȋŀ 
ǎƻōŊ ǳǘǊŀǘť ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ oraz klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko 
ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 
1.1.10 wȅȊȅƪƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ 
² ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴŎƛ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ƴŀ Řƻǎǘŀǿȅ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜŘȊƛŀƱ 
ŎȊŀǎƻǿȅΣ ƛƭƻǏŏ ƻǊŀȊ ǊƻŘȊŀƧ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘǳΦ ½ŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ǘŜ ǎŊ ǇƻŘǎǘŀǿŊ Řƭŀ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ƛƭƻǏŎƛ ǎǳǊƻǿŎŀ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƎƻ Řƻ 
ich realizacji oraz poniesienia koǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ƛƳǇƻǊǘǳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŀƱƻǏŎƛ 
ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀŎƘ, co ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ 
ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛŜƎƻ tego ǊȅȊȅƪŀ  ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ŘƻǘƪƭƛǿŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘǳȍȅŎƘ 
ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ  Řŀƴȅ ǎŜƎƳŜƴǘ Ǌȅƴƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǘƻ 
ǊȅȊȅƪƻ Ǉƻ ǇǊȊŜȊ ǎǘŀǊŀƴƴȅ ŘƻōƽǊ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ Φ  

 
1.1.11 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǏŎƛŊƎŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ  
² ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻŘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ bƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ  ƴƛŜ ƳƻƎŊ ƻƴŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ 
istniŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛŀŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YƻƴǘǊŀƘŜƴŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ  Ȋ ȊŀǇƱŀǘ ƧŀƪƛŜ ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƻŘ ƛŎƘ 
ƴŀōȅǿŎƽǿΦ tǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ млл҈ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ ƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ ŀƪǘǳŀlnych odōƛƻǊŎƽǿ {ǇƽƱƪƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ƴŀ Ǌȅnkach 
ŘƻǘƪƴƛťǘȅŎƘ ǎƪǳǘƪŀƳƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ƪǊȅȊȅǎǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ WŜƎƻ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜ ŜŦŜƪǘȅ ƴƛŜ ǎŊ jeszcze ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ 
ȊƴŀƴŜ ƛ ƳƻƎŊ ƻƴŜ ǿǇƱȅǿŀŏ  ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅΣ ǿ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ  
paƵǎǘǿΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ŜƪǎǇƻǊǘǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǿȅǊƻōȅΦ ² ǎƪǊŀƧƴƛŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƳƻȍŜ ŘƻƧǏŏ 
ǿƽǿŎȊŀǎ Řƻ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƛƴƪŀǎŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿȅŘƱǳȍŀ ŎȊŀǎ ǿǇƱȅǿǳ Ǝƻǘƽǿƪƛ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴŜƪ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ȊŀƭŜƎƱȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƧŜƎƻ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΦ ² 
ŜŦŜƪŎƛŜ ƪƻƵŎƻǿȅƳ ƳƻȍŜ ǘƻ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƻǿƴŜƧ 
ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳƻȍŜ  ǿȅǎǘŊǇƛŏ  ǇǊȊȅ ƻŘȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ  ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǇƻȊŀ ƻōǎȊŀǊǳ ¦ƴƛi 
9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘŀǊŀƴƴȅ ŘƻōƽǊ tŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ƪƻƴǘǊƻƭť ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ Řƻǎǘŀǿ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ŀōȅ 
ǳƴƛƪƴŊŏ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ŎƛŊƎƱȅ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǿƛŜƪƻǿŀƴƛŀ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ 

 
1.1.12 Ryzyko walutowe 
aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ƛƳǇƻǊŎƛŜ ȊŜ ²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧ 9ǳǊƻǇȅ ǎǳǊƻǿŎŀ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊΣ ƪǘƽǊȅ 
Ǉƻ ƻōǊƽōŎŜ ƛ ǳǎȊƭŀŎƘŜǘƴƛŜƴƛǳ Ƨŀƪƻ Ǝƻǘƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ƧŜǎǘ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀƴȅ Řƻ ƪǊŀƧƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ 
{ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ rozliczaniem wszystkich transakcji w wŀƭǳŎƛŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƧ ό9¦wh), istnieje 
ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ŀǇǊŜŎƧŀŎƧƛ ȊƱƻǘŜƎƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŜǳǊƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘŊ ƴŀ 
ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍǎȊȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ 
{ǇƽƱƪƛΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ na ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ǎƪŀƭť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 
kursowym. W ŎŜƭǳ ǳƴƛƪƴƛťŎƛŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 
ǎǘŀƱȅ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀǊŀȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜΦ aŀƧŊŎ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅ ǿȊǊƻǎǘ 
ƻōǊƻǘƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƳǇƻǊǘǳ ǎǳǊƻǿŎŀ Ƨŀƪ ƛ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǇƻŘƧťǘƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ 
Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ, ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅ ƪǳǊǎ ǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴȅΦ ½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ƪǳǊǎƽǿ 
ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘ  ƻŘƴƻǎƛŏ ǎƛť ōťŘŊ  ǘȅƭƪƻ Řƻ ǊȊŜŎȊȅǿƛǏŎƛŜ przeprowadzanych transakcji handlowych. 

 
1.1.13 Ryzyko niezrealizowania ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
W punkcie 4.12.5 ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǏŎƛƱ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǿȅƴƛƪƽǿ finansowych na  
rok 2010. Prognoza ta ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ǇƻƳȅǏƭƴŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 
wskazanych w p.pkt. 1-3, pkt.4.12.5 . ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ w przypadku niezrealizowania w ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō 
w ŎȊťǏŎƛ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 
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oraz innych zmian w ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ ǎȊŀŎƻǿŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜΦ  

 
1.1.14 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȋǿƛƎƴƛŊ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ƛ Ȋ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴta  
9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōǊƻǘƻǿŊ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ƪǊƽǘƪƻ ƛ ǏǊŜŘƴƛƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ 
ƪǊŜŘȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ȊƳƛŀƴ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ 
9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǿƛŊȊȅǿŀƴƛǳ ǎƛť ȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƪǊŜŘȅǘƻŘŀǿŎƽǿΦ aƻƎƱƻōȅ ǘƻ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇƻǿƻƭƴƛŏ ǘŜƳǇƻ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŘƻōȅŎƛŀ 
ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǿƛťƪǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǿȅƴƛƪǳ Ŧinansowego 
ŎŜƭŜƳ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƪǊŜŘȅǘǳΦ !ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 
ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ƛ Ǉƻƭƛǘȅƪť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘό ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛύ  ǿ ȋǊƽŘƱŀŎƘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ 
 
  

1.2 /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
 
1.2.1 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ 
WŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ  9ƳƛǘŜƴǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻƪΦ мл ҈ ǳŘȊƛŀƱ ƴŀ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ Ƴikrosfery. Na 
Ǌȅƴƪǳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ǿƛŜƭŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƧŜŘƴŀƪ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƻ ǊƽǿƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ 
ǳŘȊƛŀƭŜ Ŏƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭŜΦ ² ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŀƳƛ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ Omega Minerals (Niemcy ) 
ƛ ƧŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ Eurosvit (Ukraina) i OMYA- Fillite (Wielka Brytania). LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǎȊȅōǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛ ǇǊȊȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ƭǳō ǇǊŀǿƴȅƳ ǳŘȊƛŀƱ {ǇƽƱƪƛ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅ ǎƛť ǿ ǎǘƻǇƴƛǳ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭƽǿ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ  ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŀ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƭǳō ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ƴƻǿŜ Ǌȅƴƪƛ Ȋōȅǘǳ ƻǊŀȊ ǎȊǳƪŀƧŊŎ ƴƻǿȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ Řƭŀ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴŜƎƻ produktu. 

 
1.2.2 Ryzyko wstrzymania albo ogrŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇƻƳƻŎƻǿȅŎƘ ¦ƴƛƛ 
Europejskiej. 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ αhǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀƪǳǇǳ 
ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǇǊȊŜȊ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φέ  ǿǎǇƛŜǊŀƴŜƎƻ  ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ ƴŀ ƪǿƻǘť фурΦнллΣлл ȊƱ z 
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG) ς ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ уΦн όŎƻ ǎǘŀƴƻǿƛ тоΣол ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŎŀƱŜƎƻ 
projektu) iǎǘƴƛŜƧŜ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǳƴƛƧƴȅŎƘΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊce z 
przyczyn politycznych, ekonomicznych, sǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ƭǳō Ȋ ǇƻǿƻŘƽǿ ƴƛŜȊŀǿƛƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ  ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΣ  ƪǘƽǊŜ 
moȍe mieŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿƛŜƭƪƻǏci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania planowanych 
zadaƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊce wystŊpienie tego ryzyka, ale w jego 
ocenie, w okresie  przewidzianym do zrealizowania planowanych dotacji, zdarzenia takie nie wystŊpiŊ. W 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ tego czynnika ryzyka, Emitent stanŊƱōȅ ǇǊȊŜŘ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏciŊ odroczenia w czasie 
ǊƻȊǇƻŎȊťǘŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎŦƛnansowanie jest wspomagane ze ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻǘŀŎƧƛ ƭǳō ƛŎƘ 
sfinansowania za pomocŊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƛ obcych. W kraƵŎƻǿȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƳƻƎƱƻōȅ ŘƻƧǏŏ do koniecznoǏci 
ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜƳ ƛ ƻōǎƱǳƎŊ finansowania obŎŜƎƻΣ ƳƻƎŊŎŜƎƻ ƳƛŜŏ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊŜƧǏciowe zmniejszenie rentownoǏci Emitenta. 

 
1.2.3 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛŊ ǎȅǎǘŜƳǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 
tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŎȊťǎǘȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ǿƛŜƭŜ Ȋ ƴƛŎƘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƛŎƘ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΦ LƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳƭŜƎŀƧŊ ŎȊťǎǘȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳΣ ŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊŀƪǘȅƪŀ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƻ 
ǎŊŘƻǿŜ ǿ ǎŦŜǊȊŜ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǎŊ ǿŎƛŊȍ ƴƛŜƧŜŘƴƻƭƛǘŜΦ YƻƭŜƧƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳ ōǊŀƪ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ 
ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛ Řƻ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǿȅȍŜƧ 
ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǊȅȊȅƪƻΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊōƛŜȍƴȅƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ podatkowych w przypadku polskiej 
ǎǇƽƱƪƛ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ǊȅȊȅƪƻ ǿƛťƪǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǎǘŀōƛƭƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 
WŜŘƴȅƳ Ȋ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇǊŜŎȅȊƧƛ ǳƴƻǊƳƻǿŀƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ōǊŀƪ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎȅŎƘ 
ŦƻǊƳŀƭƴŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ƴŀƭƛŎȊŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ Ȋŀ Řŀƴȅ ƻƪǊŜǎΦ 
5ŜƪƭŀǊŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ 
ǎƪŀǊōƻǿŜ ǇǊȊŜȊ Ǉƛťŏ ƭŀǘ ƻŘ ƪƻƵŎŀ ǊƻƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƛƴŊƱ ǘŜǊƳƛƴ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊzez 
ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀƪŀ 
ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ, ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻǊŀȊ wyniki i perspektywy 
rozwoju. 
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1.2.4 Ryzyko zmiennych przeǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ   
/ȊťǎǘŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƻŘŀǿǎǘǿƛŜΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ƴŀǊŀȍŀƧŊ {ǇƽƱƪť ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ 
ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƵ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 
ekonomiczno-finansowej {ǇƽƱƪƛΦ  
tŜǿƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ ƳƻƎŊ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƭǳō ǊƻȍƴŜ ƧŜƎƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜΦ bƛŜǎǇƽƧƴƻǏŏΣ ōǊŀƪ 
ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƧ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŎȊťǎǘŜ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŜ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎǇǊȊŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 
ǳǎǘŀǿ ƛ ŀƪǘƽǿ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǇƻŎƛŊƎŀƧŊ Ȋŀ ǎƻōŊ ǇƻǿŀȍƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ŀ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ȊƳƛŀƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΣ ƻŎƘǊƻƴȅ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅch oraz prawa handlowego (w 
ǘȅƳ ǇǊŀǿŀ ǎǇƽƱŜƪ ƛ ǇǊŀǿŀ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǎŀŘȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻύΣ ƳƻƎŊ ȊƳƛŜǊȊŀŏ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ 
ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tǊŀǿƻ ǇƻƭǎƪƛŜ ƻōŜŎƴƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť 
ǿŎƛŊȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀǿŎȊȅƳΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ tƻƭǎƪƛ Řƻ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ ½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱƻ ǿƛŜƭŜ 
ǳǎǘŀǿ ƛ ƴŀŘŀƭ ǿŘǊŀȍŀƴŜ ǎŊ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ ǇǊŀǿŀ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΣ ǎŊŘƻǿŜΣ 
ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƛ ƻŎƘǊƻƴȅ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀΦ ²ŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ 
ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƻōǊƻǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴȅƳƛΣ ƴƛŜƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴȅƳ 
ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿŜƳ ǎŊŘƽǿΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ Ǉǳōƭƛcznej, itp. 
½Ƴƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ Ȋ ǘȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǿ 
ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ   wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ min. Ȋ ƛƳǇƻǊǘŜƳ ƻŘǇŀŘƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  ǎǳǊƻǿŎŜƳ Řƻ 
produkcji mikrosfery.  

 
1.2.5 Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ tƻƭǎƪƛ ƛ ƪǊŀƧƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 
Emitentem 
wƻȊǿƽƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ Ȋ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ tƻƭǎƪƛ ƻǊŀȊ ƪǊŀƧƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƛ ¦{! 
ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ wƻǎƧƛΣ ¦ƪǊŀƛƴȅ ƛ YŀȊŀŎƘǎǘŀƴǳΣ ƪǊŀƧƽǿ 
ōťŘŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōŀƳƛ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ōŀǊŘȊƻ ǎȊŜǊƻƪƛƳ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ 
{ǇƽƱƪŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ ƪƻƴŘȅŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇŀƴǳƧŊŎŜƧ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ¦{! ƻǊŀȊ ǿ 
RoǎƧƛΣ YŀȊŀŎƘǎǘŀƴƛŜ ƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜΦ 5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ ǇƻȊƛƻƳ tY. ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ Ƨŀƪ ƛ ƪǊŀƧƽǿ ǳƴƛƧƴȅŎƘΣ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ 
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, ryzyko kursowŜ όƎƱƽǿƴƛŜ ŜǳǊƻύΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ 
ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƪǊŀƧƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ƭǳō 
ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ȊƧŀǿƛǎƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻƎƽƭƴƻǏǿƛŀǘƻǿȅƳ ƪǊȅȊȅǎŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ 
neƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪƛ 
finansowe. 

 
1.3 /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ oraz papierami 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳi ƻōƧťǘȅƳ ŜƳƛǎƧŊ 
 
1.3.1 Ryzyko wstrzymania lub zakazu przeprowadzenia oferty publicznej akcji 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƛ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴŜ 
podmƛƻǘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ƛ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ 
ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ YbC ƳƻȍŜΥ 
1) ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƭōƻ ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ǇǊȊŜōƛŜƎǳΣ na okres 
ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ƭǳō 

2) ȊŀƪŀȊŀŏ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ŀƭōƻ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀΣ 
3) ƭǳō ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏ ς na koszt Emitenta ς ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƭǳō ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘŀƴŊ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƛ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘŜƪ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅ ǿ 
Pkt. 2) i 3). 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ му ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ YbC ƳƻȍŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мс ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ gdy 
Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ Řƻ YbC ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ wynika, 
ȍŜΥ 
1) ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƛ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƭǳō ƛŎƘ 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō ƴŀǊǳǎȊŀƱȅōȅ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΤ 

2) ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻƎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΤ 
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3) ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀ ƭǳō ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ Ȋ ǊŀȍŊŎȅƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ 
ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻŎŜƴť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǘŜȍ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 
Ƴƻȍe ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō 

4) ǎǘŀǘǳǎ ǇǊŀǿƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ƛ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
istnieje ryzykƻ ǳȊƴŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƭǳō ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ǿŀŘŊ ǇǊŀǿƴŊ ƳŀƧŊŎŊ 
istotny ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƛŎƘ ƻŎŜƴťΦ 

Nie moȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻŦŜǊǘȅ Ǉǳōƭicznej Akcji Serii H. 

 
1.3.2 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜƳ  Prawa Poboru ( PP) 
tƻǎƛŀŘŀŎȊŜ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ǎŊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ {erii H. WŜǏƭƛ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴƛŜ ǿȅǊŀȍŀƧŊ ǿƻƭƛ 
ƻōƧťŎƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ƛƳ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴŀŏ ȊōȅŎƛŀ tǊŀǿ tƻōƻǊǳΣ ōťŘŊ ƻƴŜ bowiem 
ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ przez wyceƴŊ ǊȅƴƪƻǿŊ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ǿ !{h na rynku NewConnect. 
Sytuacja ta stwarza ryzyko niezrealizowania zamiaru zbycia tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅ ǇƻǇȅǘ 
ƭǳō ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ Ǉƻǎƛadacza tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ŎŜƴȅ ƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƧŜŘȅƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ōťŘȊƛŜ ȊƱƻȍenie zapisu na !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ IΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǘƻ zamiarem posiadacza 
Praw PoboruΦ bŀƭŜȍȅ ǇŀƳƛťǘŀŏ ȍŜ czas notowania Praw Poboru ƳƻȍŜ ōȅŏ ƪǊƽǘƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀŏ ǎƛť do kilku dni 
sesyjnych. InwestƻǊȊȅ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ na uwadze fakt, iȍ po zakoƵczeniu notowaƵ Praw Poboru nie 
bťdŊ mieli moȍliwoǏci ich zbycia w ASO na rynku NewConnect.  

 
1.3.3 wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳŀƭƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ƛ ƻǇƱŀŎŜƴƛŜƳ zapisu na 
Akcje Serii H 
WykonŀƴƛŜ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƪǊƽǘƪƛƳ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ŎȊŀǎǳΣ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ōťŘŊ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴŜ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ IΦ bƛŜȊƱƻȍŜƴƛŜ ƭǳō ƴƛŜƻǇƱŀŎŜƴƛŜ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛŎƘ 
ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ǳǘǊŀǘŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏci poboru Akcji Serii H. Naleȍy takȍŜ ǇŀƳƛťǘŀŏΣ ȍe wszelkie konsekwencje 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳΣ ƳƻƎŊŎŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇƛǎǳ Ǉƻƴƻǎƛ 
subskrybent. 

 
1.3.4 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜƳ Prawa do Akcji  Seri H (PDA). 
Emitent szacuje, iȍ pod warunkiem zarejestrowania PDA w depozycie prowadzonym przez KDPW oraz uzyskania 
ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ȊƎƻŘȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƻōǊƽǘ t5! ƴŀ Ǌȅƴƪǳ NewConnect rozpocznie siť 
nie ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪƻƱƻ мл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I i zakoƵczy po zarejestrowaniu podwyȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪcji Serii H ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏciwy sŊd. W przypadku, gdy sŊd rejestrowy prawomocnym 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ ƻŘƳƽǿƛ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿƱŀǏciciel PDA otrzyma zwrot kwoty 
rƽǿƴŜƧ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƛ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ PDA. W przypadku nabycia PDA na rynku NewConnect po 
cenie wyȍszej od ceny emisyjnej Akcji Serii H, inwestorzy poniosŊ straty na inwestycji. 

 
1.3.5 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜƳΣ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ƻŘǿƻƱaniem emisji Akcji Serii H 
Emisja Akcji Serii H ƳƻȍŜ ƴƛŜ ŘƻƧǏŏ  Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ ƻŘƳƽǿƛ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜgo w drodze emisji Akcji serii H. MƻȍŜ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇŜǿƛŜƴ ŎȊŀǎ ƛ ǳǘǊŀǘť ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ 
ǿǇƱŀŎƻƴŜ ƪǿƻǘȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽŎƻƴŜ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƻƳ przez Emitenta bez ȍŀŘƴȅŎƘ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ 
 

1.3.6 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊȅǎȊƱȅƳ ƪǳǊǎŜƳ ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ƻōƧťǘȅŎƘ niniejszym Dokumentem Informacyjnym  
/Ŝƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿƛŜƭǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƴŀŎȊƴȅƳ 
ǿŀƘŀƴƛƻƳ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ŎȊŀǎƛŜΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƳƛŜŏ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ 
ǿŀƭƻǊƽǿΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƻōǊƻǘƻǿƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŎƘťŎƛ 
ƪǳǇƴŀ ōŊŘȋ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ƛȍ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ akcje 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛ Ǉƻ satysŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ /Ŝƴŀ ŀƪŎƧƛ, prawa poboru oraz 
prawa do akcji ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ŎŜƴŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇƻŘŀȍȅ ƛ 
popytu na dany instrument finansowy, ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿȅƴƛƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Emitenta, liczby ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 
ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ȊƳƛŀƴ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴȅŎƘ ƭǳō ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 
ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ  

 

1.3.7 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴe z zawieszeniem obrotu papierami ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿymi Emitenta 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽt instrumentami finansowymi na 
ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜ : 
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- na wniosek emitenta, 
- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ 
- ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽt 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ŎƛŊȍŊŎȅŎƘ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΦ 

 

1.3.8  wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ 

- ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
   ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 
- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ 
- ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
  ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ 
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 
- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇisami prawa, 
- ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ 
- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 
-Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ           
ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǘŜƧ 
ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ hǊƎŀnizator Alternatywnego 
{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ  ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ finansowe 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ŎƛŊȍŊŎȅŎƘ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴtach notowanych na rynku NewConnect. 
hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ 
 

1.3.9 wȅȊȅƪƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ 
prawa do ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƭǳō ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ 
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ  
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ му ǳǎǘΦ т wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛa 
ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ό Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 
Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ 4)Σ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ Ŏƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜƧ ƭǳō ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƳƛťŘȊȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 
5ƻǊŀŘŎŊ ŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 
ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi emitenta,  Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ 
ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǘŜƎƻ ƻōǊƻǘǳΦ 

 

1.3.10 wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YbC 
Ȋŀ  ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 
{ǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳŀƧŊ ǎǘŀǘǳǎ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
instrumentami finansƻǿȅƳƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ Yƻmisja Nadzoru CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ 
ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ Wspomniane sankcje 
ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ фс - 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 ς 176 Ustawy o obrocie instrumentami 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪŀǊȅ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť 
ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ōŊŘȋ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅΦ 
½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜȊƴŀƴŜ ǎŊ Ƴǳ ŦŀƪǘȅΣ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ 
ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ WŜŘƴŀƪȍŜ nie moȍna z 
ƎƽǊȅ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ {ǇƽƱƪƛ 
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1.4 /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜƳ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ  
Emitenta 
IƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ instrumenty finansowe Emitenta w tym akcje, prawa do akcji, oraz prawa poboru  powinien 
ǎƻōƛŜ ȊŘŀǿŀŏ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ Ǉƻƴƻǎƛ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ǿǘƽǊƴȅƳΦ YǳǊǎ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ  ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ  Řƻ ƧŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎŊ ǿȅǇŀŘƪƻǿŊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ  ǿƛŜƭǳ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ǘǊǳdno przewidywalnych 
ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƎŜƴŜǊŀƭƴƛŜ ŎŜŎƘǳƧŊ ǎƛť ǿƛťƪǎȊȅƳ 
ryzykiem od inwestycji w jednostƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǿ ǎƪŀǊōƻǿŜ ǇŀǇƛŜǊȅ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΦ 

 

1.4.1 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇƱȅǿŜƳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴŀ {ǇƽƱƪť 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ,  zgodnie  z oficjalnymi komunikatami  przekazywanymi  
9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧť ŀǊǘΦ сф ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ i art. 160 ustawy o obrocie,  Emitenta: 
DAZI Investment S.A., Pani Agnieszka Bokun oraz Pani Jolanta Sidzina-Bokun Τ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪƻƱƻ пуΣпс,% 
ǳŘȊƛŀƱu w kapitale ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ рфΣоо ҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 
Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿǇƱȅǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿƛťŎ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пмр ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ пмс k.s.h. i ǊƻŘȊƛ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎǇƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 
 

1.4.2 wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǊƻŘȊƛƴƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ 
tƻƳƛťŘȊȅ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊƻŘȊƛƴƴŜ ƻǊŀȊ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƭǳō ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ pkt. 4.11.2 ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 
z ōƭƛǎƪƛƳƛ ǊŜƭŀŎƧŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƻǎƽō ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛťΣ ƛȍ ƻǎƻōȅ ǘŜ ƳƻƎŊ ŘȊƛŀƱŀŏ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 
z ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƻǊŀȊ Ȋ ǊŀŎƧƛ ǇŜƱƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȊŀƴŜ w pkt 4.20.1 i 4.20.2 oǎƻōȅ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ {ǇƽƱŎŜ, istnieje 
hipotetyczne ryzyko  ƴƛŜŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƵ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƻǊƎŀƴŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘǳΦ tƻǿȅȍǎȊŜ 
ǊȅȊȅƪƻ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƧŜǎǘ ŦŀƪǘŜƳΣ ƛȍ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ŘȊƛŀƱŀ Ƨŀƪƻ ŎƛŀƱƻ ƪƻƭŜƎƛŀƭƴŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ǎƪƱŀŘ ǿŎƘƻŘȊƛ Ǉƛťŏ ƻǎƽōΣ Ŏƻ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƳŀǊƎƛƴŀƭƛȊǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀŘǳȍȅŏΦ bŀƭŜȍȅ ǘŜȍ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇŜƱƴƛ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƻŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀƭŜȍȅ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ŘȅǎŎȅǇƭƛƴŀǊƴŀΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǘŜȍ  ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ 
instrumenty finanǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ǉƻƭƛǘȅƪť ǊƻȊǿƻƧǳΦ  
 

1.4.3 Ryzyko zwiŊzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍe Ǐrodki pozyskane w drodze emisji akcji serii H umoȍliwiŊ mu powiťƪǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
obrotowego umoȍliwiajŊce realizacjť ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ punkcie 4.12.4 niniejszego  
Dokumentu Informacyjnego. Emitent nie wyklucza w przysȊƱƻǏŎƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
przez przeprowadzenie koƭŜƧƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍe w wyniku 
wystŊpienia  nieprzewidzianych okolicznoǏci ƭǳō ōǊŀƪǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 
Emitenta  nie pozyska On nowego ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ȋ ǘŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ. W przypadku gdy Emitent wykorzysta ǿ ǎǇƻǎƽō 
maksymalny posiadane zasoby finaƴǎƻǿŜ  ƛ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƛŎƘ ǇƻǿƛťƪǎȊȅŏ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ǘƻ 
ƳƛŀƱƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť strategii rozwoju Emitenta. 
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie  

Informacyjnym 

 
2.1 ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ zamieszczone 
w Dokumencie Informacyjnym 
Za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialny jest Emitent ς Eko Export S.A. z 
ǎƛŜŘȊƛōŊ w Bielsku-.ƛŀƱŜƧ, reprezenǘƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ǇŜƱƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ 
informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 
 

Nazwa, siedziba i adres Emitenta 

Tabela  nr 4    Dane Emitenta 

Firma: Eko Export {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Bielsko ς BiaƱŀ 

Adres: ǳƭΦ {ǘǊŀȍŀŎƪŀ умΣ по-382 Bielsko ς .ƛŀƱŀ 

Telefon: +48 33 81 96 288 

Faks: +48 33 81 96 287 

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl 

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl 

 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

Jacek Dziedzic ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

нΦн hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻǎƻōȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜƧ Ȋŀ informacje zawarte w Dokumencie 
Informacyjnym 
5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {! Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ  ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳƻƧŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ 
ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ 
ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƛ ȍŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ƴƛŎȊŜƎƻΣ Ŏƻ 
ƳƻƎƱƻōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ich znaczenie. 

                                                                   
Jacek Dziedzic -tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Bielsko-.ƛŀƱŀΣ dnia  23 czerwca 2010r 

 
2.3 hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 
5ȊƛŀƱŀƧŊŎ w imieniu T&T Cunsulting -Kancelaria Doradztwa Gospodarczego -!ƴŘǊȊŜƧ ¢ǊȊƴŀŘŜƭ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ 
Dokument InformaŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м do Regulaminu 
Alternatywnego Systemu OōǊƻǘǳ ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎiowych 
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2009 r. ό Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ  ǿedƱǳƎ ƴŀǎȊŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ, ƻǊŀȊ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ  w nim ȍŀŘƴȅŎƘ 
ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ 
ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ 

                                                                                
                                                                     Andrzej Trznadel-Autoryzowany Doradca 

²ǊƻŎƱŀǿΣ Řnia 23 czerwca 2010r 
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do  

Alternatywnego Systemu Obrotu 
 

3.1 {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finansowych z  ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 
 

3.1.1 Akcje serii G  
Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzaƴŜ ǎŊ  Akcje serii G ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
0,1л ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ мΦлллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ)  ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 100.000 ȊƱ ό ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ.  
Akcje serii G ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ орм Řƻ ŀǊǘΦ оро k.s.h.  Z akcjami serii G nie jest 
zwiŊzany jakikolwiek obowiŊzek ǏwiadczeƵ dodatkowych. Akcje serii G nie stanowiŊ przedmiotu zabezpieczenia 
ani nie sŊ obciŊȍone iƴƴȅƳƛ ǇǊŀǿŀƳƛ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΦ Statut Emitenta  nie zawiera ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ  ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela.  Jedynie w przypadka akcji imiennych Ϡф  Statutu ǎǘŀƴƻǿƛ Σ ȍŜ 
zbycie tych akcji imiennych  na rzecz osoby nie wpisanŜƧ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ 
Rady Nadzorczej. 
 
Informacja o przeprowadzonej subskrypcji Akcji Serii G 
Przeprowadzona subskrypcja  ƴƛŜ ƳƛŀƱŀ charakteru oferty publicznej, ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ nie wiťcej niȍ 1. 000. 000 ( 
jeden milion ) sztuk akcji. Subskrypcja mƛŀƱŀ charakter subskrypcji prywatnej, w trybie art. 431, Ϡн ǳǎǘΦ м ƪΦǎΦƘΦ z 
ǿȅƱŊczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Otwarcie subskrypcji nastŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ лф 
kwietnia 2010r, a jej zakoƵczenie nastŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ 15 kwietnia 2009 r. WǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťte na 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ƻbjťcia akcji do dnia 15 paȋdziernika 2010 roku. ² ǊŀƳŀŎƘ ȊƱƻȍonej przez Emitenta oferty, 
dziewiťŏ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀǿŀǊƱƻ ǳƳƻǿȅ ƻōƧťcia ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ D ƻǊŀȊ ǎǇŜƱƴƛƱƻ ǿŀǊǳƴƪƛ ǎǳōǎƪrypcji 
wnoszŊc w ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿƪƱŀŘ ǇƛŜƴƛťȍny. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎyjnej ustalonej 
ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ оΣлл ȊƱ όǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜ) za jednŊ akcjť. 
_ŊcȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ǿȅƴƛƻǎƱȅ млр лмр ȊƱ,  w podziale na koszty: 

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - мм лмр  ȊƱΤ 
b) sporzŊdzenia dokumentu ofertowego ( w zwiŊȊƪǳ Ȋ ǇƪǘΦ му ½ŀƱΦ ƴǊ р Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ASO) oraz 

Dokumentu Informacyjnego ( w zwiŊȊƪǳ Ȋ ϠоΣ ǳǎǘΦн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ Ȋ uwzglťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 
doradztwa ƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ  ς пл ллл ȊƱ ; 

c) promocji oferty ς рп ллл ȊƱ. 
|ǊŜŘƴƛ ƪƻǎȊǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť, przypadajŊcy na jednŊ akcjť ǎŜǊƛƛ D ǿȅƴƛƽǎƱ  лΣмм ȊƱΦ 

 

3.1.2 Akcje serii H 
Do Alternatywnego Systemu Obrotu wǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ  !ƪŎƧŜ serii H ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
0,1л ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ Řƻ мΦпурΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ  jeden milion czterysta 
ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ  ƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ do 148.5лл ȊƱό ǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ 
ǇƛťŏǎŜǘύ  
 
!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ I ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 
ǇǊƻǎǇŜƪǘ ŜƳƛǎȅƧƴȅ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǘǊŜǏŏ ŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ о Ǉƪǘ. с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜΣ 
ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏΣ ƭƛŎȊƻƴŀ ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƭǳō ŎŜƴȅ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нΦрллΦллл EURO. 
 
tƻƴƛŜǿŀȍ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пм Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƴƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǘŀƪȍŜ 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎyjnego. 

 
3.1.3 Prawa do Akcji (PDA) 
5ƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ Prawa do Akcje serii H (PDA) w liczbie do 1.485.000 sztuk 
όǎƱƻǿƴƛŜΥ  ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύΦ   
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Jedynym prawem inkorporowanym w PDA jest prawo do otǊȊȅƳŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ Ȋŀ Ǉƛťŏ 
t5!Σ Ǉƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜgo w drodze emisji Akcji Serii H. Zgodnie z 
ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȍŀŘƴŜ t5! ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǎŊ ƻōŎƛŊȍone innymi 
ǇǊŀǿŀƳƛ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΦ 

 
3.1.4 Prawa Poboru 
5ƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ Prawa Poboru Akcji serii H w liczbie 7.425.000 sztuk             
ό ǎƱƻǿƴƛŜ ǎƛŜŘŜƳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ύΦ 
 
Prawo Poboru jest papierem ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ о Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ ŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅƳ 
jego ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ Řƻ ȊƱƻȍenia, ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ, zapisu na Akcje Serii H w ofercie publicznej. 
Prawa tƻōƻǊǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Řƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊcym 7 czerwca  2010 roku na rachunkach 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƧŜŘƴƻ tǊŀǿƻ tƻōƻǊǳ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ŀƪŎƧť 
Emitenta serii A, B , C, D, E, F i G.  
tƛťŏ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ƻōƧťcia jednej Akcji Serii HΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ prȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ tǊŀǿƻ 
tƻōƻǊǳ ǿȅƎŀǎŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȍadne Prawa Poboru nie ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǎŊ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ƛƴƴȅƳƛ ǇǊŀǿŀƳƛ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΦ 

 
оΦмΦр hōƻǿƛŊȊŜƪ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜ zabezpieczenia 
Akcje Serii  G i Serii H ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ орм Řƻ ŀǊǘΦ оро k.s.h.  Z akcjami Serii G 
i Serii H  nie jest zwiŊzany jakikolwiek obowiŊzek ǏwiadczeƵ dodatkowych.  Akcje Serii G  i Serii H nie stanowiŊ 
przedmiotu zabezpieczenia ani nie sŊ obciŊȍƻƴŜ ƛƴƴȅƳƛ ǇǊŀǿŀƳƛ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘ 

 
оΦмΦс hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
Statut Emitenta  nie zawiera ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ  ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela.  

Jedynie w przȅǇŀŘƪŀ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ  Ϡф  {ǘŀǘǳǘǳ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ȊōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ  ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜ 

ǿǇƛǎŀƴŜƧ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

 

3.1.6.1  hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ finansowymi 
hōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏlonym w Ustawie o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ ¦ǎǘŀǿŊ o ofercie 
publicznej zastŊǇƛƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻōowiŊzujŊce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartoǏciowymi.  
 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ !ǊǘΦ р ǳǎǘΦм ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ŦƻǊƳȅ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƻŘ ŎƘǿƛƭƛ ƛŎƘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŘŜƳŀterializacja), na podstawie 
ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ όY5t²ύΦ tǊŀǿŀ ȊŜ 
ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƧŊ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊŀǇƛǎŀƴƛŀ ƛŎƘ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƻǎƻōƛŜ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳΦ  
tƻǎƛŀŘŀŎȊ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǘŀƪƛ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
όȊǿŀƴȅ αǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎȅƳέύ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ƭŜƎƛǘȅƳŀŎƧť Řƻ ǊŜŀƭƛzacji 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ƭǳō ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ hŘ ŎƘǿƛƭƛ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 
ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ς stosownie do Art. 11 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi ς ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿ ǘǊŜǏŎƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ 
Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ǳǘǊŀǘȅ ƧŜƎƻ ǿŀȍƴƻǏŎƛ ŀƭōƻ ȊǿǊƻǘǳ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎŜƳǳ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜƎƻ ǿŀȍƴƻǏŎƛΦ 
bŀ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎȅ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ōƭƻƪŀŘȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀ ǘȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳΦ  
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мсм ŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ȊŀƪŀȊȅ ƛ ǿȅƳƻƎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрс ς мслΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ рΣ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ оф ǳǎǘΦ 
пΣ ǘƧΦ ŘƻǘȅŎȊŊ ǘŀƪȍŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 
 
Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami fiƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ƧŀƪƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴŜƧ ǿ !ǊǘΦ мрп ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΦ {Ŋ ǘƻ ƳΦƛƴΦ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť 
ǇƻǳŦƴŊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻǎǘťǇŜƳ 
Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ȋ ǊŀŎƧƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 
ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΦ {Ŋ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  



                                                      Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA                                                  17 | S t r o n a  
 

a) ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ 9Ƴƛǘenta lub wystawcy, jego 
ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub  

b) ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō  
c) ƻǎƻōȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴŜ ƭǳō ǇŜƱƴƛŊŎŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǇƪǘΦ ŀύ ǇƻǿȅȍŜƧ ς ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƭǳō 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ ǊȅƴƪǳΣ 
albo pƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ 
charakterze, lub  

d) maklerzy lub doradcy. 
hǎƻōȅ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŀŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ  ƭǳō 
ƴŀƪƱŀƴƛŀŏ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
dotyczy ta informacja.  
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪť ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŊ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŊ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ȊŀƪŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ  
 
Wykorzystywaniem informacji poufnej ς zgodnie z Art. 156 ust.4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ς 
ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭub osoby trzeciej, 
ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΣ ƭǳō ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ ǊȅƴƪǳΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ 
instrument, jest dokonywana na tym rynku. 
 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мрф /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊdu, radȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŊce z tym Emitentem lub wystawcŊ w 
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogŊ nabywaŏ lub zbywaŏ na 
ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊcych akcji Emitenta oraz innych 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊzanych w czasie obowiŊzywania okresu zamkniťtego. Osoby wskazane 
powyȍej ponadto nie mogŊ dokonywaŏ na rachunek ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏci 
prawnych, powodujŊcych lub mogŊcych powodowaŏ rozporzŊdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie 
trwania okresu zamkniťǘŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ Ŧƛƴŀƴsowymi.  
JednoczeǏnie zakaz ten odnosi siť Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻǎƽō Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci 
do podejmowania czynnoǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ osobť prawnŊ, 
ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ōŊdȋ osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczŊcych akcji Emitenta oraz innych 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊzanych lub mogŊcych powodowaŏ rozporzŊdzenie takimi instrumentami 
finansowymi przez tť osobť prawnŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΦ  
Powyȍszych ograniczeƵ nie stosuje siť do czynnoǏci dokonywanych: 

a) przez podmiot prowadzŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ maklerskŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƭŜŎƛƱŀ ȊŀǊȊŊdzanie     
ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊczajŊcy ingerencjť tej osoby w podejmowane na jej 
rachunek decyzje inwestycyjne,  

b) w wykonaniu umowy zobowiŊzujŊcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych 
dotyczŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊzanych zawartej na 
piǏmie z datŊ pewnŊ przed rozpoczťciem biegu danego okresu zamkniťtego, 

c) ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍenia przez osobť wskazanŊ powyȍŜƧ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ 
zapisywania siť na sprzedaȍ lub zamianť akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, 

d) w zwiŊzku z obowiŊzkiem oƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť wskazanŊ powyȍej, wezwania do zapisywania siť na 
sprzedaȍ lub zamianť akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, 

e) w zwiŊzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, 
f) w zwiŊzku z ofertŊ skierowanŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

Emitenta, pod warunkiem ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ Řƻǎǘťpna przed 
rozpoczťciem biegu danego okresu zamkniťtego. 

Okresem zamkniťtym jest: 

- okres od wejǏcia w posiadanie przez osobť fizycznŊ informacji poufnej dotyczŊcej Emitenta lub 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊcych warunki okreǏlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomoǏci, 
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- w przypadku raportu rocznego ς dwa miesiŊce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoǏci 
lub okres pomiťdzy koƵcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoǏci, 
ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍe osoba fizȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ 
dostťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊdzony raport, 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŀǇƻǊǘǳ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜƎƻ ς miesiŊc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoǏci lub 
okres pomiťdzy dniem zakoƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇƽƱǊƻŎȊŀ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀniem tego raportu do publicznej 
wiadomoǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍe osoba fizyczna nie 
ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊdzony raport, 

- w przypadku raportu kwartalnego ς dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 
wiadomoǏci lub okres pomiťdzy dniem zakoƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ 
publicznej wiadomoǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍe osoba 
fizyczna nie posƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊdzony raport.  

Osoby wchodzŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊdzajŊcych lub nadzorczych Emitenta albo bťdŊce prokurentami, inne 
ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierowƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ Řƻǎǘťp do 
informacji poufnych dotyczŊcych bezpoǏrednio lub poǏrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie 
podejmowania decyzji wywierajŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏci 
gospodarczej, sŊ obowiŊzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z 
nimi powiŊȊŀƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczŊcych akcji Emitenta oraz 
ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊzanych z tymi papierami wartoǏciowymi, dopuszczonych do obrotu na 
rynku regulowanym lub bťdŊcych przedmiotem ubiegania siť o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takȍe 
instrumenǘƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ  
 
Zawiadomienie powinno zawieraŏ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujŊcego zmianť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ 
dotyczy zawiadomienie. Powinno zawieraŏ takȍe informacjť o liczbie akcji posiadanych przed zmianŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ 
ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍe o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ 
zwiŊzane z osiŊgniťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ 
informacje dotyczŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťcy od 
ȊƱƻȍenia zawiadomienia oraz celu zwiťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǘȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊƽǿ 
lub celu, akcjonariusz jest zobowiŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƴƛŜ Ǉƽȋniej niȍ w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, 
poinformowaŏ o tym KNF oraz Emitenta. ObowiŊzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po 
ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym 
ŘƴƛǳΣ ȊƳƛŀƴŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ 
osiŊgniťŎƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŊȍe siť powstanie tych obowiŊȊƪƽǿΦ 

3.1.6.2 ObowiŊzki i ograniczenia wynikajŊce z Ustawy o ofercie publicznej 
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kaȍdy: 

- kto osiŊgnŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σмр ҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо 1/3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, , 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊgnŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ 10%, 15%, 20%, 
25%, 33%,33 1/3%,  Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ  

jest obowiŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ o tym Komisjť ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ Ǉƽȋniej niȍ w terminie 4 dni roboczych 
ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴiu naleȍytej 
starannoǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť o niej dowiedzieŏ, a w przypadku zmiany wynikajŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ 
transakcji zawartej na rynku regulowanym τ ƴƛŜ Ǉƽȋniej niȍ w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia 
transakcji. 
 
Zawiadomienie, o kǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ Ǉƻǿȅȍej, zawiera informacje o: 

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujŊcego zmianť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 
2) liczbie akcji posiadanych przed zmianŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ 
ƻǊŀȊ   ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

3) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

4) informacje dotyczŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн 
miesiťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍenia zawiadomienia oraz celu zwiťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ς w przypadku gdy 
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ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊzku z osiŊgniťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 
(ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǘȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ƭǳō ŎŜƭǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ 
ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ о Řƴƛ ƻŘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ȊƳƛŀƴȅΣ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ ƻ ǘȅƳ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťύ; 

5) podmiotach zaleȍnych od akcjonariusza dokonujŊcego zawiadomienia, posiadajŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 
6) ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м ǇƪǘΦ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΦ 

W przypadku gdy podmiot zobowiŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ Ǌƽȍnego rodzaju, 
zawiadomienie powinno zawieraŏ takȍe informacje okreǏlone w pkt. 2 i 3 powyȍej, odrťbnie dla akcji kaȍdego 
ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ Ǉƻǿȅȍej, moȍe byŏ sporzŊdzone w jťzyku angielskim. 
 
ObowiŊzki okreǏlone w art. 69 spoczywajŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊgnŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏlƻƴȅ ǇǊƽƎ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊzku z: 

- zajǏciem innego niȍ czynnoǏŏ prawna zdarzenia prawnego; 

-  ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǇǊŀǿƻ ƭǳō 
obowiŊzek nabycia juȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

- poǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 
 
ObowiŊzki okreǏlone w art. 69 powstajŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ zwiŊzane z papierami 
wartoǏciowymi stanowiŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ς 
ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍa siť za naleȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 
zabezpieczenie. 
 
Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiŊzki okreǏlone powyȍej spoczywajŊ ǊƽǿƴƛŜȍ na: 

a) ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊgnŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊzku z 
ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

b) funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ w przypadku, gdy osiŊgniťcie lub przekroczenie danego progu 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏlonego w tych przepisach nastťpuje w zwiŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊcznie 
przez: 

- inne fundusze inwestycyjne zarzŊdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŊdzane 
przez ten sam podmiot; 

c) ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊgniťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 
okreǏlonego w tych przepisach nastťpuje w zwiŊzku z posiadaniem akcji: 

- przez osobť trzeciŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ 
ǿȅƱŊczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н 
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

- w ramach wykonywania czynnoǏci polegajŊcych na zarzŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 
wchodzi jeden lub wiťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie 
akcji wchodzŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ 
ten, jako zarzŊdzajŊcy, moȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 
zgromadzeniu, 

- przez osobť trzeciŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ten podmiot ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

d) ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ 
upowaȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍeli akcƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ 
wiŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

e) ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŊce nabywania 
ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎromadzeniu lub 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ 
podjŊŏ czynnoǏci powodujŊce powstanie tych obowiŊȊƪƽǿΤ 

f) ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ ŜύΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊc akcje ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 
w liczbie zapewniajŊŎŜƧ ƱŊcznie osiŊgniťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 
okreǏlonego w tych przepisach. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ Ŝύ ƻǊŀȊ ŦύΣ ƻōƻǿƛŊzki okreǏlone w tym rozdziale mogŊ byŏ wykonywane 
przez jednŊ ze stron porozumienia, wskazanŊ przez strony porozumienia. 
 
LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ƭƛǘΦ ŜύΣ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
przez: 
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- ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťpnych, zstťpnych i rodzeƵstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak 
ǊƽǿƴƛŜȍ osoby pozostajŊce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; 

- osoby pozostajŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

- mocodawcť ƭǳō ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƴƛŜōťdŊcego firmŊ inwestycyjnŊ, upowaȍnionego do dokonywania 
na ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏciowych czynnoǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏciowych; 

- jednostki powiŊzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeǏnia 1994 r. o rachunkowoǏci. 
 
5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏlonych we wskazanych powyȍej zapisach wlicza 
siť: 

- liczbť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍne ς po stronie podmiotu dominujŊcego; 

- liczbť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍniony 
Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƭƛǘΦ ŘύΣ 

- liczbť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 
ǿȅƱŊczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

 
ObowiŊzki okreǏlone w zapisach powyȍej powstajŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ zwiŊzane z 
papierami wartoǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ Ƴƻȍe nimi rozporzŊdzaŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 
 
Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moȍe wykonywaŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 
publicznej bťdŊcych przedmiotem czynnoǏci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujŊcego osiŊgniťcie 
ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍeli osiŊgniťcie lub przekroczenie tego progu nastŊǇƛƱƻ Ȋ 
naruszeniem obowiŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏlonych odpowiednio w art. 69. 
W przypaŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 
uwzglťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ walnego zgromadzenia, z zastrzeȍŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
innych ustaw. 
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogŊ byŏ akcje obciŊȍone 
zastawem, do chwili jego wygaǏniťcia. WyjŊtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastťpuje w wykonaniu 
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o 
ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ ƴǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 

3.1.6.3 Ograniczenia wynikajŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorcť obowiŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ zamiaru 
koncentracji Prezesowi UrzťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊczny Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 
przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 1.000.000.000 euro lub jeȍeƭƛ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 
przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokoǏci obrotu bierze siť pod uwagť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 
przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏrednio uczestniczŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊcych do 
ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ przedsiťbiorcy bezpoǏrednio uczestniczŊcy w koncentracji, a takȍŜ ƻōǊƽǘ 
ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ zostaŏ przejťta kontrola, jak i jego przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍnych (art. 16 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 
ObowiŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

- ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťcej samodzielnych przedsiťōƛƻǊŎƽǿΤ 

- przejťcia - przez nabycie lub objťcƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 
ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - bezpoǏredniej lub poǏredniej kontroli nad jednym lub wiťcej przedsiťbiorcami przez 
jednego lub wiťcej przedsiťōƛƻǊŎƽǿΤ 

- utworzenia przez przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorcy; 

- nabycia przez przedsiťbiorcť czťǏci mienia innego przedsiťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏci lub czťǏci przedsiťbiorstwa), 
jeȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊcych 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 10.000.000 euro. 

Zgodnie z treǏciŊ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ  
przedsiťbiorcť zaleȍnego uwaȍa siť za jej dokonanie przez przedsiťbiorcť dominujŊcego. 
bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛar koncentracji: 

- jeȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊpiŏ przejťcie kontroli, przez nabycie lub objťcie akcji, 
ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - bezpoǏredniej lub poǏredniej 
kontroli nad jednym lub wiťcej przedsiťbiorcami przez jednego lub wiťcej przedsiťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴƛŜ 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊcych  
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏci 10.000.000 euro; 
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- polegajŊcej na czasowym nabyciu lub objťciu przez instytucjť finansowŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 
odsprzedaȍy, jeȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 
ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍe 
odsprzedaȍ ta nastŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťcia, oraz ȍe: 

o ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊtkiem prawa do dywidendy, 
lub 

o ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊcznie w celu przygotowania odsprzedaȍȅ ŎŀƱƻǏci lub czťǏci 
przedsiťbiorstwa, jego majŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

- polegajŊcej na czasowym nabyciu lub objťciu przez przedsiťbiorcť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 
zabezpieczenia wierzytelnoǏci, pod warunkiem ȍe nie bťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 
ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊczeniem prawa do ich sprzedaȍy; 

- nastťpujŊcej w toku postťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊcy 
przejŊŏ kontrolť jest konkurentem albo naleȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ konkurenci 
przedsiťbiorcy przejmowanego;  

- przedsiťbiorŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 
½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊczŊcy siť przedsiťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorcy 
biorŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorcy, przedsiťbiorca przejmujŊcy kontrolť, przedsiťbiorca 
nabywajŊcy czťǏŏ mienia innego przedsiťbiorcy. Postťpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji 
powinno byŏ zakoƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ Ǉƽȋniej niȍ w terminie 2 miesiťcy od dnia jego wszczťcia. 
5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ w jakim decyzja powinna zostaŏ wydana, 
przedsiťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ obowiŊzani do wstrzymania siť od dokonania 
koncentracji. 
Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgodť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳrencja na rynku 
ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŊcej na rynku. 
Prezes UOKiK moȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍyŏ na przedsiťbiorcť lub przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊcych 
dokonaŏ koncentracji obowiŊzek lub przyjŊŏ ich zobowiŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci do: 

- ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏci lub czťǏci majŊtku jednego lub kilku przedsiťōƛƻǊŎƽǿΣ 

- wyzbycia siť kontroli nad okreǏlonym przedsiťbiorcŊ lub przedsiťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci przez zbycie 

- okreǏlonego pakietu akcji lǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊdzajŊcego lub 

- nadzorczego jednego lub kilku przedsiťōƛƻǊŎƽǿΣ 

- ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊcznych konkurentowi. 
tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜncja na rynku zostanie 
ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŊcej na rynku, jednak w 
przypadku gdy odstŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci przyczyni siť ona do 
rozwoju ekonomicznego lub postťpu technicznego albo moȍe ona wywrzeŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ gospodarkť 
narodowŊ, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.  
Prezes UOKiK moȍe uchyliŏ opisane wyȍej decyzje, jeȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ 
ƪǘƽǊŜ ǎŊ odpowiedzialni przedsiťbiorcy uczestniczŊcy w koncentracji, lub jeȍeli przedsiťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ 
okreǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ na 
rynku nie jest moȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY moȍe, w drodze decyzji, okreǏlajŊc termin jej wykonania na 
warunkach okreǏlonych w decyzji, nakazaŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci: 

- ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊczonego przedsiťbiorcy na warunkach okreǏlonych w decyzji; 

- ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏci lub czťǏci majŊtku przedsiťbiorcy; 

- ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭub akcji zapewniajŊcych kontrolť nad przedsiťbiorcŊ lub przedsiťbiorcami lub 
rozwiŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ przedsiťbiorcy sprawujŊ ǿǎǇƽƭƴŊ kontrolť, z zastrzeȍeniem ȍe decyzja taka 
nie moȍe byŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

Z powodu niedochowania obowiŊȊƪƽǿΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ 
UOKiK moȍŜ ƴŀƱƻȍyŏ na przedsiťbiorcť w drodze decyzji karť pieniťȍnŊ w wysokoǏci nie wiťkszej niȍ 10% 
przychodu osiŊgniťtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajŊcȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍenia kary, jeȍeli przedsiťbiorca ten, 
choŏby nieumyǏƭƴƛŜΣ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅΦ  
Prezes UOKiK moȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍyŏ na przedsiťbiorcť, w drodze decyzji, karť pieniťȍnŊ w wysokoǏci, 
stanowiŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ do 50.000.000 euro, jeȍeli, choŏby nieumyǏlnie, wŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 
23 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ 
dane, a takȍe jeǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 bŊdȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊd. 
Prezes UOKiK moȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍyŏ na przedsiťbiorcť, w drodze decyzji, karť pieniťȍnŊ w wysokoǏci, 
stanowiŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ do 10.000 euro za kaȍdy dzieƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊdowych w 
sprawach z zakresu koncentracji. 
Prezes UOKiK moȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍyŏ na osobť ǇŜƱƴƛŊcŊ funkcjť kierowniczŊ lub wchodzŊcŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 
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organu zarzŊdzajŊcego przedsiťbiorcy lub zwiŊzku przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť pieniťȍnŊ w wysokoǏci do 
piťŏdziesiťciokrotnoǏci przeciťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci w przypadku, jeȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ 
zamiaru koncentracji. 
W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moȍe, w drodze decyzji, dokonaŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorcy. Do 
ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎtosuje siť odpowiednio przepisy art. 528-ррл YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦hYƛY 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊcych w podziale. 
Prezes UOKiK moȍe ponadto wystŊpiŏ do sŊdu o uniewaȍnienie umowy lub podjťcie innych ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ, 
zmierzajŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 
Przy ustalaniu wysokoǏci kar pieniťȍnych Prezes UOKiK uwzglťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci okres, stopieƵ oraz 
okolicznoǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

3.1.6.4 Ograniczenia wynikajŊce z RozporzŊdzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji 
przedsiťbiorstw 
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ takȍe z regulacji zawartych w 
RozporzŊdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji 
przedsiťōƛƻǊŎƽǿ όȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊdzeniem w Sprawie Koncentracji). 
RozporzŊdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczŊce tzw. Koncentracji o wymiarze 
ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťc obejmujŊcych przedsiťbiorstwa i powiŊzane z ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ 
okreǏlone ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 
RozporzŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊcznie koncentracje prowadzŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ 
ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏciowej w przedsiťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 
b) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 
c) przejťciu wiťkszoǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie RozporzŊdzenia w Sprawie Koncentracji moȍƴŀ Ǌƽǿnieȍ 
dokonaŏ w przypadku, gdy przedsiťbiorstwa posiadajŊ wstťpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o 
ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiťbiorstw 
posiada wymiar ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ƴŀǎǘťpujŊcych przypadkach: 

a) ƎŘȅ ƱŊczny Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorstw, uczestniczŊcych w koncentracji, wynosi wiťcej 
b) niȍ р ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 
c) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť EuropejskŊ kaȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘsiťbiorstw 

uczestniczŊcych w koncentracji wynosi wiťcej niȍ нрл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍe kaȍde z przedsiťbiorstw 
uczestniczŊcych w koncentracji uzyskuje wiťcej niȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿΣ 
przypadajŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť, w jednym i tym samym paƵstǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

Koncentracja przedsiťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǊƽǿƴƛŜȍ w przypadku, gdy; 
a) ƱŊczny Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorstw uczestniczŊcych w koncentracji wynosi wiťcej niȍ 2,5 

miliarda euro, 
b) w kaȍdym z co najmniej trzech paƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorstw 

uczestniczŊcych w koncentracji wynosi wiťcej niȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ 
c) w kaȍdym z co najmniej trzech paƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorstw 

uczestniczŊcych w koncentracji wynosi wiťcej niȍ 1лл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorstw uczestniczŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

d) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť EuropejskŊ, kaȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťbiorstw 
uczestniczŊcych w koncentracji wynosi wiťcej niȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍe kaȍde z przedsiťbiorstw 
uczestniczŊcych w koncentracji uzyskuje wiťcej niȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 
przypadajŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť w jednym i tym samym paƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 
Z instrumentami bťdŊcymi przedmiotem emisji i  wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wiŊȍŊ 
siť ȍadne inne, niȍ wskazane powyȍej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta. 

 
3.2 tƻŘǎǘŀǿŀ ǇǊŀǿƴŀ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
 

3.2.1 Orgaƴ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

3.2.1.1  Walne zgromadzenie 
hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ ƳƻŎȅ 
art. 430-432 k.s.h. jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.  
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3.2.1.2 ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ  Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ZarzŊd na podstawie Art. 444 k.s.h. jest uprawniony do podwyȍszania 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻ ƱŊcznej wartoǏci nominalnej nie wiťkszej niȍ 200 ллл ȊƱ 
(dwieǏcie tysiťŎȅ ȊƱotych ) , w drodze jednego lub wielokrotnych podwyȍszeƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ 
okreǏlonych powyȍŜƧ όƪŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅύΦ ¦Ǉowaȍnienie ZarzŊdu do podwyȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ 
ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿȅƎŀǎŀ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǿǇƛǎŀƴƛŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 
przedsiťōƛƻǊŎƽǿ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅΣ ǘȊƴ. od dnia 05.05.2010r. Na 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ !ǊǘΦ ппс ƪΦǎΦƘ ¦ŎƘǿŀƱŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘƧťǘŊ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ȊŀǎǘťǇǳƧŜ ǳŎƘǿŀƱť 
ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 
 

3.2.2 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, z przytoczeniem ich 
ǘǊŜǏŎƛ 

3.2.2.1 Emisja Akcji Serii G 
Emisja !ƪŎƧƛ  {ŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ na podstawie UŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Ȋ Řƴƛŀ лу ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмлǊΦ ƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǘǊŜǏŎƛΥ  
 

¦/I²!_! nr 3. 
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA 

EKO EXPORT S.A. z dnia 08 kwietnia 2010 r. 
 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ŀƪŎƧƛ 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii G ƛ ƛŎƘ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƴƛŜ ƳŀƧŊŎŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ oferty 

publicznej oraz zmiany statutu 
 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9Yh 9·thw¢ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мл 
{ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ пом Ϡ м ƛ Ϡ н ǇƪǘΦ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǳŎƘǿŀƭŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 
 

Ϡ м tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
 

1. tƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ спн рллΣлл όǎȊŜǏŏǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ 
ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ллκмллύ ȊƱƻǘȅŎƘ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ тпн рллΣлл όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ 
ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ллκмлл ύ ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ мллΦлллΣлл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ллκмллύ 
ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м ллл ллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣм ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 1 do 1 000 000. 
 

2. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ пом Ϡ н ǇƪǘΦ м YƻŘŜƪǎǳ 
{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ƛŎƘ ƻōƧťŎƛŀ ȊƱƻȍƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ 
ƻȊƴŀŎȊƻƴȅƳ LƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊŎȅƳ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƴŀ ǿȅȍŜƧ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘΣ Ȋ ǘȅƳ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǘȅŎƘ ōťŘȊƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млл ƻǎƽōΦ 
 

3. ½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƽǿ ƻ ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƴŀǎǘŊǇƛ Řƻ Řƴƛŀ ол ƪǿƛŜǘƴŀ нлмл ǊƻƪǳΦ 
 

4. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 
 

5. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΥ 
мύ  WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿȅŘŀƴŜ ƛ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŘŀƴȅƳ Ǌƻƪǳ 
ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ƭǳō ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ ƭǳō ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ƭǳō ǿ Řƴƛǳ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ н ƪƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ - ŀƪŎƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ 
poprzedni rok obrotowy to jest od pierwszego stycznia roku obǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǊƻƪΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǎȊƱƻ Řƻ ƛŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ  
нύ WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿȅŘŀƴŜ ƛ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ ƭǳō Ǉƻ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ н ƪƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
handlowych - ŀƪŎƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ Ȋŀ ōƛŜȍŊŎȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 
ǎǘȅŎȊƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 
 

6. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. 
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ƴǊ муо ǇƻȊΦ мроу Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ .ťŘŊ ƻƴŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōrotu, 
ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴŜƪ αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘϦύΦ  
 

7. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘΦ м ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ όŀǊǘΦ пом Ϡ н ǇƪǘΦ м ƪƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǎŊŘƻǿŜƎƻΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ омл Ϡ н ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ŀǊǘΦ пом Ϡ т ƪƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛΦ 
 

Ϡн  ²ȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
tƻ ȊŀǇƻȊƴŀƴƛǳ ǎƛť Ȋ ǇƛǎŜƳƴŊ ƻǇƛƴƛŊ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŊ ǇƻǿƽŘ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŊ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪ ƴǊ м Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ¦ŎƘǿŀƱȅΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ 
ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻȊōŀǿƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ 
ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΦ 

Ϡо  ½Ƴƛŀƴŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
1. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ Ϡм  ǳŎƘǿŀƱȅ  ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǎƛť  ȊƳƛŀƴȅΦ 
½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎŀ Ϡ с ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ 
 
αмΦ    YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ тпнΦрллΣлл ȊƱ όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ 
ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ т пнр ллл όǎƛŜŘŜƳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ǿ ǘȅƳΥ  

a) 2 512 рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ƻ   ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м 
(jeden) do 2 512 рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύΣ----- 

b)   900 ллл όŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м    όƧŜŘŜƴύ Řƻ флл 000 
όŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύΣ--------------------------------------------------- 

c)  250 ллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м όƧŜŘŜƴύ Řƻ 
250 ллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύΣ--------------------- 

d)  150 ллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ƴǳƳŜǊŀŎh od 1 (jeden) do 
150 ллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύΣ----------------------------------------- 

e) 2 512 рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ 
numerach od 1 (jeden) do 2 512 рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύΣ------------------ 

f) млл ллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м όƧŜŘŜƴύ Řƻ млл ллл όǎǘƻ 
ǘȅǎƛťŎȅύΦ------------------------------------------------------------------------ 

g) ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м 000 000 (jeden milioƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ŜǊƛƛ D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 
ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м όƧŜŘŜƴύ Řƻ м 000 ллл όƧŜŘŜƴ ƳƛƭƛƻƴύΦέ 
 

2. ¦ŘȊƛŜƭŀ ǎƛť wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ǘŜƪǎǘǳ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴȅ Řƻ ǎǘŀǘǳǘǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ 
ǳŎƘǿŀƱŊΦ 

 
Ϡ п ¦ǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ ȊŀǊȊŊŘǳ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŜƳƛǎƧŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘƻΥ 
 ŀΦ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ  
                   {ǇƽƱƪƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ м ǇƻǿȅȍŜƧΤ 
 b. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G; 
 ŎΦ ǿȅōƻǊǳ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ млл ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊȅƳ ōťŘŊ   
                   ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪcje serii G; 
 ŘΦ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ  
                   ǇǳƴƪŎƛŜ Ŏ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 
 ŜΦ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ƻōƧťŎƛǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΤ 
 ŦΦ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōƳƛǎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƭǳō ǳǎƱǳƎƻǿŊΣ ƧŜǏƭƛ ½ŀǊȊŊŘ ǳȊƴŀ ǘƻ za stosowne; 
 ƎΦ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ  
                   ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ омл Ϡ н ƛ Ϡ п ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ т YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΤ  
      

Ϡр ²ŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ 
¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 
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3.2.2.2 Dematerializacja Akcji serii G oraz wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu 
tƻŘǎǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D ƛ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ  ƧŜǎǘ 
ǳŎƘǿŀƱŀ nr 4. Nadzwyczajnego Walnego ZgromadȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Ȋ Řƴƛa 08 kwietnia 2010r ƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ 
ǘǊŜǏŎƛΥ 
 

¦/I²!_! nr 4 
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA 

EKO EXPORT S.A. z dnia 08 kwietnia 2010 r. 
 

w sprawie dematerializacji akcji serii G, praw do akcji serii G , 
ƻǊŀȊ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴie akcji serii G, praw do akcji serii G 

do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9Yh 9·thw¢ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м2 
ǳǎǘнΦ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллф ǊΦ bǊ мур ǇƻȊΦ мпофύ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U nr 183 poz. 1538 z 
ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǳŎƘǿŀƭŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 
 

Ϡ м ½ƎƻŘŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9Yh 9·thw¢ {Φ!Φ ǿȅǊŀȍŀ ȊƎƻŘť ƴŀΥ 

a) dokonanie dematerializacji akcji serii GΣ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D  ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ 
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; 

b) ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ όǊȅƴŜƪ αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘϦύ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 
нллр ǊΦ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 
SA. 

 
Ϡ н ¦ǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ  {Φ!Φ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘƻΥ 
a) ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ȊƳƛŜǊȊŀƱȅ Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

akcji serii G, praw do akcji serii G  do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym 
ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴŜƪ αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘϦύΤ 

b) poŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ 
ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ DΣ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D Σ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ 
YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ǳƳƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛe 
akcji serii G, praw do akcji serii G . 

Ϡ о ²ŜƧǏŎƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ 
¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 

3.2.2.3 Emisja Akcji Serii H 
Emisja Akcji Serii I  ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м  ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ Řƴƛǳ мл ƳŀƧŀ 
2010r. w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ  Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ w sprawie 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ. ²ǊŀȍŜƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ ƴŀ ǇƻŘƧťŎƛŜ 
¦ŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ лмκнлмл Ȋ Řƴƛŀ лтΦлрΦ 2010r.  
 
²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǘǊŜǏŎƛΥ 

 
¦/I²!_! ƴǊ м Ȋ Řƴƛŀ млΦлрΦнлмлǊ 

½ŀǊȊŊŘǳ 9Yh 9·thw¢ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ 
ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿ 
drodze nowej emƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƻōƻǊǳ ƛ ƛŎƘ ƻōƧťŎƛŀ ǿ 
ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ 

 
Na podstawie art. 444 -ппт ƛ ŀǊǘΦ про YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ϡсŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǳŎƘǿŀƭŀΣ 
Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

Ϡ м tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
мΦ tƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ тпн рллΣлл όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ 
ллκмллύ ȊƱƻǘȅŎƘ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ уфм лллΣлл όƻǎƛŜƳǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ллκмллύ 
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ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ мпу рллΣлл όǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ллκмллύ ȊƱƻǘȅŎƘΣ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м пур ллл όƧŜŘƴŜƎƻ Ƴƛƭƛƻƴŀ ŎȊǘŜǊȅǎǘǳ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǇƛťŎƛǳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣм ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ƻ numerach od 1 do 1 485 000. 
 
нΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ пом Ϡ н ǇƪǘΦ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 
handlowych ƳŀƧŊŎŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ przeprowadzona zgodnie z postanowieniami 
Ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 
zorganizowanego systemu obrotu ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όǘΦƧΦ 5ȊΦ¦ΦлфΦмурΦмпофύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ 
ŀƪǘƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳŀǘȅƪť ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 
 
оΦ !ƪŎƧƻƳ ǎŜǊƛƛ I ƴƛŜ ōťŘŊ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀΦ 
 
пΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ 
ȊƻǎǘŀƴƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅнлмлΣ ƪƻƵŎȊŊŎȅ ǎƛť ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл ǊΦ 
 
рΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛΦ 
 
сΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ оΣнл ȊƱ ό ǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜ ƛ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƎǊƻǎȊȅ ύ 
 
тΦ hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ serii H, w 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ȊŀǎŀŘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ IΣ ǎǇƻǎƻōǳ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 
ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƻǇƱŀŎŀƴƛŀΣ Ȋŀsad ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ƴŀǎǘŊǇƛ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ 
terminie. 
уΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ postanowieniami 
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr муо ǇƻȊΦ мроу Ȋ ǇƽȋƴΦ 
ȊƳΦύΦ .ťŘŊ ƻƴŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 
tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴŜƪ αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘϦύΦ 
 
фΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭonych w ust. 1 ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ όŀǊǘΦ пом Ϡ н ǇƪǘΦ н ƪƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǎŊŘƻǿŜƎƻΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ омл Ϡ н ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ т ƪƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛΦ 
 

Ϡн tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ 
мΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
нΦ ½ŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧť ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Řƴƛŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘƴƻ 
ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΦ tǊȊȅ ŎȊȅƳ р όǇƛťŏύ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ǇƻōƻǊǳ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ м όƧŜŘƴŜƧύ !ƪŎƧƛ 
{ŜǊƛƛ IΦ ¦ƱŀƳƪƻǿŜ ŎȊťǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŀƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ IΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ 
ŘŀƴŜƳǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƭƛŎȊōŊ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊΣ ǳƭŜƎƴƛŜ ƻƴŀ ȊŀƻƪǊŊƎƭŜƴƛǳ ǿ ŘƽƱ Řƻ 
ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧΦ 
 
оΦ 5ȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I όǘƻ ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵΣ ǿŜŘƱǳƎ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ Iύ ȊƻǎǘŀƧŜ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ƴŀ 07.06. 2010 r. 
 
пΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀǎǘŊǇƛ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ z postanowieniami art. 
пос ƪΦǎΦƘΦ ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ поп ƪΦǎΦƘΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅŏ ōťŘȊƛŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ IΣ ōťŘŊ ƳƻƎƭƛ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƧŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ Řƻƪƻƴŀŏ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 
ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŜƳisji, w razie ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 
 
рΦ ¢ŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ {ǇƽƱƪƛ ōťŘŊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ prawa poboru Akcji 
{ŜǊƛƛ I ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅ w ogƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦпоп 
Ϡм ƪΦǎΦƘΦ 
 
сΦ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ I ƴƛŜƻōƧťǘŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 
ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƛ ǿŜŘƱǳƎ ǎǿƻƧŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ŎŜƴŀ emisyjna. 
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Ϡо ½Ƴƛŀƴŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
1Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ Ϡм ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅΦ ½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎŀ Ϡ с ǳǎǘΦ м 
{ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ 
 
αмΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ уфмΦлллΣлл ȊƱ όƻǎƛŜƳǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜden ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ 
ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ у фмл ллл όƻǎƛŜƳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ŘȊƛŜǎƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 
ŀύ н рмн рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊii A o numerach od 1 (jeden) do 2 
рмн рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύΣ 
ōύ флл ллл όŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м (jeden) do 900 000 
όŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅύΣ 
Ŏύ нрл ллл όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ od 1 (jeden) do 250 000 
όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύΣ 
Řύ мрл ллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м (jeden) do 150 000 (sto 
ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύΣ 
e) 2 51н рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii E o numerach od 1 
όƧŜŘŜƴύ Řƻ н рмн рлл όŘǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύΣ 
Ŧύ млл ллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м όjeden) do млл ллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύΣ 
Ǝύ м ллл ллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ {ŜǊƛƛ D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 
ƪŀȍŘŀΣ ƻ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м όƧŜŘŜƴύ Řƻ м ллл ллл όƧŜŘŜƴ ƳƛƭƛƻƴύΣ 
Ƙύ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м пур ллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I ƻ 
numerach od 1 (jeden) do 1485000 (jeden milion ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύΦϦ 

 
Ϡ п 5ŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I 

oraz wprowadzenie Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru Akcji Serii H do 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

w Warszawie S.A. (NewConnect) 
 
мΦ ²ȅǊŀȍŀ ǎƛť ȊƎƻŘť ƛ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ǎƛť ǳōƛŜƎŀŏ ƻ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I Σ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H oraz Praw 
Poboru !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ obrocie instrumentami finansowymi, 
ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻ ȊŀǿŀǊŎƛŜ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {! ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ р 
wskazanej ustawy, w przedmiocie rejestracji Akcji serii H, Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru Akcji Serii H. 
 
нΦ ²ȅǊŀȍŀ ǎƛť ȊƎƻŘť ƛ Ǉƻǎǘŀƴŀǿƛŀ ǎƛť ǳōƛŜƎŀŏ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ IΣ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I oraz Praw 
Poboru Akcji Serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek αbŜǿ/ƻƴƴŜŎt") organizowanym w 
oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {!Φ 

Ϡр ¦ǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ½ŀǊȊŊŘǳ 
мΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻƪƻƴŀ ǿǎȊŜƭƪƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƭŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ȊƎƻŘȊƛŜ 
Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 
 
ŀύ Řƻƪƻƴŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ {ŜǊƛ I ƻǊŀȊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
{ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ KrajƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΤ 
 
ōύ ȊƱƻȍȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ омл Ϡ н ƛ Ϡ п ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ т YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΤ 
 
Ŏύ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ŘŜƳŀǘŜrializacji akcji serii H, Praw do Akcji (PDA) serii H, 
ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǳƳƽǿ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ IΣ Praw do Akcji serii H oraz Praw Poboru akcji serii H w depozycie ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ 
w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ ƴǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроу Ȋ ǇƽȋƴΦ 
zm.). 
 
d) podejmie wszelkie dziaƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ IΣ tǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ serii H, Praw Poboru 
Akcji serii H do obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘϦύ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 
przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {!Φ ! Σ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊŀǿǊȊŜ ǳƳƻǿť Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ ȊƱƻȍȅ wszelkie 
ǿƴƛƻǎƪƛ Σ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ Řƻ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
wprowadzeniem do alternaǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 
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нΦ WŜǏƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǿǊȊŜ ǳƳƻǿȅ ƻ ǎǳōƳƛǎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƭǳō ǳǎƱǳƎƻǿŊΦ 
 

Ϡс tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƪƻƵŎƻǿŜ 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡсŀ ǇƪǘΦ с ǳŎƘǿŀƱŀ ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊt SA. 
 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ мκнлмл 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ 9Yh 9·thw¢ {! 

Z dnia 07.05.2010r 

² ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀziciela serii z prawem poboru i ich 

ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅpŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ. 

 

Rada Nadzorcza Eko Export SA ΣŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ Ϡсŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǳŎƘǿŀƭŀ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

 

Ϡм 

wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǿȅǊŀȍŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м 485 000 ό ƧŜŘƴŜƎƻ Ƴƛƭƛƻƴŀ ŎȊǘŜǊȅǎǘǳ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǇƛťŎƛǳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ Ǉƻōoru. 

Ϡн 

wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǿȅǊŀȍŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ оΣнлό ǎƱƻǿƴƛŜΣ ǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜ 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƎǊƻǎȊȅύ 

Ϡо 

Rada bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ {ŜǊƛ IΣ ǿ ǘȅƳ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǳŎƘǿŀƱ ƛ 

ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ǳƳƽǿΦ 

Ϡп 

¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀ 

 

3.3 hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ dywidendzie 
 
Akcje Serii G oraz Akcje serii H ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ rok obrotowy 2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku, co oznacza, ȍŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎŊ ǘƻȍsame w prawach do dywidendy z akcjami juȍ  notowanymi w 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ όǘƧΦ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎŜǊƛƛ .Σ / Σ5Σ 9 ƛ C ύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎŜǊƛƛ !Σ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 
dotychczas wprowadzone do obrotu . 

 
3.4 tǊŀǿŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘy ich realizacji  
 
tǊŀǿŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ  ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ όt5!ύΦ  

tǊŀǿŀ Řƻ !ƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ {ŜǊƛƛ I όt5!ύ ǘƻ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ о ǇΦм ƭƛǘΦ ŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΦ 
t5! ōťŘŊ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƻƳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ IΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ I ƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅΦ WŜŘȅƴȅƳ ǇǊŀǿŜƳ Ȋ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ 
prawo Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ IΦ tƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 
drodze emisji Akcji Serii H, ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŜ t5! ƻǘǊȊȅƳŀƧŊ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ I ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǊƽǿƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ t5! ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛŎƘ 
ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ Z ŎƘǿƛƭŊ rejestracji Akcji Serii H przez KDPW Prawa do Akcji ǿȅƎŀǎƴŊΦ W 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ 
{ŜǊƛƛ IΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I ǿȅƎŀǎƴŊ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ 
ƻŘƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿǇƛǎǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳΦ 

 
Prawo Poboru 

tǊŀǿƻ ǘƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ м ƪΦ ǎΦ ƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ  !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ I 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŀ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ  ǿ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
liczby posiadanych przez nich akcji.  tǊŀǿƻ tƻōƻǊǳ ƧŜǎǘ ǇŀǇƛŜǊŜƳ ǿŀǊǘƻǏciowym w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a 
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¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΦ tǊŀǿŀ tƻōƻǊǳ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Řƴƛǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ т ŎȊŜǊǿŎŀ нлмл 
Ǌƻƪǳ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ƧŜŘƴƻ tǊŀǿƻ tƻōƻǊǳ ƴŀ ƧŜŘƴŊ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ŀƪŎƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŜǊƛƛ !Σ .Σ 5Σ 9Σ CΣ ƛ D  Φ tƛťŏ tǊŀǿ tƻōƻǊǳ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƧŜŘƴŜƧ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ IΦ tƻ 
ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ tǊŀǿƻ tƻōƻǊǳ ǿȅƎŀǎŀ 
 
tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō 
ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ поо Ϡ н ƪΦǎΦƘΦΣ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 
 
5ƭŀ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ǎǿƻƧŜƧ 
ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ пκр ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ поо Ϡ н k.s.h.). 
²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƛŎƘ 
ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
w ǳŎƘǿŀƭŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ 
ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƛŜŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ ƻōŜƧƳŊ 
ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ поо Ϡ о ƪΦǎΦƘΦύΦ  
 

3.4.2 tǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 

Prawo do zbycia akcji 

Zgodnie z artΦ оот Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ ² ǎǘŀǘǳŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ 
to prawo ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řŀ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ. 

 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǘƧΦ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ опт Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŎȊȅƭƛ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 
½²½ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ tǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ 
obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do dywidendy (zwanym takȍe dnƛŜƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅύΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ 
uchwale Zwyczajnego Walnego ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ½²½ ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŀƪȍŜ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ 
dywidendy.  
{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ȍŀŘƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 
zasady ogƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 5ȊƛŀƱ L {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 
Y5t²Φ tǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƨŀƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 
podlega przedawnieniu. 
 
tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ птп Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳ Ǉƻ 
zŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ aŀƧŊǘŜƪ ǘŜƴ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƳƛťŘȊȅ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  ƴƛŜ 
ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊesie. 
 
tǊŀǿƻ Řƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƴŀ !ƪŎƧŀŎƘ 

!ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ ½ŀǎǘŀǿƴƛƪ 
ŀƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ƭǳō ƻōŎƛŊȍƻƴȅŎƘ ǇǊŀǿŜƳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀΦ 
 

3.4.3 Prawa korporacyjne ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 

tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ  

Na podstawie art. пмн Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ !ƪŎƧŜ ƴŀ 
ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ƧŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳΦ  
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tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ 

Z kaȍŘŊ ŀƪŎƧŊ ǎŜǊƛƛ .Σ /Σ 5Σ 9Σ F, G oraz H  9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ 
Walnym ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ DƱƻǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ 
Řƻ ƎƱƻǎƽǿΦ WŜŘƴŜƧ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ  ! ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ Řǿŀ ƎƱƻǎȅ ƴŀ  ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ  
 

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

Zgodnie z art. пмл Ϡ м k.s.h.Σ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ 
ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ [ƛǎǘŀ ǘŀ ǿƛƴƴŀ ōȅŏ 
ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŀ Řƻ ǿƎƭŊŘu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. 
Zgodnie z art. пмл Ϡ н k.s.h. ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 
ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 
 
tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛŜ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 

ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ   

Zgodnie z art. плл Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŊŘȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
{ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ōŊŘȋ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊƱƻȍȅŏ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ƳƛŜǎƛŊŎ 
ǇǊȊŜŘ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 
 
tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

Akcjonariuszy 

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 
ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. плт Ϡ н ƪΦǎΦƘΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǘŀƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ 
Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ 
Walnym Zgromadzeniem. 
 
tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ 

Na podstawie art. оур Ϡ о ƪΦǎΦƘΦ ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 
oddzielnymi grupami na wniosek akcjonariuszy reǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘŜ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ 
ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť 
akcjoƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳi grupami. 
 
tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ 

Stosownie do art. пну Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƎƱƻǎƛŏ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 
ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ 
ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 
zgodnie z art. пну Ϡ н ƪΦǎΦƘΦ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ 
zgodnie z art. пну Ϡ о ƪΦǎΦƘΦ ǿ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴŜƧ 
ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ 
Zgromadzenia. 
Zgodnie z art. с Ϡ п ƛ Ϡ р k.s.h. ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ 
ƘŀƴŘƭƻǿŀ ōťŘŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ŎȊy pozostaje ona w stosunku 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м Ǉƪǘ пύ ƪΦǎΦƘΦ ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ 
ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ 
Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŀƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ 
z innymi osobami. 
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!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǘƻΥ 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ όart. 341 k.s.h.); 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 
finansowego ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όart. 395 
k.s.h.); 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ 
ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ όart. 
407 k.s.h.); 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όart. 421 k.s.h.); 

- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 
Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.). 

 
tǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ udzielenia informacji 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ 
ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ udzielenia informacjiΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ art. пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ 
Handlowych (art. пнф Ϡ м ƪΦǎΦƘΦύ lub o ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ 
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art. пну Ϡ п ƪΦǎΦƘΦ όart. пнф Ϡ н ƪΦǎΦƘΦύΦ 
 
tǊŀǿƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭnego Zgromadzenia 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊƛ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. пнн Ϡ м ƪΦǎΦƘΦΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿȅǘƻŎȊȅŏ 
ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ 
ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘΥ 

- ȊŀǊȊŊŘƻǿƛΣ ǊŀŘȊƛŜ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

- ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ 
ȊŀȍŊŘŀƱ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΣ 

- ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

- ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ 
ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 
danego Walnego Zgromadzenia.  

 
Zgodnie z art. пнп Ϡ н ƪΦǎΦƘΦ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻd dnia otrzymania pǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ uchwale, 
ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 
 
tǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǿƱŀŘȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǊȊŊŘȊƛƱȅ 

ǎȊƪƻŘť 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ όŀǊǘΦ пус ƛ пут ƪΦǎΦƘΦύ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƪŀȍŘȅ 
akcjonariusz lub osoba, ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƳƻȍŜ ǿƴƛŜǏŏ 
pozew o ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ŀ ƻǎƻōȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ ƳƻƎŊ 
ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀƴƛ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜ 
ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ naprawienie 
ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ  
 
tǊŀǿƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

Zgromadzenia. 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƳƻŎȅ art. пнр Ϡ м ƪΦǎΦƘΦ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ 
o ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ 
Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ 
ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 
 
tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ 

Zgodnie z art. ону Ϡ с ƪΦǎΦƘΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 
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ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 
 

3.5 hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ŏƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ  
Zgodnie z art. офр ƪΦǎΦƘΦΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ 
ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ 
ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ 
Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ (art. 348 
Ϡ о ƪΦǎΦƘΦύΦ 
 
ZarzŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ  ōťŘȊƛŜ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƱ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƻ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƛ 
ƴƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƴƛǳ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǘŀƪƛŜƧ ŎȊťǏŎƛ Ȋȅǎƪǳ Ƨŀƪŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻǘǊȊŜōƴŀ  do pokrycia strat z lat 
ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜȊōťŘƴŀ Řƭŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
 

3.6 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 
z ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƛ ƻōǊƻǘŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘŜƳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ǿ ǘȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 
 
W Dokumencie Informacyjnym zostŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻƎƽƭƴŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 
z ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ 
z ǇƻǊŀŘ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 
 

3.6.1 hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō Ŧƛzycznych 
 

3.6.1.1 hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ 
hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ Ustawy o podatku doŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΥ 

- ǇƻŘǎǘŀǿŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŎŀƱȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

- ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
w art. 27 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ όart. 30a ust. 7 Ustawy o podatku 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΣ 

- ǇƻŘŀǘŜƪ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅƴƻǎƛ мф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ όart. 30a ust. 1 pkt.. 4 Ustawy o podatku 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΣ 

- ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǘǊŊŎŀ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ 
Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ǎǳƳȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱŀŎŀ ƧŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƛŜƳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ CƛƴŀƴǎƽǿΣ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴȅƳ ǿ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ Řƴƛŀ р ƭǳǘŜƎƻ нллн ǊΦ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ Řƻ 
Y5t²Σ ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǘȅƳ ƧŜǎǘ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǎƻōȅ 
ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ƧŜǎǘ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΦ 

 
3.6.1.2 hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ  ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
hŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ƭǳō ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ όΦΦΦύ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ мф ҈ ǳȊȅǎƪŀƴego dochodu 
(art. олō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƧŜǎǘ 
ƻŘǇƱŀǘƴŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ŧƛƴansowych oraz realizacja praw z nich 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ όǳǎǘΦ пύΦ 
5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ 
ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 
5ƻŎƘƻŘŜƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘΥ 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
a ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 
ǇƪǘΦ оуΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛem art. 24 ust. 13 i 14, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ art. 3 pkt. 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ Ǉƻdstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a, 
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- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub 
art. 23 ust. 1 pkt. 38, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ƻōƧťǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ 
ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ƛƴƴŜƧ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛȍ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ 
podstawie art. нн ǳǎǘΦ мŜΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΦ 

tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ art. 45 
ǳǎǘΦ мŀ ǇƪǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪŀȊŀŏ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ Ǌƻƪǳ 
podatkoǿȅƳ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ƛ ƻōƭƛŎȊȅŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ όart. 30b ust. 6 Ustawie 
o podaǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 
Zgodnie z art. 30b ust. 3 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ 
pod warunkiem ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ Ȋŀ 
ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 
podatkowej. 
 

3.6.2 hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 
Ustawa o podatku dochodowym od oǎƽō prawnych w przepisie art. мл ǳǎǘΦ м ŘŜŦƛƴƛǳƧŜ ǇƻƧťŎƛŜ αŘƻŎƘƻŘǳ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘέΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǘŀƳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘŜƳ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 
z ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oǎƽō pǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ 
ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƴȅ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜΥ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŘƻŎƘƽŘ ǳȊȅǎƪŀƴȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ 
ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱƪƛ ς ǿ ŎŜƭǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ 
ŘƻŎƘƽŘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ƪǿƻǘ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƴ ƪŀǇƛǘŀƱ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 
 
bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oǎƽō prawnych do 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ǿ ǘȅƳ ƪǿƻǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱƪƛ 
ǿ ŎŜƭǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƴƛŜ ȊŀƭƛŎȊŀ 
ǎƛť ƪǿƻǘ ǿ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻǎȊǘ ƴŀōȅŎƛŀ ōŊŘȋ ƻōƧťŎƛŀΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ǳƳŀǊȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ǳƴƛŎŜǎǘǿƛŀƴȅŎƘ 
w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ŀƪŎƧƛΦ 5ƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ Ǉƻ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ƻ ƪǿƻǘȅ 
ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oǎƽō prawnych, 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǎŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oǎƽō pǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ 
ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΦ 
 

3.6.2.1 hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎh z dywidendy przez osoby prawne 
hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
w UǎǘŀǿƛŜ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΥ 

- pƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 
ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť 
ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ przychodu 

- Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎǇƽƱŜƪΣ 
ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛ όart. 22 ust. 4 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 
prawnych): 
1. ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ 
ōťŘŊŎŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

2. ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
prawnychΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ мΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym 
ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
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ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻdowym od 
ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

3. ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м0҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ kapitale 
ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ 1, 

4. ƻŘōƛƻǊŎŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ zyskach 
ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘΥ 
Á ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ. 2, albo 
Á ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ. 2. 

 
Zwolnienie Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ (przychody) z dywidend oraz inne 
przȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ pkt. 3, 
ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 
ZwolnƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ. оΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 
ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ. оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ. 2, ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ 
ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ 
ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ 
ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 
 
PƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǘǊŊŎŀ ƪǿƻǘť ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ǎǳƳȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱŀŎŀ ƧŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǳǊȊťŘǳ 
skarbowego (art. 26 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ 
 

3.6.2.2 hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
5ƻŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ 
ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳΣ ǘƧΦ ƪǿƻǘŊ ǳȊȅǎƪŀƴŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 
przychodu, czyli wydatkami ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 5ƻŎƘƽŘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 
Zgodnie z art. 25 UǎǘŀǿƛŜ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƱȅ ǇŀǇƛŜǊȅ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǿȅƪŀȊŀƴƛŀ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘǳ ǿ ǎƪƱŀŘŀƴŜƧ Ŏƻ ƳƛŜǎƛŊŎ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǇƱŀŎŀƴƛŀ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƻŘ ǎǳƳȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 
Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ ½ŀƭƛŎȊƪŀ ƻōƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ 
ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŀ ǎǳƳŊ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǘŜƎƻ ǊƻƪǳΦ 
tƻŘŀǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅōǊŀŏ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘǳ όǎǘǊŀǘȅύΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ art. 25 ust. 6-7 
Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 
Zgodnie z art. 26 ust. 1 Uǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ zastosowanie stawki podatkowej, 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ 
ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ Ȋŀ 
ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 
podatkowej. 
 

3.6.3 hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ 
 
hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƛ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǎǇƻŎȊȅǿa na podmiocie 
ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪǿƻǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 
z ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 
w tƻƭǎŎŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻwemu, czyli: 

- ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ όart. 3 ust. 2 
Ustawy o podatku dochodowym od oǎƽō prawnych) i 

- ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊkania (art. 3 ust. 
2a Ustawy o podatku dochodowym od oǎƽō fizycznych). 
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WŜŘƴŀƪ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ  ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǳƳƽǿ 
o ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŊ tƻƭǎƪŊ ƛ krajem miejsca siedziby lub 
ȊŀǊȊŊŘǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΦ 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳƳƻǿŀ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 
ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿƛŊȍŊŎŜ ǎŊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ 
i ǿȅƱŊŎȊŀƧŊ ƻƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǳǎǘŀǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ  
 
WŜŘƴŀƪȍŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oǎƽō prawnych, zastosowanie stawki 
ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ 
ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ siedziby podatnika do 
ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ όŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku 
dochodowym od oǎƽō fizycznych, zastosowanie stawki podatku ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ sprawie 
ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƻŘ 
podatnika certyfikatu rezydencji. 
!ǊǘȅƪǳƱ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ podatku dochodowym od oǎƽō pǊŀǿƴȅŎƘ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 
ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ 
ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1. ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ 
ōťŘŊŎŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

2. ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ мΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym 
ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 
ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

3. ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м0҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όakcji) w kapitale 
ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ 1, 

4. ƻŘōƛƻǊŎŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ zyskach 
ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘΥ 
Á ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ. 2, albo 
Á ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ. 2. 

 
Zwolnienie to Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ (przychody) z dywidend oraz inne 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ pkt. 3, 
ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 
½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ. 3, przez sǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 
ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪcji), w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ. оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ. нΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ 
ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ 
ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ 
ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ōƛŜǊȊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ǳ ȋǊƽŘƱŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ 
ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ǳƳƻǿŀƳƛ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƪǿƻǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 
ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǿ Polsce. 
 

3.6.4 tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ 
 
Zgodnie z UǎǘŀǿŊ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ƴŀōȅŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǇŀŘƪǳ ƭǳō 
ŘŀǊƻǿƛȊƴȅΣ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
podlega opodatƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ƧŜȍŜƭƛΥ 

- ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ǎǇŀŘƪǳ ƭǳō ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŀ ƭǳō ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƻōȅǿŀǘŜƭŜƳ 
ǇƻƭǎƪƛƳ ƭǳō ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻōȅǘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƭǳō 
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- ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
Polskiej. 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ƧŜǎǘ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŀ ƛ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ƭǳō 
ǇƻǿƛƴƻǿŀŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƎƻ ƻǎƻōƛǎǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŊ ƛ ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎŊ ŀƭōƻ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
ŘŀǊŎȊȅƵŎŊ ƛ ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅƳΦ 
 

3.6.5 tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ 
 
Zgodnie z art. 9 pkt. ф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ Ȋǿƻƭƴƛƻƴŀ Ȋ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳmentami finansowymi:  
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  
ōύ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ  
Ŏύ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΣ  
d) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǇƻȊŀ ƻōǊƻǘŜƳ ȊƻǊganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, 
ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ramach obrotu zorganizowanego - ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. 
Zgodnie z dŜŦƛƴƛŎƧŊ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ ŀǊǘΦ о Ǉƪǘ ф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇǊȊŜȊ ƻōǊƽǘ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ƻōǊƽǘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ƭǳō ƛƴƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym 
{ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Ȋǿƻƭƴƛƻƴȅ Ȋ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 
² ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ȊōȅŎƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀ  opodatkowaniu podŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ȊōȅǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ (art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. 
ō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀcji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku 
ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǳǇǳƧŊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǳƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ  
Ponadto, na podstawie art. 2  pkt. пΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊȅƴŀƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻŘǊťōƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƧŜǎǘΥ  
-  ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŀ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƭǳō  
-  Ȋǿƻƭƴƛƻƴŀ ƻŘ ǘŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ - ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ - ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ  
handlowych. 
 

3.6.6 hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 
Zgodnie z brzmieniem ŀǊǘΦ ол Ϡ м ¦stawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U. 
z нллр ǊΦ ƴǊ уΣ ǇƻȊΦ сл ȊŜ ȊƳΦύ ǇƱŀǘƴƛƪΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ŎƛŊȍŊŎŜƎƻ ƴŀ ƴƛƳ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ 
podatnika podatkǳ ƛ ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ Ǝƻ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ ς odpowiada za podatek 
ƴƛŜǇƻōǊŀƴȅ ƭǳō ǇƻŘŀǘŜƪ ǇƻōǊŀƴȅ ŀ ƴƛŜǿǇƱŀŎƻƴȅΦ tƱŀǘƴƛƪ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ Ȋŀ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŎŀƱȅƳ ǎǿƻƛƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳΦ 
hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ǿƻƭƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ tǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 
ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻŘǊťōƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧΣ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ Ȋ ǿƛƴȅ 
podatnika. 
 

3.7 Cel Emisji 
Celem emisji !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ D ƛ I ƧŜǎǘ ōǳŘƻǿŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ Jego ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ƴƻǿŜ Ǌȅƴƪƛ ȊōȅǘǳΦ {ǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ przez 
Emitenta Ǉƻƭƛǘȅƪŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ  ŘƱǳƎƛŜƳ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ, ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŜ Ƨǳȍ ǎǿƻƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŜ 
ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƭŀƴǳƧŊŎ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ŎƘŎŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ƪƻǎȊǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ  WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƳŀƧŊŎ ƴŀ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴŊΣ ƻǎǘǊƻȍƴŊ 
Ǉƻƭƛǘȅƪť .ŀƴƪƽǿ Ŏƻ Řƻ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊŀƎƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǎƻōƛŜ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǎǘŀōƛƭƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ, ƳƻƎŊŎŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ǊƻȊǿƽƧ 
jego dziŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǿȊǊŀǎǘŀƧŊŎȅƳ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜƳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ {ǇƽƱƪƛΦ  
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4. Dane o Emitencie 

 
4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami 
ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀǘƻǊŜƳ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ 
stŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴǳƳŜǊǳ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ 

 
 
 
 
 

Tabela 4 Podstawowe dane o Emitencie 

Firma: Eko Export 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Bielsko ς .ƛŀƱŀ 

Adres: ǳƭΦ {ǘǊŀȍŀŎƪŀ умΣ 43-382 Bielsko ς .ƛŀƱŀ 

Telefon: +48 33 81 96 288 

Faks: +48 33 81 96 287 

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl 

Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl 

NIP: 5471865541 

REGON: 072266443 

KRS: 0000308459 
 

4.2 ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŎȊŀǎǳ ǘǊǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅ  
 
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 
 

4.3 ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ 
Emitent 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ na podstawie prawa polskiego ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŜƧ 9ƪƻ 
9ȄǇƻǊǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ǎǇƽƱƪť ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŊ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŀǊǘΦ ррм ƛ ƴŀǎǘťǇƴŜ, 
Usǘŀǿȅ YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ȋ dnia 15.09.2000 r. (Dz. U. Nr фпΣ ǇƻȊΦ млот Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ƛ ŘȊƛŀƱŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ jej 
zapisami.  
 

4.4 Wskazanie  ǎŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ  postanowienie  o   ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ   
ǊŜƧŜǎǘǊǳ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ 
ǿȅƳŀƎŀƱƻ  uzyskania  zezwolenia ς przedmiot   i numer zezwolenia oraz 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜ ǿȅŘŀƱ 
 
5ƴƛŀ нп ƭǳǘŜƎƻ мффф ǊΦ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƱ ǇƻŘ ƴǊ wI. опнл ǎǇƽƱƪť ±ƛŘƛƳŜŘƛŀ нллл 
{ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ όǇƽȋƴƛŜƧ Eko Export Sp. z o.o.). 
 
5ƴƛŀ ом ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлло ǊΦ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ .ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 
ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ Eko Export {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 
{ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллмпффнт. 
  
W dniu 18 czerwca 2008 ǊΦ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ .ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎzy Krajowego Rejestru 
{ŊŘƻǿŜƎƻ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ Eko Export ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ Ƨŀƪƻ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀΦ 
{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ ллллолупрфΦ  
 

http://www.ekoexport/
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4.5 YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
    
Rok 1999 

² мффф ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴŀ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ±ƛŘƛƳŜŘƛŀ нллл {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ² ƴƻǿƻ ǇƻǿǎǘŀƱŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛƱ пΦллл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ пл ǊƽǿƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ млл ȊƱΦ 

²ǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ±ƛŘƛƳŜŘƛŀ нллл ōȅƭƛ 5ŀȊƛ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ όнл ǳŘȊƛŀƱƽǿύ ƻǊŀȊ tŀƴ 

WŀŎŜƪ 5ȊƛŜŘȊƛŎ όнл ǳŘȊƛŀƱƽǿύΦ {ǇƽƱƪŀ ±ƛŘƛƳŜŘƛŀ нллл {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ Řƻ нлло r.  

 
 
1999r. 

10 lutego ȊŀǿƛŊȊŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ±ƛŘƛƳŜŘƛŀ нллл {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ wŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ утсκмффф ǿ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ 
ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ aŀǊƛǳǎȊŀ |ǿƛŜǊŎȊƪŀ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΦ 

24 lutego {ǇƽƱƪŀ ±ƛŘƛƳŜŘƛŀ нллл {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ IŀƴŘƭƻǿȅƳ . ǇƻŘ 
numerem 3420.   

 

Rok 2003 

W 2003 roku ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȊƴƻǿƛƻƴŀ ǇƻŘ ƴƻǿŊ ŦƛǊƳŊ ό9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦύΦ DƱƽǿƴȅƳ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǎǘŀƱƻ ǎƛť ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƛ ǇǊȊŜǊƽō ƳƛƪǊƻǎŦŜǊΦ W tym celu {ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ǿ Ǌƻƪǳ 
нлло ƭƛƴƛť ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǎƛŜǿŀƧŊŎŜ firmy Algaier wraz z ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊΦ 
tƻŎȊŊǘƪƻǿƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱ ƎƱƽǿƴƛŜ ƪƻƴǘŀƪǘȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜ Ȋ ¢ǊŜƭƭŜōƻǊƎ CƛƭƭƛǘŜ Ȋ ²ƛŜƭƪƛŜƧ .ǊȅǘŀƴƛƛΣ ƧŜŘƴŀƪ 
w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜƳ ǎƛť hƳŜƎŀ aƛƴŜǊŀƭǎ DƳōIΣ ƪǘƽǊȅ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƱ ǿȅȍǎȊŊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9Ƴitentowi, 
ǿ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǳƳƻǿŀ ƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  
 
2003r. 

9 stycznia na mocy umowy kupna-ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ tŀƴŜƳ ½ōƛƎƴƛŜǿŜƳ .ƻƪǳƴŜƳ ŀ 5!½L 
Investment S.A. oraz na mocy umowy kupna-ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ tŀƴŜƳ WŀŎƪƛŜƳ 
Dziedzicem a PaniŊ !ƎƴƛŜǎȊƪŊ .ƻƪǳƴ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŀ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱŀ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ tŀƴ ½ōƛƎƴƛŜǿ .ƻƪǳƴ όнл ǳŘȊƛŀƱƽǿύΣ tŀƴƛ !ƎƴƛŜǎȊƪŀ .ƻƪǳƴ όму 
ǳŘȊƛŀƱƽǿύ ƻǊŀȊ tŀƴ WŀŎŜƪ 5ȊƛŜŘȊƛŎ όн ǳŘȊƛŀƱȅύΦ 

12 stycznia {ǇƽƱƪŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ Ȋ [!.h-HOLDIbD 9Yh {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀōȅƱŀ ǇǊƻƧŜƪǘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǎǳǎȊŜƴƛŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ƛ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƴŀ ŦǊŀƪŎƧŜ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƎǊŀƴǳƭŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅ 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎǳǊƻǿŎŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ αƳƛƪǊƻǎŦŜǊŀέΦ 

15 stycznia ǇƻŘƧťǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŎƘǿŀƱŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ όŀƪǘ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅ 
wŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ нлпκнллоύ ƴŀ ƳƻŎȅΣ ƪǘƽǊŜƧ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ŦƛǊƳŀ ǇƻŘ ƪǘƽǊŊ ŘȊƛŀƱŀƱŀ 
ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ±ƛŘƛƳŜŘƛŀ нллл {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

31 stycznia ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀrczy 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 
pod numerem 0000149927. 

6 lutego ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊƳƛŀƴŀ 
ŦƛǊƳȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

2 kwietnia ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ пΦллл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ рлΦллл ȊƱΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ млл 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлл ȊƱ ƪŀȍŘȅΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ {ǇƽƱŎŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΦ tŀƴ ½ōƛƎƴƛŜǿ .ƻƪǳƴ ƻōƧŊƱ рл 
ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ tŀƴƛ !ƎƴƛŜǎȊƪŀ .ƻƪǳƴ ƻōƧťƱŀ пр ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻǊŀȊ tŀƴ WŀŎŜƪ 5ȊƛŜŘȊƛŎ ƻōƧŊƱ р ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ 

26 maja ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ 
{ǇƽƱƪƛΦ 

14 sierpnia ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƳƻǿŀ ƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƻǏŏ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ŀ hƳŜƎŀ aƛƴŜǊŀƭǎ DƳōIΦ   
 

Rok 2006 

W 2006 roku 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ƪƛƭƪŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
i ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜƎƻ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǘŜ ƻōŜƧƳƻǿŀƱȅ ȊŀƪǳǇ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŦƛǊƳȅ !ƭƎŀƛŜǊ 
ǇǊȊŜǎƛŜǿŀƧŊŎŜƎƻ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊťΣ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ƴƻǿŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ αȊŀǎƛƭŀƧŊŎƻ-ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻέ ƻǊŀȊ ȊŀƪǳǇ ƴƻǿŜƎƻ 
Ǉŀƭƴƛƪŀ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿŀƎ ǇƻǊŎƧǳƧŊŎȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ǇƻŘƧťƱŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ¢ǊŜƭƭŜōƻǊƎ CƛƭƭƛǘŜΦ 
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bŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅƳ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜƳ ǿ нллс Ǌƻƪǳ ōȅƱƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƧŀƪƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ L{h 
9001:2000 oraz ISO 14001:2004. 
 
2006r. 

19 kwietnia przyznanie certyfikatu ISO 9001:2000 oraz ISO 14001:2004 w zakresie produkcja, import 
i eksport mikorsfery 

13 listopada ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ 
Řƻ ƪǿƻǘȅ рнΦрлл ȊƱ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ р ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛŀ Řƻ tŀƴŀ 
Zbigniewa .ƻƪǳƴŀΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƪǿƻǘť уллΦллл ȊƱ ŀ ƴŀŘǿȅȍƪŀ ǇƻƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ  

27 grudnia ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧΦ 

 

Rok 2007 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǎƛť ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ Ȋ ǳƳƽǿ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀΣ {ǇƽƱƪŀ ǎƪǳǇƛƱŀ ǎƛť ƴŀ 
ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀŎƘ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŘƻǎǘŀǿΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ŎŜƭǳ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ 
ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ ² ǘǊȊŜŎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нллт Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ 
o ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ /ƻŦŜǊƳƛƴ wƻƘǎǘƻŦŦŜ DƳōIΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ нллт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŘȊȅǎƪŀƱ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŏ ƻŘ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻ ǎƛť ƴŀ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 
w {ǇƽƱŎŜΦ   
½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ƛnwestycji ǊƻȊǇƻŎȊťǘȅŎƘ ǿ нллс Ǌƻƪǳ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ {ǇƽƱŎŜ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ƳƻŎŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ Ȋ рΦллл ǘƻƴ Řƻ 
мнΦллл ǘƻƴ ǊƻŎȊƴƛŜΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǊƻȊōǳŘƻǿť ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ magazynowej, w celu minimalizacji 
ǿǇƱȅǿǳ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀΦ 5ƻŎŜƭƻǿŀ ǇƻƧŜƳƴƻǏŏ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŀ {ǇƽƱƪƛ ǘƻ сΦллл ǘƻƴ ǎǳǊƻǿŎŀ ƻǊŀȊ 
мΦллл ǘƻƴ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΦ LƴƴȅƳ ŀǎǇŜƪǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘ 
ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǎǳǊƻǿŎŀ ōȅƱƻ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƪƻ ²ƻǎǘƻƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Moskwie, w 
ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōƧŊƱ сл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ DƱƽǿƴȅƳ ȊŀŘŀƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƧŜǎǘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǎǳǊƻǿŎŀ ƴŀ 
ǘŜǊŜƴƛŜ CŜŘŜǊŀŎƧƛ wƻǎȅƧǎƪƛŜƧΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ōȅƱȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ ƪǳ ȊŀƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛǳ 
ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǎǘŀƱȅ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ      
 
2007r. 

31 maja ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ 
Řƻ ƪǿƻǘȅ снΦрлл ȊƱ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ нл ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 
tŀƴŀ WŀŎƪŀ 5ȊƛŜŘȊƛŎŀ όмл ǳŘȊƛŀƱƽǿύ ƛ ǎǇƽƱƪť 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ όмл ǳŘȊƛŀƱƽǿύ ƛ ǇƻƪǊȅǘŜ 
ǿƪƱŀŘŀƳƛ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нфлΦллл ȊƱΦ bŀŘǿȅȍƪŀ ǇƻƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ 

6 lipca ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧΦ 

9 sierpnia ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ Cofermin Rohstoffe 
GmbH. 

с ǿǊȊŜǏƴƛŀ {ǇƽƱƪŀ Eko Export {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ƨŀƪƻ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭ ƻōƧťƱŀ сл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ 
ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƪƻ ²ƻǎǘƻƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ aƻǎƪǿƛŜ όǿ CŜŘŜǊŀŎƧƛ wƻǎȅƧǎƪƛŜƧύΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ пл҈ 
jest w ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ п ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘŀ ǇƻǎƛŀŘŀ мл҈Φ    

му ǿǊȊŜǏƴƛŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ 
Řƻ ƪǿƻǘȅ унΦрлл ȊƱ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ пл ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ 5!½L 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ ¦ŘȊƛŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿƪƱŀŘŜƳ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
ǇƻƱƻȍƻƴŜƧ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƴŀ пΦтстΦллл ȊƱΦ 

ф ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǳƳƻǊȊƻƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ р ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ōȅƱ tŀƴ ½ōƛƎƴƛŜǿ .ƻƪǳƴΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘƧťƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛǳ р ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛǳ ƛŎƘ Řƻ tŀƴŀ WŀŎƪŀ 5ȊƛŜŘȊƛŎŀΦ   

15 listopada ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ 
{ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǿ ǳŎƘǿŀƱŀŎƘ Ȋ Řƴƛŀ му ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллт ǊΦ 

10 grudnia ƴŀ ƳƻŎȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇƻƳƛťŘȊȅ tŀƴŜƳ ½ōƛƎƴƛŜǿŜƳ .ƻƪǳƴŜƳ ŀ tŀƴƛŊ WƻƭŀƴǘŊ {ƛŘȊƛƴŊ-Bokun 
ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ tŀƴƛ Wƻƭŀƴǘŀ {ƛŘȊƛƴŀ-Bokǳƴ ƴŀōȅƱŀ рл ǳŘȊƛŀƱƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 
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Rok 2008 
9ƳƛǘŜƴǘ ǿ нллу Ǌƻƪǳ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȊŜǊŜƎ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ DƱƽǿƴŜ 
z ƴƛŎƘ ǘƻ ōǳŘƻǿŀ ƴƻǿŜƧ ƭƛƴƛƛ ŘƻǎǳǎȊŀƴƛŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΣ ōǳŘƻǿŀ ƴƻǿŜƎƻ ǿȅƳƛŜƴƴƛƪŀ ŎƛŜǇƱŀ ƛ ȊŀƪǳǇ ƴƻǿŜƎƻ ǇŀƭƴƛƪŀΣ 
co pǊȊȅŎȊȅƴƛƱƻ ǎƛť Řƻ uzyskiwania drobniejszych, szlachetniejszych, a w efekcie bardziej rentownych frakcji 
ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ ² ǇƭŀƴŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱƻ ŘƻƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōǳŘƻǿȅ Ƙŀƭƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜƧ ǎǳǊƻǿŎŀ ƻǊŀȊ 
ǳƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜ ǎƛť ƻŘ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƧŊƱ ƪǊƻƪƛ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ 
ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǘȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ 
z tǊƛǾƛƭŜƎŜ /ŀǇƛǘŀƭ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ ƻǊŀȊ ŜƳƛǎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǎŜǊƛŜ .Σ /Σ 5 ŀ ǘŀƪȍŜ ǎŜǊƛƛ C ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳύ.  
tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǿ нллу ǊΦ ƪƛƭƪŀ ōŀǊŘȊƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ Řƻǎǘŀǿȅ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƳƻƪǊŜƧ ǎȊŀǊŜƧ 
i ōƛŀƱŜƧ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧť Řƻ ƪƻƵŎŀ нллу ǊΦ όƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ т ллл ǘƻƴύ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊŊ ǇƻƱƻǿť нллф ǊΦ όƻƪΦ 
11 ллл ǘƻƴ ǊƻŎȊƴƛŜύΦ aŀƧŊŎ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪƛ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ нллу Ǌƻƪǳ 
ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜ {ǇƽƱƪƛ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƭƛ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘƧŜŎƛŜ ƪǊƻƪƽǿ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finansowych Emitenta do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. 
 
2008r. 

4 lutego ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ 
{ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǿ ǳŎƘǿŀƱŀŎƘ Ȋ Řƴƛŀ ф ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллт ǊΦ ƻǊŀȊ ǳƳƻǿŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
uŘȊƛŀƱƽǿ Ȋ мл ƎǊǳŘƴƛŀ нллт ǊΦ 

7 lutego ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ 
Řƻ ƪǿƻǘȅ рлнΦрлл ȊƱ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ упл ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ 
ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿΥ ǎǇƽƱƪť 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ όнрр ǳŘȊƛŀƱƽǿύΣ tŀƴŀ WŀŎƪŀ 
5ȊƛŜŘȊƛŎŀ όмлм ǳŘȊƛŀƱƽǿύΣ tŀƴƛŊ !ƎƴƛŜǎȊƪť .ƻƪǳƴ όннф ǳŘȊƛŀƱƽǿύ ƻǊŀȊ tŀƴƛŊ !ƎƴƛŜǎȊƪť 
{ƛŘȊƛƴť-.ƻƪǳƴ όнрр ǳŘȊƛŀƱƽǿύΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ нфлΦллл ȊƱΦ bŀŘǿȅȍƪŀ ǇƻƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 
zapasowy. 

17 marca zawarcie umowy inwestycyjnej z Privilege Capital Management S.A. 

21 maja ǇƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ 
9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀΦ  

18 czerwca ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ 
ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΦ 

25 czerwca ǇƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƛ /Φ  

3 lipca ǇƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǳŎƘǿŀƱ ǿ ǎǇǊŀǿƛe zmiany 
ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ нр ŎȊŜǊǿŎŀ нллу ǊΦ 
 

ǎƛŜǊǇƛŜƵ ² ǿȅƴƛƪǳ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ мΣмм ȊƱύΣ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ мΣфп ȊƱύ 
ƻǊŀȊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ лΣмл ȊƱύΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ōƭƛǎƪƻ мΣр Ƴƭƴ 
ȊƱ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ     

мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ рлнΦрллΣлл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ сонΦрллΣлл ȊƱΦ 

6 listopada ǇƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ƪǿŜǎǘƛƛ ȊŀƳƛŀƴȅ 
нΦрмнΦрлл ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƴŀ нΦрмнΦрлл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Φ  

27 listopada ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƳƛŀƴŀ 
2.512.500 akcji imiennych serii A na 2.512.500 akcji okaziciela  

30 grudnia ǇƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ƛ DΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ubƛŜƎŀƴƛǳ ǎƛť ƻ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
rynku NewConnect 

 

Rok 2009 
bŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нллф rokuΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ CΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ олл ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƳƛŀƱƻ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻƪŀǇƛǘŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ǿ ŘƱǳȍǎȊȅŎƘ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ ŎȊŀǎƻǿȅƳΦ ² ƭǳǘȅƳ нллф Ǌƻƪǳ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴƻ ōǳŘƻǿť ŘǊǳƎƛŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƭƛƴƛƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧΣ 
ǎƱǳȍŊŎŜƧ Řƻ ǳǎȊƭŀŎƘŜǘƴƛŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜƧ ŎŜƭŜƳ ōȅƱƻ Ǌƻzszerzenie asortymentu oferowanych dla 
ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ wƻȊōǳŘƻǿŀ ƭƛƴƛƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ ǇƻȊǿƻƭƛƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ 
mocy produkcyjnych do 20 tys. ton rocznie.  



                                                      Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA                                                  41 | S t r o n a  
 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊȅǏǇƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜƳ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ όǇƛƻƴƛŜǊǎƪƛŎƘύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿǏǊƽŘ 
ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ȋ 
ŦǳƴŘǳǎȊȅ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȊƱƻȍƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ 
Innowacyjna Gospodarka (POIG) ς ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ уΦнΦ Yǿƻǘŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊŊ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť 9ƳƛǘŜƴǘ ǘƻ мΣо Ƴƭƴ ȊƱΦ 
² Řƴƛǳ о ƭƛǇŎŀ нллф Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǿȊƛŊƱ ƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƪǿƻǘť фурΦнллΣлл ȊƱ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻǿȅȍŜƧ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƛ  ǿ Řƴƛǳ лоΦлуΦнллфǊΦ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǎǘƻǎƻǿƴŊ ǳƳƻǿť ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ  
tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŜƳ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ 
ȊōǳŘƻǿŀƴƛŀ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘƽǿ Řƭŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎŜƎƻ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛ, ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ōȅƱȅ ǇǊŀce 
ƴŀŘ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ tǊȊȅǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿȅƳƻƎƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ƎƛŜƱŘƻǿŜƧ ƛ 
wprowadzenie akcji  EKO EXPORT S.A. do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect  oraz pierwsze 
ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ǿ Řƴƛǳ мсΦлтΦнллфǊΦ ƻǘǿƻǊȊȅƱƻ ƴƻǿȅ ǊƻȊŘȊƛŀƱ  w budowaniu wizerunku firmy ǿǏǊƽŘ ƧŜƧ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ 
biznesowego. 
² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ȊǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇŀǎƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ 
{ǇƽƱƪŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ Ȋ .ŀƴƪƛŜƳ tǊȊŜƳȅǎƱƻǿƻ IŀƴŘƭƻǿȅƳ {! ǇƻȊȅǎƪŀƱŀ w dniu 25.08.2009r 
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǏǊƻŘƪƛ ƻōǊƻǘƻǿŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ тлл 000,-ȊƱΦ KǊŜŘȅǘ ǘŜƴ ƳƛŀƱ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǇƻƳƻǎǘƻǿȅ       ό ǳƳƻȍƭƛǿƛƱ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳǊƻǿŎŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƧŜǎƛŜƴƴƻ-ȊƛƳƻǿȅύ Řƻ Řƴƛŀ  лмΦмлΦнллф Σ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǘƻ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ 
ǿƱŀǏŎƛǿŊ ǳƳƻǿť ƪǊŜŘȅǘƻǿŊ Ȋ 5ŜǳǘǎŎƘŜ .ŀƴƪ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ¦Ƴƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ .ŀƴƪ ǎǘŀƱ ǎƛť Řƭŀ 
{ǇƽƱƪƛ ƎƱƽǿƴŊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǎƱǳƎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ Σ ƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŊ ƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 
 ½ǿƛťƪǎȊŜƴie limitu kredytowego do kwoty 2 000 лллΣȊƱ ƛ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ƴŀ ǏǊŜŘƴƛƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ ōȅƱƻ 
ŎȊťǏŎƛŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŀ ȊŀǇƭŜŎȊŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ǇƱȅƴƴŜ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǳǊƻǿŎŀ 
ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ  ƻǊŀȊ Ǉrowadzenie aktywnej, ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜj do 
ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳΦ ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƭƛƳƛǘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť Řƻ 
ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƛ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ Řƻ ŦƛƴŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ w ramach  ŘȊƛŀƱŀƵ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ Ȋ ǇƻȊŀ 
Europy. 
tǊŀŎŜ ƴŀŘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ tŀǊǘƴŜǊŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿŜƧǏcie produktom Eko Export  SA ƴŀ ǊȅƴŜƪ !ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ  
ǊƻȊǇƻŎȊťǘƻ  Ƨǳȍ ǿ LL ƪǿΦнллфǊΦ Przeprowadzone wizytacje firmy i audyt procesu technologicznego oraz gotowych 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻȊǿƻƭƛƱ ƴŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нллфǊ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ Ȋ ǇƻȊŀ 9ǳǊƻǇȅΦ 
 
2009r. 

ǎǘȅŎȊŜƵ ² ǿȅƴƛƪǳ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ оΣлл ȊƱύΣ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ  
9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ōƭƛǎƪƻ лΣо Ƴƭƴ ȊƱ ƴŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 
pǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

luty  ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǊƻȊōǳŘƻǿȅ ƭƛƴƛƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ  

16 marca ZƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǳƴƛƧƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ thLD ς 5ȊƛŀƱŀƴƛŜ уΦнΦ 

7 kwietnia Nŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ сонΦрллΣлл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ спнΦрллΣлл ȊƱΦ 

29 maja zawarcie porozumienia z Privilege Capital Management  

3 lipca  OǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻŘ DƽǊƴƻǏƭŊǎƪƛŜƧ !ƎŜƴŎƧƛ wƻȊǿƻƧǳ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ {Φ!Σ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ 
otrzymŀƴƛŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƪǿƻǘť фурΦнллΣлл ȊƱ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ  hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ 
Innowacyjna Gospodarka ς ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ уΦн 

13 lipca  ² Řƴƛǳ мо ƭƛǇŎŀ нллф ǊƻƪǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ bǊ олпκнллф ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀlternatywnego systemu obrotu na 
Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 9Yh 9·thw¢ {Φ!Φ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΥ мύ фллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ нύ нрлΦллл 
ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ оύ мрлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ пύ 
нΦрмнΦрлл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ рύ мллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΦ 

16 lipca  W Řƴƛǳ мп ƭƛǇŎŀ нллф ǊƻƪǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ 
Warszawie S.A. nr 31мκ нллф Σ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŘȊƛŜƵ ƴƻǘƻǿŀƵ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 
.Σ /Σ 5Σ 9 ƻǊŀȊ C ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ мс ƭƛǇŎŀ нллф ǊƻƪǳΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ .Σ /Σ 5Σ 9 ƻǊŀȊ C ǎŊ 
ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ǇƻŘ ǎƪǊƽŎƻƴŊ 
ƴŀȊǿŊ Ϧ9Yh9·thw¢Ϧ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ Ϧ99·ϦΦ ²ǊŀȊ Ȋ ¢ȅƳ ŦŀƪǘŜƳ ǎŀƳƻƛǎǘƴƛŜ ǿȅƎŀǎƱƻ 
ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ Ȋ tǊƛǾƛƭŜƎŜ /ŀǇƛǘŀƭ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ όt/aύ  ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ȊŀǎƛƴƛŀƱȅ ǇƻŘǎǘŀǿȅ 
ǇǊŀǿƴŜ Řƻ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƘƛǇƻǘŜŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ  ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 
wykonanie tej umowy przez Emitenta wobec PCM. 

03 sierpnia   
² Řƴƛǳ лоΦлуΦнллф ½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ ǳƳƻǿť Ȋ DƽǊƴƻǏƭŊǎƪŊ !ƎŜƴŎƧŊ wƻȊǿƻƧǳ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ 
ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ tƻƭǎƪƛŜƧ !ƎŜƴŎƧƛ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȊƻǏŎƛ ƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
ϦhǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀƪǳǇǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǇǊȊŜȊ 
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Eko Export S.A. w Bielsku-.ƛŀƱŜƧϦΦ {ǇƽƱŎŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ фур нлл t[bΣ w ramach 
Programu  Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka ς ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ уΦнΦ  Stanowi to 73,30 % 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ tǊƻƧŜƪǘ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿ ƭŀǘach 2009-2011 

25 sierpnia   
W Řƴƛǳ нр ǎƛŜǊǇƴƛŀ нллфǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ Ȋ .ŀƴƪƛŜƳ .tI {Φ!Φ ǳƳƻǿŀ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƪǊŜŘȅǘǳ 
ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ тлл ǘȅǏ ȊƱΦΣ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ōƛŜȍŊŎŜƧΦ Wŀƪƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ƪǊŜŘȅǘǳ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ǿŜƪǎŜƭ αƛƴ 
ōƭŀƴŎƻέ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǘƻǎƻǿƴŊ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ ƻǊŀȊ ȊƱƻȍƻƴƻ ǿƴƛƻǎŜƪ Řƻ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ 
w Bielsku-.ƛŀƱŜƧΣ ²ȅŘȊƛŀƱ ±LL YǎƛŊƎ ²ƛŜŎȊȅǎǘȅŎƘ ƻ ǿǇƛǎ ƘƛǇƻǘŜƪƛ ǳƳƻǿƴŜƧΣ ƪŀǳŎȅƧƴŜƧ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦмфл ǘȅǏ ȊƱΣ ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ǿ ǿƛŜŎȊȅǎǘȅƳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛǳ 9ƪƻ 
9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ²κǿ ƪǿƻǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ȊŀƪǳǇǳ ƛ 
ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ȊŀǇŀǎƽǿ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƻǊŀȊ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΦ |ǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ƪǊŜŘȅǘǳ ǇƻȊǿƻƭŊ ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ poziomie 
ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎȅƳ ǇƱȅƴƴŊ ƻōǎƱǳƎť ǎǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀ ŘǊǳƎƛŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ нллфǊ 

мр ǿǊȊŜǎƛŜƵ нллф 5ƻ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллфǊ tǊƛǾƛƭŜƎŜ /ŀǇƛǘŀƭ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 
zawartych na Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ м. 293. ллл ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ Eko Export S.A. Przed 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ t/a {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀƱ м нфо ллл ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ 9ƪƻ 
9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ мпΣпт҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ tƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ 
ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ tǊƛǾƛƭŜƎŜ /ŀǇƛǘŀƭ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ {Φ!Φ ǇǊȊŜǎǘŀƱ ōȅŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 
Emitenta. Privilege Capital Management S.A jest funduszem typu Private Equity 
ƛƴǿŜǎǘǳƧŊŎȅƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊȅǿŀǘƴȅƳ ƛ ōȅƱ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ƛƴƛŎƧǳƧŊŎȅƳ ƛ 
ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ ǿŜƧǏŎƛŜ {ǇƽƱƪƛ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ƴŀ ǊȅƴŜƪ bŜǿ Connect . 

1 paȋŘȊƛŜǊƴƛƪ  
W Řƴƛǳ лм ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллф ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ Ȋ 5ŜǳǘǎŎƘŜ .ŀƴƪ t./ {Φ! Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ hŘŘȊƛŀƱ .ƛŜƭǎƪƻ .ƛŀƱŀ ¦Ƴƻǿť ǊŀƳƻǿŊ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ƪǿƻǘť ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘȅ 
Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 5ŜǳǘǎŎƘŜ .ŀƴƪ t./ {Φ! ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ S.A 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ .ŀƴƪ ǳƳƻȍƭƛǿƛƱ {ǇƽƱŎŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴƛŜ ƧŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ Řƻ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƧΣ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлллΦлллΣ-ȊƱ ό ǎƱƻǿƴƛŜ Řǿŀ 
Ƴƛƭƛƻƴȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ tǊȊȅȊƴŀƴȅ ƭƛƳƛǘ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎǳƳȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ǊƽȍƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛΣ ƛǘŘ ύ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¦Ƴƻǿȅ 
ǊŀƳƻǿŜƧ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ ǿ ǘȅƳ ŎȊŀǎƛŜΦ YǊŜŘȅǘƻǿŀƴƛŜ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ос ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ 
Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ¦Ƴƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧΣ ǘƧΦ Řƻ Řƴƛŀ омΦмлΦнлмнǊΦ WŜŘƴŀƪ ȍŜ ƪǿƻǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ ƪǘƽǊŜƎƻ 
spƱŀǘŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǊƻȊƱƻȍƻƴŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ос ƳƛŜǎƛťŎȅ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ 
1.500.000,-ȊƱ Φ aŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ƪǿƻǘŀ ƪǊŜŘȅǘǳ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǿ ǘȊǿΦ ƭƛƴƛƛ ǿƛŜƭƻȊŀŘŀƴƛƻǿŜƧ ǿȅƴƻǎƛ 
500.000,-ȊƱΦ tǊŀǿƴȅƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦Ƴƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 
ǳƳƽǿ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Řƭŀ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ Σƻōƻƪ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜƎƻ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ ǊŀŎƘǳƴƪŀƳƛ ōƛŜȍŊŎȅƳƛ ƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ 
ǇƻŘŘŀƴƛǳ ǎƛť ŜƎȊŜƪǳŎƧƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фс-98 Ustawy z dnia 29.08,2002r Prawo Bankowe, 
jest: 
- weksel ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ  
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3 000.000,-ȊƱ ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ōťŘŊŎŜƧ ǿ 
ǿƛŜŎȊȅǎǘȅƳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛǳ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ǇƻƱƻȍƻƴŜƧ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ ōƛŀƱŜƧ ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ {ǘǊŀȍŀŎƪƛŜƧΦ 
tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǳƳƻǿȅ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ ƻŘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǘŜƎƻ 
ǘȅǇǳ ǳƳƽǿΦ 
tƛŜǊǿǎȊŜ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴƛŀ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ¦Ƴƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ Σ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ōŜȊƎƻǘƽǿƪƻǿƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ урлΦлллΣ-ȊƱ ƛ ōȅƱƻ 
przeznaczone na ǇŜƱƴŊ ǎǇƱŀǘť ƪǊŜŘȅǘǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ {ǇƽƱŎŜ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ .tI {Φ!Φ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ǿƻōŜŎ ōŀƴƪǳ .tIΦ {! ǿȅƎŀǎƱ ƛ ȊŀƛǎǘƴƛŀƱŀ ǇƻŘǎǘŀǿŀ ǇǊŀǿƴŀ Řƻ 
ǿȅƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ƘƛǇƻǘŜƪƛ ǳƳƻǿƴŜƧ ƪŀǳŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ƪǿƻǘť мΦмфлΦлллΣ-ȊƱ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƧ Ƨŀƪƻ 
zabezpieczenie kredytu na rzecz Banku BPH S.A. 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ¦Ƴƻǿȅ ǊŀƳƻǿŜƧ .ŀƴƪ ǎǘŀƱ ǎƛť Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƎƱƽǿƴŊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŊ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǎƱǳƎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ Σ ƪǊŜŘȅǘƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ Ǉƻƭƛǘȅƪť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 
½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƭƛƳƛǘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜƧǏŎƛŜ ƴŀ ǏǊŜŘƴƛƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ ōȅƱƻ 
ŎȊťǏŎƛŊ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŀ ȊŀǇƭŜŎȊŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ǇƱȅƴƴŜ 
ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ŀƪǘȅǿƴŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊƻȊǿƛƴƛťŎƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ƪƭƛŜƴǘƽǿ Ȋ ǇƻȊŀ 9ǳǊƻǇȅΦ 
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16 grudnia   
²ǊŀȊ Ȋ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻƳȅǏƭƴŜƎƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ  ǇǊƽōȅ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻwych mikrosfery 
ŘƻǎǘŀǊŎȊƻƴŜƧ Řƻ ƻŘōƛƻǊŎȅ ǿ ¦{! {ǇƽƱƪŀΦ wƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƴŀ ǊȅƴŜƪ 
!ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ ΦtŀǊǘƴŜǊŜƳ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ 9Yh 9·thw¢ {Φ! ƴŀ Ǌȅƴƪǳ {ǘŀƴƽǿ 
½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱŀ ƧŜŘƴŀ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ CƛǊƳ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƘŀƴŘƭŜƳ ǎǳǊƻǿŎŀƳƛ 
specjaliǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ǿ ¦{!Φ  bŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǊŜƭŀŎƧƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƻǿȅƳ hŘōƛƻǊŎŊ ƛ ƻǘǿŀǊŎƛŜ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘΣ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪ 
finansowy Emitenta w 2010r. 

 
Rok 2010 
W pierwszym ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмлǊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱ ǇǊŀŎŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜƳ ȊŀǇƭŜŎȊŀ 
finansoǿŜƎƻ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƭŀ  ǎǇǊƻǎǘŀƴƛŀ  ȊŀƳƽǿƛŜƴƛƻƳ ƴŀ ƴƻǿƻ ƻǘǿŀǊǘȅ ǊȅƴŜƪ !ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻŘƧŊƱ 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴŜ ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ ƛ rozszerzenie zastosowania  ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ w 
nowych dȊƛŜŘȊƛƴŀŎƘ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ.  W tym celu ȊǿƛťƪǎȊƻƴƻ ƻ ƪǿƻǘť мол ллл9¦w   ƪǊƽǘƪƻ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 
ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ǿ 5ŜǳǘǎŎƘŜ .ŀƴƪ t./  SA oraz Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻ 
100. лллȊƱ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мΦ лллΦ ллл ȊƱ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊii G. W wyniku tej ŜƳƛǎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪŀƱ 
ƪǿƻǘť о лллΦлллΦ ȊƱ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȊǊŀǎǘŀƧŊŎŊ 
ǿƛŜƭƪƻǏŎƛŊ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƻŘ ƴƻǿƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ȋ 9ǳǊƻǇȅ ƛ {ǘŀƴƽǿ ȊƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǘǿŀǊŎƛŜƳ ǎƛť ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ƳŀƧǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Řƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ǿȅŘƻōȅǿŎȊŜƧ ǊƻǇȅ 
ƴŀŦǘƻǿŜƧΣ ½ŀǊȊŊŘ pƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇƻƴƻǿƴȅƳ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƪǿƻǘť do 148. рлл ȊƱ ƛ ŜƳƛǎƧƛ w 
trybie oferty publicznej do 1.485. 000 akcji Serii H prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. 
² ƳƛŜǎƛŊŎǳ ŎȊŜǊǿŎǳ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘǎǳƳƻǿǳƧŊŎŜ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нллфΦ   
 
2010r. 

12 marca   
½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ Ȋ 5ŜǳǘǎŎƘŜ .ŀƴƪ t./ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-BiaƱŜƧΣ 
ǳƳƻǿť ƪǊŜŘȅǘƻǿŊ ƴŀ ƪǿƻǘť мол ллл 9¦w ό ǎǘƻ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ 9¦wύΦ умΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ 
ǿŀǊǳƴƪƛ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ ƻŘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿΦ  

у ƪǿƛŜŎƛŜƵ 2010 bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {! ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл лллΣ-ȊƱ  ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛΣ Ȋ 
ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ  ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦлллΦлллΦ !ƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ  {ŜǊƛ DΣ 
ƛ ƛŎƘ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƴƛŜ ƳŀƧŊŎŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƻŦŜǊty publicznej , jak 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜȊ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ нллΦлллΣ-ȊƱ 
ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ ǇǊŀǿŀ Ǉƻōƻru 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

мр ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлмл hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ оΣлл ȊƱύΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ  ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ǇǊȊŜȊ  ф 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ  W wyniku tej subskrypcji 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ  о Ƴƭƴ ȊƱ ƴŀ 
zakup surowca i finansowanie ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ. 

5 maja 2010 bŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ спнΦрллΣлл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ тпнΦрллΣлл ȊƱΦ 

10 maja 2010 PodjťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {! ¦ŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱu 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ мпу рлл ȊƱ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦпурΦллл  ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
лΣмΣȊƱ ƪŀȍŘŀ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ оΣн ȊƱ  z zachowaniem prawa poboru. 

7 czerwca 2010 5ȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƻ !ƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ {ŜǊƛƛ I 

9 czerwca 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta i zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz 
sprawozdania ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нллфΦ 

 

 
4.6 hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ όŦǳƴŘǳǎȊȅύ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
oraz zasad ich tworzenia 
 

4.6.1 YŀǇƛǘŀƱȅ ǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǘǿƻǊȊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅΥ 

a. ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ 
b. kŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ, 
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c. ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅΣ 
d. ƛƴƴŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ƛ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ŎŜƭƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǳŎƘǿŀƱŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

4.6.2 YŀǇƛǘŀƱ ½ŀƪƱŀŘƻǿȅ 
Nŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ όǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅύ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ     742.500 
ȊƱ ƛ ƧŜǎǘ ǿ ǇŜƱƴƛ ƻǇƱŀŎƻƴȅΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴȅ ƴŀ тΦпнрΦллл ŀƪŎƧƛ , w tym: 

 

- 2.512.5лл ŀƪŎƧƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ; 

- фллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ; 

- нрлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ; 

- мрлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ; 

- нΦрмнΦрлл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ; 

- мллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ F o wŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ. 

- 1.000.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ 
 
YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ƧŜǎǘ ǿǎƪŀȊȅǿŀƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ 
akcji. 
 

4.6.3 YŀǇƛǘŀƱ ½ŀǇŀǎƻǿȅ 
Zgodnie z artΦ офс Ϡ м Y{I ǿ {ǇƽƱŎŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ǎƛť Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у҈ 
Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ŘƻǇƽƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ǘŜƴ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ  
 
bŀŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Emitenta wynosi  9.589.251,75 ȊƱΦ  
 
² ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀǇŀǎƻǿȅƳ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ǇƻƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ 
ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ Σ ōŊŘȋ ƳƻƎŊ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋ ƭŀǘ 
poprzednich. Podana ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǘŜȍ ǿκǿ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G, zarejestrowanej w dniu 05.05.2010r.  
 

4.6.4 tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇƻȊȅŎƧŜ YŀǇƛǘŀƱǳ ²ƱŀǎƴŜƎƻ 
Ponadto na kapƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ǎƛť ǎƪƱŀŘŀŏΥ 
Á YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ ς uƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ǘǳ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊōȅŎƛŀ 

lub nabyŎƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻΤ 
Á tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ς gǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǘǳ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜ ǏǊƻŘƪƛΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ 
Ȋ ȊȅǎƪǳΣ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ōŊŘȋ ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ; 

Á ½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ς w  ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘȅŎƘ ǎǘǊŀǘ ōŊŘȋ ǿȅǎƻƪƻǏŏ 
niepodzielonego zysku z lat poprzednich; 

Á Zysk (strata) netto ς jŜǎǘ ǘƻ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΦ 
 
 
Kapitağ wğasny na koniec roku obrotowego 2009 

 
² ǇŀǎȅǿŀŎƘ ōƛƭŀƴǎǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ нллф ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƱȅ 
ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 
 
Tabela 5 YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнллф r. (w tys. PLN) 

²¸{½/½9Dj[bL9bL9 STAN NA 31.12.2009 r. 

YŀǇƛǘŀƱ όCǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ 6 340,32 

YŀǇƛǘŀƱ όCǳƴŘǳǎȊ ύ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ    642,50 

bŀƭŜȍƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ό-)   0 

YŀǇƛǘŀƱ όFundusz) zapasowy    689,25 

YŀǇƛǘŀƱ όCǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ   0 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ   0 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ -7 46,64  

Zysk (strata) netto -244,78 

hŘǇƛǎȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ό-) 0 
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4.7 InformacjŜ ƻ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
 
KaǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ  
 
tƻȊŀ ǿƪƱŀŘŜƳ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǇƻƱƻȍƻƴŜƧ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƴŀ пΦтстΦллл ȊƱΦΣ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ƪǿƻǘȅ унΦрлл ȊƱ 
ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ пл ƴƻǿȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!ΦΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Ȋ му ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллт ǊΦ, Řƻ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǿƴƛŜǎƛƻƴƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ  
 

4.8 Informacje ƻ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ obligacji 
ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ȊŜ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 
ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ŀƴƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ 
akcji.  
 

4.9 ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ i ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŀȍƴƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƳƻȍŜ 
ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ 
 

пΦфΦм [ƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ  ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ statutu 
ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ w granicach 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀdowy 
 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎǘŀǘǳŎƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱŊ nr 5. NWZ z dnia 
луΦлпΦнлмлǊΦΣ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ  ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ do kwoty 200.000,-ȊƱ ό ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ) w terminie 2 lat od dnia 
ǿǇƛǎŀƴƛŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ 
ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 2.000.000  (dwa miliony) ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмȊƱ ƪŀȍŘŀ ό ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅ ƪŀȍŘŀύΦ tƻǿȅȍǎȊŀ 
zmiaƴŀ ǎǘŀǘǳǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ  ǇǊȊŜȊ {ŊŘ ǿ Řƴƛǳ лрΦлрΦнлмлǊΦ  
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡсŀ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ 
ŀƭōƻ ƪƛƭƪǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ǉƻǿȅȍej. ½ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ 
Ϡсŀ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ  ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ w sprawie 
dematerializacji akcji oraz ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏciowych o rejestracjť akcji, 
podejmowania uchǿŀƱ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty 
publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania siť o dopuszczenie tych akcji do obrotu w alternatywnym 
systemie obrotu (rynek αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘϦύ ƭǳō ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻrganizowanym w oparciu o przepisy Ustawy 
Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏciowych w Warszawie 
SA. 
 

4.9.2 Liczba akcji i ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŀȍƴƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
InformacyjneƎƻ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ  trybie ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
docelowego 
 
W terminie waȍƴƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ, na podstawie ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ǿ Ϡсŀ {ǘŀǘǳǘu Emitenta, kŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 
Emitenta ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƪǿƻǘť рмΦ рлл ȊƱ ό ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ ύ w drodze 
ŜƳƛǎƧƛ рмрΦллл ό ǇƛťŏǎŜǘ  ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅύ akcji  ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣм ȊƱ ƪŀȍŘŀ ό ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅ ƪŀȍŘŀύΦ 
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4.9.3 Podstawa Prawna 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ полΣ ŀǊǘΦ пппΣ ŀǊǘΦ ппр ƛ ŀǊǘΦ ппт  ƪƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ϡол ǇƪǘΦ р {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie( NWZ) w dniu 08.04.2010r. uŎƘǿŀƱŊ ƴǊ р ȊƳƛŜƴƛƱƻ  Statut Eko Export SA 
przez dodanie po paragraŦƛŜ с ǇŀǊŀƎǊŀŦǳ сŀ ǿ  ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ ōǊȊƳƛŜƴƛǳΥ    
 

¦/I²!_! ƴǊ р 

NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA 

EKO EXPORT S.A. z dnia 08 kwietnia 2010 r. 

 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜȊ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ 
ramach kaǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
 

Ϡм ½Ƴƛŀƴŀ ǘǊŜǏŎƛ {ǘŀǘǳǘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ¦ǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƭŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 
1. Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i art. 447  kodeksu sǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ϡол ǇƪǘΦ р {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
ȊƳƛŜƴƛŀ ǎƛť {ǘŀǘǳǘ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {! ǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ Ǉƻ ǇŀǊŀƎǊŀŦƛŜ с ǇŀǊŀƎǊŀŦǳ сŀ ǿ  ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ 
         α                                        

1) ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻ 
ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ нлл лллΣлл  όŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ  ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ǇƻǿȅȍŜƧ όƪŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅ).  

2) ¦ǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿȅƎŀǎŀ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ 2 lat oŘ Řƴƛŀ ǿǇƛǎŀƴƛŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅΦ 

3) ½ŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ǿ 
ŎȊťǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƭǳō ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿ Ȋ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ǉƻǎǘŀnowieniem 
ǳǎǘΦ т  ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

4) ½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ с ƻ ƛƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧ ½ŀǊȊŊŘ ŘŜŎȅŘǳƧŜ 
ƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ umocowany  do: 

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji, 
b) ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ Σ ǎǳōŜƳƛǎƧť ǳǎƱǳƎƻǿŊ  ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǳƳƽǿ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ  

c) ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ȊŀǿƛŜǊŀƴia 
ǳƳƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ŀƪŎƧƛΣ 

d) ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 
Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ όǊȅƴŜƪ αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘϦύ ƭǳō ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
regulowanym organizowanym w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {!Φ 

5) Akcje wydawane ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƭǳō 
ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 

6) ¦ŎƘǿŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƭǳō ǿȅŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ Nadzorczej. 

7) ½ŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ŜƳƛǘƻǿŀŏ ǿŀǊǊŀƴǘȅ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴŜΣ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ 
ȊŀǇƛǎǳ ǳǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻƪǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ Řƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦέ 
 

нΦ ¦ŘȊƛŜƭŀ ǎƛť wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ǘŜƪǎǘǳ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ 

zmiany do statutu wprowadzone przez NadzwycȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ ǳŎƘǿŀƱŊΦ 

 

4.10 ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ 
ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ nimi 
kwity depozytowe 
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Akcje Serii B, C, D, E, oraz serii  F Emitenta zostŀƱȅ ǿ Řƴƛǳ мо ƭƛǇŎŀ нллф Ǌƻƪǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 
bƻǘƻǿŀƴƛŜ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ .Σ /Σ 5Σ 9 ƻǊŀȊ C ǊƻȊǇƻŎȊťƱƻ ǎƛť ƴŀ ǎŜǎƧƛ ǿ Řƴƛǳ мс ƭƛǇŎŀ нллф ǊƻƪǳΦ  
 

ÀŀŘƴŜ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƛ ƴƛŜ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  
 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƴƛƎŘȅ ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ 
 

4.11 tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ organizacyjnych lub 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿ 
ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀȊǿȅΣ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 
 
пΦммΦм tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ǘǿƻǊȊȅ ƎǊǳǇť ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƧ ƻǇǊƽŎȊ {ǇƽƱƪƛ ǿŎƘƻŘȊƛΥ 
Á 9ƪƻ ²ƻǎǘƻƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ aƻǎƪǿƛŜ όCŜŘŜǊŀŎƧŀ wƻǎȅƧǎƪŀύ ς сл҈ ǳŘȊƛŀƱu w kaǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

i ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
²ƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀƳƛ пл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 9ƪƻ ²ƻǎǘƻƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎŊ ŘǿƛŜ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƴŀǊƻŘƻǿƻǏŎƛ ǊƻǎȅƧǎƪƛŜƧΣ ƴƛŜ 
ōťŘŊŎŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ŀƴƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻΣ ŀƴƛ ǇŜǊǎƻƴŀƭƴƛŜ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ lub akcjonariuszami 
{ǇƽƱƪƛΦ 
² Řƴƛǳ мтΦлтΦнллт ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ aƻǎƪǿƛŜ ǎǇƽƱƪŀ LƴǿŜǎǘ tǊƻƧŜƪǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ bŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ 
²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Ȋ Řƴƛŀ лсΦлфΦнллт ǊΦ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱ ŦƛǊƳŀ ǎǇƽƱƪƛ όƴŀ 9ƪƻ ²ƻǎǘƻƪ {ǇΦ Ȋ o.o.) 
i podpisano umƻǿť ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭǎƪŊ ƻǊŀȊ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻ ƴƻǿŊ ǊŜŘŀƪŎƧť ǎǘŀǘǳǘǳΦ  
tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ Eko Wostok Sp. z o.o. jest pozyskiwanie mikrosfer oraz wsparcie techniczne i 
ƭƻƎƛǎǘȅŎȊƴŜ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ na terenie Federacji Rosyjskiej. /ŜƭŜƳ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ 
ȊŀƭŜȍƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱƻ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǎǳǊƻǿŎŀΣ Ŏƻ ǿǇƱȅƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƴŀ 
ǳƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛenie ǎƛť ƻŘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ surowca. 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ  {ǇƽƱƪƛ 9ƪƻ ²ƻǎǘƻƪ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǎƻǿŀ ƛ ŀƪǘȅǿƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȊƳƻȍƻƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǎǳǊƻǿŎŀ ƛ ƧŜƎƻ ȋǊƽŘŜƱ.  
 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛŜǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇƻƴƛȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ tzn. : 
ï ƱŊŎȊƴŜ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ǇŜƱƴŜ Ŝǘŀǘȅ ǿȅƴƛƻǎƱƻ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл ƻǎƽōΣ 
ï ƱŊŎȊƴŀ ǎǳƳŀ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ т рлл ллл ŜǳǊƻΣ 
ï ƱŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǘƻǿŀǊƽǿ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ 
ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱȅ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мр ллл 000 euro. 

9ƳƛǘŜƴǘ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ 
ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ рс ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ 2002 roku, 
Nr 76, poz. 694, z ǇƽȋƴΦ ȊƳƛŀƴŀƳƛύΦ 

 
пΦммΦн tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 
 
PƻƳƛťŘȊȅ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴƽǿ Emitenta ƻǊŀȊ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀΥ 
Á Pani !ƎƴƛŜǎȊƪŀ .ƻƪǳƴ ƧŜǎǘ ǎƛƻǎǘǊŊ Pana Igora Bokuna 
Á Pan aŀǊŎŜƭ 5ȊƛŜŘȊƛŎ ƧŜǎǘ ǎƛƻǎǘǊȊŜƵŎŜƳ Pana Jacka Dziedzica 
Á Pan Zbigniew Bokun jest ojcem Agnieszki Bokun i Igora Bokuna 
Á Pani Jolanta Sidzina-.ƻƪǳƴ ƧŜǎǘ ȍƻƴŊ tŀƴŀ Zbigniewa Bokun  
Á tŀƴ ½ōƛƎƴƛŜǿ .ƻƪǳƴ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ 
Á Pani Agnieszka Bokun jest akcjonariuszem DAZI Investment {Φ!Φ όпуΣто҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
 ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳύ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ 
Á tŀƴ LƎƻǊ .ƻƪǳƴ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ όрмΣлн҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƛ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
 ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳύ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘy Nadzorczej DAZI Investment S.A. 
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{ǇƽƱƪŀ DAZI Investment S.A. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ƪƻƳǇƭŜƪǎŜƳ ōƛǳǊƻǿƻ-ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳ zlokalizowanym przy 
ul. {ǘǊŀȍŀŎƪƛŜƧ ум ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ.  
bŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ǘť ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛťΥ 

1. ŘȊƛŀƱƪŀ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ мΣфлп Ƙ 
2. kompleks obiektƽǿ ōƛǳǊƻǿȅŎƘΣ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿȅŎƘ ƛ Ƙŀƭ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƻƪƻƱƻ мл tys.  

m kw.  
3. ǳǘǿŀǊŘȊƻƴŜ ǇƭŀŎŜΣ ŘǊƻƎƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƛ ǇŀǊƪƛƴƎƛ όŎȊťǏŏ ȊŀŘŀǎȊƻƴŀύ  
4. ŎŀƱȅ ǘŜǊŜƴ ȊŀƪƱŀŘǳ ƧŜǎǘ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Yha9{Σ ŘƻȊƻǊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇƻǊǘƛŜǊƽǿ ŎŀƱŊ 

doōť ƻǊŀȊ ƻƎǊƻŘȊƻƴȅ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƴŀƧƳǳƧŜ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {Φ!Φ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŜ ōƛǳǊƻǿŜΦ  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǇŜǊǎƻƴŀƭƴȅƳ ƻǊŀȊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ 5!½L LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ 
{Φ!ΦΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊƎƻŘƴŜ ǎŊ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ 
ǊȅƴƪƻǿȅƳƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ȊŀƪǊŜǎ ŘŀƭǎȊŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘȅƪǘƻǿŀƴȅ ŘŀƭǎȊȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
tƻȊŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƭǳō 
personalne o istotnym ǿǇƱȅǿƛŜ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ 
 
hǇǊƽŎȊ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƛǎǘƻǘƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƭǳō ǇŜǊǎƻƴŀƭƴŜ 
ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŀ 
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ maƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ. 
 

4.12 tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǘƻǿŀǊŀŎƘ ƭǳō ǳǎƱǳƎŀŎƘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƛŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ 
ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
 

4.12.1 Informacje podstawowych  ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘ ƛ ǳǎƱǳƎŀŎƘ 
 

4.12.1.1 tǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ Eko Export S.A. ƧŜǎǘ ŦƛǊƳŊ ȊŀƧƳǳƧŊŎŊ ǎƛť ȊŀƪǳǇŜƳΣ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŜƳ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ 
uszlachetnionych oraz dystrybutorem labosilu. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻŘ нлло Ǌƻƪǳ ƛ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŘŊȍȅƱ 
ǎǘŀŏ ǎƛť ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ όǿƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōŜŎƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ 
ok. 10% ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǊȅƴƪǳύΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƭŀōƻǎƛƭΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎƪǳǇƛƱ 
ŎŀƱŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ WŜŘƴŀƪȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
otrzymania ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀ ƭŀōƻǎƛƭΣ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǇƻǿǊƽŎƛ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜƎƻ ƳŀǘŜǊƛŀƱǳ. Aktualnie 
{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƻōǊƻǘǳ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ tym towarem.    
DƱƽǿƴȅƳ ǎǳǊƻǿŎŜƳ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǎǳŎƘŜƧ ƧŜǎǘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ǿƛƭƎƻǘƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
sǇŀƭŀƴƛŀ ǿťƎƭŀ ǿ ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛŀŎƘ ǿťƎƭƻǿȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ƛƳǇƻǊǘǳƧŜ ȊŀǇŀƪƻǿŀƴȅ ǎǳǊƻǿƛŜŎ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Řƻ  
ƳŀƎŀȊȅƴƽǿΣ ƎŘȊƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎƛť ƧŜƎƻ ǿƛƭƎƻǘƴƻǏŏ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƛťǘǊoǿŀƴƛŜ ƛ ƭŜȍŀƪƻǿŀƴƛŜΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ǘǊŀŦƛŀ 
Řƻ ŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻΣ ƎŘȊƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻōǊƽōƪƛ ǘŜǊmicznej i fizycznej podlega procesowi suszenia i sortowaniu 
ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŦǊŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŊ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ȊƛŀǊŜƴŜƪ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ  
² нллф Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нллфǊƛ ƛ ǿ LΦ ƪǿ нл10r  ƛƳǇƻǊǘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ αǎǳŎƘŜƧέ ΣƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ 
ǇƽƱǇǊƻduktem w procesie technologiczny wytwarzania mikrosfer. Mikrosfera ǎǳŎƘŀ ƧŜǎǘ ŘǊƻȍǎȊŀ ŀƭŜ ǇƻǎƛŀŘŀ 
wilgƻǘƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ  м҈-н҈ Σ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƧŜƧ ŘŀƭǎȊŀ ƻōǊƽōƪŀ  ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǘŀƵǎȊŀ ƛ ƱŀǘǿƛŜƧǎȊŀΦ  Dostawy mikrosfery 
αǎǳŎƘŜƧέ, ǇƻƳƛƳƻ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ jej zakupu, ƳƻȍƭƛǿŜ ǎŊ  ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅ, co ma 
ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜǎƛŜƴƴƻ-zimowym. tǊȊȅƧťǘŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ  
ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ƴŀ ǎȊȅōƪƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ  ǘŜƎƻ ǎǳǊƻǿŎŀ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ 
ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ Řƻǎǘŀǿ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 
 

4.12.1.2 Model biznesu 
² ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎȊŜǊƻƪƛ ŀǎƻǊǘȅƳŜƴǘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΥ 
ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ōƛŀƱŊ ƛ ǎȊŀǊŊ ǿŜ ŦǊŀƪŎƧŀŎƘ мрлΣ олл ƛ рлл ƳƛƪǊƻƴƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴŜ ƴŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŜ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 
{ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŜƳ ƭabosilu. 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ ƪƛƭƪǳ ƭŀǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱ ōŀǊŘȊƻ ŜŦŜƪǘȅǿƴȅ 
i rentowny model biznesu.  
Emitent wytwarzŀ ǎǿƻƧŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ Ȋ ŘǿƽŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǎǳǊƻǿŎŀ:  z mikrosfer surowych- wilgotnych ƻ ƴƛȍǎȊŜƧ 
ƧŀƪƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘǳ ƧŀƪƛƳ ƧŜǎǘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ǎǳŎƘŀΦ tƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǎǳǊƻǿŎŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 
ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛŀƳƛ ǿťƎƭƻǿȅƳƛΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ǿƛƭƎƻǘƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘǇŀŘŜƳΦ {ǳǊƻǿƛŜŎ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴȅ Ǉƻ ƴƛǎƪƛŎh 
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ŎŜƴŀŎƘ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ wyselekcjonowana 
mikrosfera ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪƻƵŎƻǿŜƎƻΦ 5ǊǳƎƛ ǎǇƻǎƽō ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪƻƵŎƻǿŜƎƻ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ 
ƴŀōȅǿŀƴƛǳ Ƨǳȍ ǇǊȊŜǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ƻ ƴƛǎƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ǎƱŀōǎȊȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŀŎƘΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇƻŘŘŀǿŀƴƛǳ ƛŎƘ 
ǇǊƻŎŜǎƻǿƛ ǳǎȊƭŀŎƘŜǘƴƛŀƴƛŀΦ ² ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǇǊƻŘǳƪǘ ƻ ǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ƭŜǇǎȊȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŀŎƘΣ 
ǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ  
9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǎǳǊƻǿŎǳ 
ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴȅƳ Ƨŀƪƻ ƻŘǇŀŘ Ȋ ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛ ǿťƎƭƻǿȅŎƘΦ aƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ǎǳǊƻǿŀ Ƴŀ ǿƛƭƎƻǘƴƻǏŏ ƻŘ мр% do 40%, 
a w procesie technologicznym stosowanym przez Emitenta ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǎƛť ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƻ ǿƛƭƎƻǘƴƻǏŎƛ Řƻ лΣо%. 
Mikrosfera sucƘŀ ǇƻŘƭŜƎŀ ǘȅƭƪƻ ǇǊƻŎŜǎƻǿƛ ŘƻǎǳǎȊŀƴƛŀ ƛ ǳǎȊƭŀŎƘŜǘƴƛŀƴƛŀΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ǎƪǊŀŎŀ ǎƛť ŎȊŀǎ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪƻƵŎƻǿŜƎƻΦ    
{ǇƽƱƪŀ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŜ ǇǊƻŎŜǎ ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ Ȋōȅǘǳ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ oraz korzysta z ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 
i ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅŎƘ ǎǿƻƛŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΥ Minoxid GmbH oraz Cofermin Rohstoffe GmbH, 
ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ 9ǳǊƻǇȅ 
Zachodniej (blisko 55% w 2009r).  
 
² ƎǊǳŘƴƛǳ нллфǊƻƪǳ {ǇƽƱƪŀΣ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǊȅƴƪƽǿΣ ǇƻȊȅǎƪŀƱŀ nowego Partnera 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿŜƧǏcie produktom Eko Export  SA ƴŀ ǊȅƴŜƪ !ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛΦ tǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿƛȊȅǘŀŎƧŜ ŦƛǊƳȅ ƛ 
ŀǳŘȅǘ ǇǊƻŎŜǎǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇƻȊǿƻƭƛƱ ƴŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ Ȋ ǇƻȊŀ 
Europy. tŀǊǘƴŜǊŜƳ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ 9Yh 9·thw¢ {Φ! ƴŀ Ǌȅƴƪǳ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ƧŜŘƴŀ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ 
CƛǊƳ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƘŀƴŘƭŜƳ ǎǳǊƻǿŎŀƳƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ǿ ¦{!Φ {ǇƽƱƪŀ tŀǊǘƴŜǊŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ Ȋ ¦{! ƧŜǎǘ 
notowana na DƛŜƱŘȊƛŜ ǿ bƻǿȅƳ ¸ƻǊƪǳΣ ǇƻǎƛŀŘŀ  ƻƴŀ  ƻŘŘȊƛŀƱȅ w Pekinie, Moskwie, Belgii i Australii. {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ 
ǳƧŀǿƴƛŀ ƴŀȊǿȅ tŀǊǘƴŜǊŀ !ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƎƻ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŀ ǳƳƻǿƴŜ ƻǊŀȊ ƛƴǘŜǊŜǎ ƘŀƴŘƭƻǿȅ ƻōǳ ǎǘǊƻƴ 
kontraktu.  ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇƻǇȅǘǳ ȊƎƱŀǎȊŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ Ǌȅnek surowcowy 
ǿ нлмлǊΦ ƴƛŜ ǎŊ ƧŜǎȊŎȊŜ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀƴŜΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǎƪŀƭƛ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀ нлмлǊΦ Jakkolwiek 
ǊŀƳƻǿŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ Řƻǎǘŀǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ м ƭƛǇŎŀ нлмлǊΦ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлмм ǊΦΣ Ȋ ƛƴǘŜƴŎƧŊ 
ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ǿ ƭŀǘŀŎƘ ƴŀǎǘťǇƴych, na  dostawȅ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻŘ. 2.439.000 EUR  od kwoty 2.804.000 EUR. 
ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƳŀƧǳ нлмл  zawarte.  
 
{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜǳǎǘŀƴƴƛŜ ǇƻǎȊǳƪǳƧŜ ƴƻǿȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ 
ƎŀƱťȊƛŀŎƘ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ aƛƪǊƻǎŦŜǊ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǿȅŘƻōȅwczym 
Ropy naftowej. Prace nad dopuszczeniem do wykorzystania mikrosfery w procesach wydobywczych ropy 
naftowej  ȊŀƪƻƵŎȊƻƴƻ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ƳŀƧǳ нлмл Ǌ Φ kontraktŜƳΣ ƪǘƽǊȅ  przewiduje dostawy na 1 rok (od 1 lipca 2010 
dƻ м ƭƛǇŎŀ нлммύ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ƴŀ ƭŀǘŀ ƪƻƭŜƧƴŜΦ aƛƴƛƳŀƭƴŀ ƪǿƻǘŀ gwarantowanych przez Emitenta  
ǊƻŎȊƴȅŎƘ Řƻǎǘŀǿ ǿȅƴƻǎƛ рсо ǘȅǏ 9¦w Σ ȊŀǏ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŀ ƪǿƻǘŀ ƛ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻƎǊŜǎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƧŜǎǘ ǿ 
ǘǊŀƪŎƛŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмл ǊƻƪǳΦ 
 
{ǇƽƱƪŀ ŘŊȍȅ Řƻ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ƻǇǘȅƳŀƭƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻ ǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴȅƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜΦ ² ǘȅƳ ŎŜƭǳ 
w ŎŀƱȅƳ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƳŀΥ 

- ŘōŀƱƻǏŏ ƻ ŘƻōƽǊ ǿǏǊƽŘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ Ƨŀƪ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ƛ ǇǊȊȅƧŀȊƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ 

- produkcja mikrosfer zgodnie Ȋ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ȊŀƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ struktury, frakcji 
i ƧŀƪƻǏŎƛ Řƻ ƛŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

- profesjonaƭƴŀ ƻōǎƱǳƎŀ ƪƭƛŜƴǘŀ ς ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ŦƛǊƳȅ ǘƻ ƪƻƳǇŜǘŜƴǘƴƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǏŎƛ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴŀŎƘΣ 

- ŘƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻǊŀȊ Řƻǎǘŀǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ Řƻ ƪƭƛŜƴǘŀΦ 
 

4.12.1.3 Przewagi konkurencyjne 
9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ŎȊŀǎƛŜ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ ƪǊŀƧƻǿȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƻǊŀȊ  
ȊƴŀŎȊŊŎŊ ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ .ȅƱƻ ǘƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƻǊŀȊ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴƴŜ ŀǘǳǘȅΣ ŘȊƛťƪƛ 
ƪǘƽǊȅƳ ƳƻȍƭƛǿŜ ōȅƱƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛΦ 
5ƻ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊȊŜǿŀƎ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍŊΥ 

- 9ŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ  
9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ŦƛǊƳŀƳƛ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿȅƳƛ όLƴǘŜǊ-Grabex Logistic Sp. z o.o. oraz Pekaes S.A. 
oraz Rail & Sea Sp. z o.o.) ƛ ƳƻȍŜ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀŏ Řƻǎǘŀǿť ƎƻǘƻǿŜƧ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀΦ 

- Innowacyjna linia produkcyjna i efektywny proces technologiczny 
{ǳǎȊŜƴƛŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ƴŀ ƭƛƴƛƛ ȊŀǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƱŀǎƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ {ǇƽƱƪƛΦ [ƛƴƛŀ ǘŀ 
pozwala w ǎǇƻǎƽō ŎƛŊƎƱȅ ǎǳǎȊȅŏ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƻǊŀȊ ŦǊŀƪŎƧƻƴƻǿŀŏ ƧŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ potrzeb na mikrosfery o 
ǊƽȍƴŜƧ granulacji. 5Ȋƛťƪƛ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƴŀƧƴƻǿƻŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ƻƪΦ ффΣф҈ 
ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻΦ  
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- System Eko Sfera 
{ǇƽƱƪŀ ƪƱŀŘȊƛŜ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛƴŀƭƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ƻƴŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ǇǊȊȅǎǘƻǎƻǿŀƴȅ Řƻ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳ 9ƪƻ {fera. Eko Sfera to system 
logistyczno ς magazynowo ς ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅΦ WŜƎƻ ȊŀŘŀƴƛŜƳ ƧŜǎǘ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊΣ od 
momentu otrzymania surowca (ōŀŘŀƴƛŀ ƪŀȍŘŜƧ ŘƻǎǘŀǊŎȊƻƴŜƧ ǇŀǊǘƛƛ ǎǳǊƻǿŎŀ), poprzez proces produkcji 
(z ƪŀȍŘŜƧ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŜƧ ǇŀƭŜǘȅ pobƛŜǊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊƽōƪŀ ƛ ōŀŘŀƴŀ ǿ ƭŀōƻǊŀǘƻǊƛǳƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛŀ 
ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ǘƻǿŀǊǳ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ǘǊŀŦƛŀ Řƻ ǇƻƴƻǿƴŜƎƻ ǇǊȊŜǊƻōǳ) ŀȍ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ 
dostarczenia towaru do klienta. Eko Sfera ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ 
pǊƻŘǳƪǘƽǿ zgodnie z systemem ISO. 

- 5ƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ 
W laboratorium chemicznym Emitenta ȊŜǎǇƽƱ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŎȊǳǿŀ ƴŀŘ ƧŀƪƻǏŎƛŊ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 
pǊƻŘǳƪǘƽǿ. {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴŀŘǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ 
z ƪǊŀƧƽǿ Ȋ 9ǳǊƻǇȅ ²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧ όwƻǎƧŀΣ ¦ƪǊŀƛƴŀΣ YŀȊŀŎƘǎǘŀƴΣ aƻƱŘŀǿƛŀύ ƻǊŀȊ 9ǳǊƻǇȅ ½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧ ό²ƛŜƭƪŀ 
Brytania, Niemcy, Hiszpania). 

- ¦ƳƛŜƧťǘƴƻǏŏ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ƳŀǊȍ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅǊƻōŀŎƘ 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƴƛŜƳ ȊƴŀŎȊƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ Řƻǎǘŀǿ ƻǊŀȊ Řǳȍȅ 
i ǎǘŀƭŜ ǊƻǎƴŊŎȅ ǇƻǊǘŦŜƭ ȊŀƳƽǿƛŜƵ (ǿ L ƪǿΦ нлмлǊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƻ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀ ƴŀ ƪǿƻǘť 2 619 tyŜ PLN, tj. ok. 

651 tyŜ EUR, zaŜ w analogicznym okresie w 2009 r byğo 1 318 tyŜ PLN, tj. ok. 294 tyŜ EUR) Emitent zakupuje 
ȊƴŀŎȊƴŜ ƛƭƻǏŎƛ ǎǳǊƻǿŎŀ Ŏƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜŦŜƪǘ ǎƪŀƭƛ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƪǳǇǳ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǇǊȊeznaczonej do 
przerobu w korzystnych ŎŜƴŀŎƘΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ ǿ ŎŀƱŜƧ 9ǳǊƻǇƛŜ ŘŀƧŜ {ǇƽƱŎŜ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ŘƻǘŀǊŎƛŀ Řƻ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ i budowania nowych kontaktƽǿ. 

- Uproszczona struktura organizacyjna  
{ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƱŀǎƪŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŊΣ Ŏƻ ŘŀƧŜ ƧŜƧ ǇǊȊŜǿŀƎť ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛ ƛ ǎȊȅōƪƻǏŎƛ 
w ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻǊŀȊ ǎǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ 

 

4.12.1.4 Produkty  
DƱƽǿƴȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴta jest mikrosfera. Mikrosferŀ ǘƻ ȊƛŀǊƴŀ ǎȊƭŀƪƛ ǇƻǿǎǘŀƧŊŎŜ 
w ŎȊŀǎƛŜ ǎǇŀƭŀƴƛŀ ǇȅƱǳ ǿťƎƭƻǿŜƎƻ ǿ ŘǳȍȅŎƘ ǇŀƭŜƴƛǎƪŀŎƘΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛŀŎƘΦ aƛƪǊƻǎŦŜǊŀ Ƴŀ Ǉƻǎǘŀŏ 
ŘǊƻōƴŜƎƻΣ ǎȅǇƪƛŜƎƻ ǇǳŘǊǳ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť Ȋ ǇǳǎǘȅŎƘ ŎȊťǏŎƛ ǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘ ƻ ŎƛŜƴƪƛŎƘ ǏŎƛŀƴƪŀŎƘ Ȋ krzemionki 
ŀƭǳƳƛƴƛƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǏǊŜŘƴƛŎŀ ǘƻ ƪƛƭƪŀŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎŜǘŜƪ ƳƛƪǊƻƴƽǿΦ 
Mikrosfera to doskonale ƛȊƻƭǳƧŊŎȅ ƛ ǿȅǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅ ƳŀǘŜǊƛŀƱ ƻ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ bƛǎƪŀ 
ǇǊȊŜǿƻŘƴƻǏŏ ŎƛŜǇƭƴŀΣ ŘƻōǊŜ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ ƛȊƻƭŀŎȅƧƴŜΣ bardzo niska ƎťǎǘƻǏŏ ƴŀǎȅǇƻǿŀΣ ǿȅǎƻƪŀ ƻŘǇƻǊƴƻǏŏ ƴŀ 
ǘŜƳǇŜǊŀǘǳǊťΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘǊƻōƴƻȊƛŀǊƴƛǎǘŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊΣ ȍŜ mikrosfera: 

- ƧŜǎǘ ƳŀǘŜǊƛŀƱŜƳ ōǳŘƻǿƭŀƴȅƳ ƻ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅƳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƴŀŘŀƧŊŎȅƳ ǎƛť Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ 
ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƛȊƻƭǳƧŊŎȅŎƘΣ ǿŀǊǎǘǿ ƻŎƛŜǇƭŀƧŊŎȅŎƘΣ ǿȅƪƱŀŘȊƛƴ ǏŎƛŜƴƴȅŎƘΣ 
ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ȊŘƻōƴƛŎȊȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƻƎƴƛƻǘǊǿŀƱȅŎƘ ƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ Řƻ ǇƛŜŎƽǿΤ  

- ƳƻȍŜ ōȅŏ ǳȍȅǘŀ Ƨŀƪƻ ƛȊƻƭŀŎȅƧƴȅ ƛ ǎŀƳƻǎƳŀǊǳƧŊŎȅ ǇǊƻǎȊŜƪ Řƻ ŦƻǊƳ ƻŘƭŜǿƴƛŎȊȅŎƘΤ  

- ƧŜǎǘ ŘƻǎƪƻƴŀƱȅƳ ǏǊƻŘƪƛŜƳ ƎŀǎȊŊŎȅƳΤ  

- ma zastosowanie jŀƪƻ ŘƻŘŀǘŜƪ Řƻ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ƎǳƳȅ ƛ ǘǿƻǊȊȅǿ ǎȊǘǳŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻ ŦŀǊō ƛ ƭŀƪƛŜǊƽǿ 
ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǿȅǘǊȊȅƳŀƱƻǏŎƛ ŎƛŜǇƭƴŜƧ ǘȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿΤ  

- ȊǿƛťƪǎȊŀ ŘȋǿƛťƪƻŎƘƱƻƴƴƻǏŏ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǿȅƪƱŀŘȊƛƴƻǿȅŎƘΤ 

- ƻōƴƛȍŀ ǇŀƭƴƻǏŏ ƻǇƭƻǘƽǿ ƪŀōƭƻǿȅŎƘ Ȋ t/±Τ  

- znajduje zastosowanie pǊȊȅ ǇǊȊŜǊƽōŎŜ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ŎŜǊŀƳƛƪƛ 
elektrotechnicznej; 

- stanowi ŘƻǎƪƻƴŀƱȅ ǎƻǊōŜƴǘ ǇǊȊȅŘŀǘƴȅ Řƻ ǳǎǳǿŀƴƛŀ ȊŀƴƛŜŎȊȅǎȊŎȊŜƵ όƴǇΦ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ Ȋ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ 
ǿƽŘύΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƽƧ ǇǊƻŘǳƪǘ w bardzo szerokim asortymencie tj. w podȊƛŀƭŜ ƴŀ Řǿŀ ƎƱƽǿƴŜ ǊƻŘȊŀƧŜ mikrosfery 
i ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǘǊȊȅ ƎƱƽǿƴŜ ŦǊŀƪŎƧŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅƳ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜƳΥ 

- aƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ōƛŀƱŀ 
o frakcja 150 
o frakcja 300 
o frakcja 500  

- Mikrosfera szara  
o frakcja 150 
o frakcja 300 
o frakcja 500. 

bŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŜ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊƻŘǳƪǳƧŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƻ ƛƴƴȅŎƘ ŦǊŀƪŎƧŀŎƘΦ 
² ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǿƻƛƳ ǳƴƛƪŀƭƴȅƳƛ ŎŜŎƘŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳΦƛƴΦ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ōǊŀƴȍŀŎƘΥ 
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Ceramika ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƻƎƴƛƻǘǊǿŀƱŜΣ Ƴŀǎȅ ƭŜƧƴŜΣ ŘŀŎƘƽǿƪƛΣ ŎŜƎƱȅ ognioodporne, cement glinowy, 
ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƛȊƻƭŀŎȅƧƴŜΣ ǇƻǿƱƻƪƛ. 

Tworzywa sztuczne ǘƱƻŎȊȅǿŀ .a/ ƛ {a/Σ ƻŘƭŜǿŀƴƛŜ ǿǘǊȅǎƪƻǿŜΣ ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛŜΣ ǿȅǘƱŀŎȊŀƴƛŜΣ ǇƻŘƱƻƎƛ t/±Σ 
ŎƛŜƴƪƛŜ ǇƻǿƱƻƪƛΣ ƴȅƭƻƴΣ ǇƻƭƛŜǘȅƭŜƴ ŘǳȍŜƧ ƎťǎǘƻǏŎƛΣ ǇƻƭƛŜǘȅƭŜƴ ƳŀƱŜƧ ƎťǎǘƻǏŎƛΣ 
polipropylen. 

Budownictwo cementy specjalne, zaprawy, zaprawy ƳǳǊŀǊǎƪƛŜΣ ǘȅƴƪƛΣ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ŘŀŎƘƻǿŜΣ ǇŀƴŜƭŜ 
ǿȅƎƱǳǎȊŀƧŊŎŜΣ ǇƻǿƱƻƪƛΣ ǘƻǊƪǊŜǘΣ beton natryskowy. 

Rekreacja ƱƻŘȊƛŜΣ ǎǇǊȊťǘ ǇƱȅǿŀƧŊŎȅΣ ƪǳƭŜ Řƻ ƪǊťƎƭƛΣ ŘŜǎƪƛ ǎǳǊŦƛƴƎƻǿŜΣ ƪŀƧŀƪƛΣ ǎǇǊȊťǘ Řƻ ƎǊȅ 
w ƎƻƭŦŀΣ ƻōǳǿƛŜΣ ǘǊŀǿƴƛƪƛ ƛ ŘŜƪƻǊŀŎƧŀ ƻƎǊƻŘƽǿ. 

Samochody kompozyty, ǇƻŘƪƱŀŘȅΣ ƻǇƻƴȅΣ ŎȊťǏŎƛ ǎƛƭƴƛƪŀΣ ƪƭƻŎƪƛ ŎƛŜǊƴŜ ƘŀƳǳƭŎƻǿŜΣ ƭƛǎǘǿȅ ƻȊŘƻōƴŜΣ 
ǿȅǇŜƱƴƛŀŎȊŜ ƴŀŘǿƻȊƛŀΣ ǘǿƻǊȊȅǿŀΣ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ǿȅƎƱǳǎȊŀƧŊŎŜ. 

Energia i technika ŎŜƳŜƴǘȅ ǎȊȅōƽǿ ƴŀŦǘƻǿȅŎƘΣ ǇƱǳŎȊƪƛ ǿƛŜǊǘƴƛŎȊŜΣ ǇƻǿƱƻƪƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΣ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ 
ǎȊƭƛŦƛŜǊǎƪƛŜΣ ǇƻǿƱƻƪƛ ƛ ƪƻƳǇƻȊȅǘȅ ǎǘŀǘƪƽǿ ƪƻǎƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ǿȅōǳŎƘƻǿŜΣ 
ǊŀƳƛƻƴŀ ǏƳƛƎƛŜƱ. 

 

tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ Ƨŀƪƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ swojej oferty labosil. Labosil ƧŜǎǘ ǇȅƱŜƳ ƪǊȊŜƳƛƻƴƪƻǿȅƳ 
ǇƻǿǎǘŀƧŊŎȅƳ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ȍŜƭŀȊƻƪǊȊŜƳǳΦ DƱƽǿƴŊ ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛŊ ǎǳōǎǘŀƴŎƧƛ ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ƻƎƴƛƻǘǊǿŀƱƻǏŏΦ  
Labosil ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎȊŜǊƻƪƛŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǿƛŜƭǳ ƎŀƱťȊƛŀŎƘ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΣ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘƽōǊ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘ 
i konsumpcyjnych takich jak: ōŜǘƻƴȅΣ ŦŀǊōȅ ƛ ƭŀƪƛŜǊȅΣ ƎǳƳŀ ƳƛŜǎȊŀƴƪƛ ƎǳƳƻǿŜΣ Ƴŀǎȅ ǳǎȊŎȊŜƭƴƛŀƧŊŎŜΣ ƪƭŜƧŜΣ 
ǘǿƻǊȊȅǿŀ ǎȊǘǳŎȊƴŜ ƛ ȍȅǿƛŎŜΦ 

4.12.1.5 StrǳƪǘǳǊŀ tǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
DƱƽǿƴȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǎȊŀǊŜƧΦ aƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ōƛŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ 
ƻŦŜǊǘȅ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ƛ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŀ ƴŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ Řƻ нллт Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭŀōƻǎƛƭǳ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴŊ ǎƪŀƭťΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ƻǊŀȊ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƭŀōƻǎƛƭΣ {ǇƽƱƪŀ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƱŀ ƻ ǎƪǳǇƛŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ  ǘȅƭƪƻ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ 
ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀ ƭŀōƻǎƛƭΣ ǇƻǿǊƽŎƛ Řƻ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜƎƻ ƳŀǘŜǊƛŀƱǳ ƴŀ ŘǳȍŊ ǎƪŀƭťΦ 
 
Tabela 6 Struktura produktowa ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ w latach 2007-2009 (w tys. PLN) 

 2009 2008 2007 

PLN PLN PLN 

aƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ōƛŀƱŀ 132 110 528 

 Frakcja 150 81 35 8 

 Frakcja 300 48 75 443 

 Frakcja 500 3 0 76 

Mikrosfera szara 4 239 4 941 2 487 

 Frakcja 150 803 404 136 

 Frakcja 300 286 50 254 

 Frakcja 500 3 150 4 452 2 097 

Labosil 0 34 2 075 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 174 1 810 363 

RAZEM 4 545 6 861 5 452 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
 

Tabela 7 Struktura ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ w latach 2007-2009 (w tys. PLN) 

 2009 2008 2007 

PLN PLN PLN 

Polska 255 1 83 

Unia Europejska 3960 5 051 4 862 

 Niemcy 3 310 4 642 3 014 

 Litwa 0 0 949 

 Wlk. Brytania 328 115 423 



                                                      Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA                                                  52 | S t r o n a  
 

 2009 2008 2007 

PLN PLN PLN 

 {ƱƻǿŜƴƛŀ 118 247 414 

 Hiszpania 204 48 61 

USA 330   

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜ 0 1 810 508 

RAZEM 4 545 6 861 5 452 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 
Tabela 8.  {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ w okresie  01.01.-31.05.2010 (w tys. PLN) 
 

 01.01.-31.05.2010 

PLN 

Unia Europejska 1 118 

USA 2 440 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪǊŀƧŜ 67 

RAZEM 3 626 

 
 
Wykres 1Φ   {ǘǊǳƪǘǳǊŀ  ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ w okresie 01.01.- 31.05.2010  (w PLN) 
 

  ¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ           

 
4.12.2 Odbiorcy i Partnerzy Handlowi 
tǊƻŘǳƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ŘƻŎŜƴƛŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜΦ ²ǏǊƽŘ ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 
{ǇƽƱƪƛ Ƴƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏΥ 

a. bŀƧǿƛťƪǎƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȅ ǿ ƘŀƴŘƭǳ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ i USA: 
 

- Cofermin Rohstoffe GmbH, Essen, Niemcy ς Cofermin Rohstoffe 
DƳōI Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 9ǎǎŜƴ ƻǊŀȊ ƻŘŘȊƛŀƱŀƳƛ ǿ tƻƭsce, Rosji, Chinach 
ƛ WŀǇƻƴƛƛ ƧŜǎǘ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŊ ŦƛǊƳŊ ȊŀƧƳǳƧŊŎŊ 
ǎƛť ƘŀƴŘƭŜƳ ǎǳǊƻǿŎŀƳƛΦ 5Ȋƛťƪƛ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ 
ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǿƛƻŘŊŎȅŎƘ ich ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜΦ  

 

- OMYA-GROUP, ha¸! ƧŜǎǘ ŎȊƻƱƻǿȅƳ ƎƭƻōŀƭƴȅƳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŜƳ przemȅǎƱƻǿȅŎh 
ƳƛƴŜǊŀƱƽǿΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿȅǇŜƱƴƛŀŎȊȅ ƛ ǇƛƎƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ǿťƎƭŀƴǳ ǿŀǇƴƛŀ ƛ 
dolomitu, oraz ƻƎƽƭƴƻǏǿƛŀǘƻǿȅm dystrybutorem  ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŎƘŜƳƛŎȊƴȅŎƘ. ½ŀƱƻȍƻƴŀ 
ǿ муутǊΦ ǿ {ȊǿŀƧŎŀǊƛƛ ha¸! ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ ǇƻƴŀŘ сллл ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ млл ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ǿ 
ponad 50 krajachΦ ² ƪǿƛŜǘƴƛǳ нлмлǊΦ ha¸! Dwh¦t ƻŘƪǳǇƛƱŀ ƻŘ ƪƻƴŎŜǊƴǳ 
¢w9[[9.hwD  ŦƛǊƳť CL[[L¢9 Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wǳƴŎƻǊ Σ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΦ hōŜŎƴƛŜ CL[[L¢9  ƧŜǎǘ 
ŎȊťǏŎƛŊ ha¸! ¦Y [ǘŘΣ ƪǘƽǊŀ ǎŀƳŀ ƧŜǎǘ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ ha¸! 

 

м мму ммп ȊƱΤ 
31%

н ппл фрт ȊƱΤ 
67%

ст мтс ȊƱΤ н҈

²ŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
w okresie 01.01.-омΦлрΦ нлмлǊΦ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ 

ƻōǎƱǳƎƛǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ

Europa -ǎǇǊȊŜŘŀȍ

USA-ǎǇǊȊŜŘŀȍ 

tƻȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ
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- tŀǊǘƴŜǊŜƳ ƘŀƴŘƭƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ 9Yh 9·thw¢ {Φ! ƴŀ Ǌȅƴƪǳ {ǘŀƴƽǿ 
½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ƧŜŘƴŀ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ CƛǊƳ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƘŀƴŘƭŜƳ 
surowcami specjalistycznymi w USA. ½Ŝ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ  Ȋŀ Ǌƻƪ ǳōƛŜƎƱȅ ǿ 
ƪǿƻŎƛŜ млΣп ƳƛƭƛŀǊŘŀ ŘƻƭŀǊƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ tŀǊǘƴŜǊŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ Ȋ ¦{! ƧŜǎǘ 
ƴƻǘƻǿŀƴŀ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ ǿ bƻǿȅƳ ¸ƻǊƪǳΣ ǇƻǎƛŀŘŀ  ƻƴŀ  ƻŘŘȊƛŀƱȅ ǿ 
Pekinie, Moskwie, Belgii i Australii.  

 

- MINOXID GmbIΣ aǳƭƘŜƛƳΣ bƛŜƳŎȅΣ ŦƛǊƳŀ ȊŀƧƳǳƧŊŎŀ ǎƛť ƘŀƴŘƭŜƳ ƳƛƴŜǊŀƱŀƳƛ ƴŀ 
ǘŜǊŜƴƛŜ 9ǳǊƻǇȅ ½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧΦ DƱƽǿƴƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊ ǎƛť ǿ ŘƻǎǘŀǿŀŎƘ Řƭŀ ŦƛǊƳ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 
ƻƎƴƛƻǘǊǿŀƱȅŎƘΦ  

 
b. ½ƴŀŎȊŊŎȅ ƻŘōƛƻǊŎȅ ƪƻƵŎƻǿƛ: 

- Koncern ELKEM, Norwegia ς ƎƱƽǿƴƛŜ Řƭŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǿȅŘƻōȅǿŎȊŜƎƻ 
ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧΣ {ǇƽƱƪŀ ŎƽǊƪŀ ƪƻƴŎŜǊƴǳ 9[Y9aΦ {ǇǊȊŜŘŀƧŜ ƎƱƽǿƴƛŜ 
ǘŀƪƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ Ƨŀƪ ōŜǘƻƴΣ ŎŜƳŜƴǘ ǿƱƽƪƴƛǎǘȅΣ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ Řƻ ǎȊȅōƽǿ 
wiertniczych i ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƻƎƴƛƻǘǊǿŀƱŜΣ ŀƭŜ ǎȊǳƪŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƻǿȅch 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵΦ hŘ нллр ǊΦ ǎǘƻǎǳƧŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ Řƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧΦ ² ȊŀƪǳǇŀŎƘ ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť 
ǇƻǏǊŜŘƴƛƪŀ Řƭŀ ŎŀƱŜƎƻ ƪƻƴŎŜǊƴǳ 9[Y9a !DΦ  
                                                                                                                                                            

- Vesuvius dawniej FOSECO, Wielka Brytania  ς Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƭƛŘŜǊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ Řƻǎǘŀǿ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ hutnictwie i ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǎǘŀƭƻǿȅƳΦ LŎƘ ǿȅǊƻōȅ 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛΦ aŀƧŊ ǎƛŜŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ 
он ƪǊŀƧŀŎƘ ȊŀƪƱŀŘȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǿ нф ƪǊŀƧŀŎƘΦ  
 
 

- 3 A Composites -ŎȊƱƻƴŜƪ ƎǊǳǇȅ !ƭŎŀƴ /ƻƳǇƻǎƛǘŜǎ dawniej ALCAN Singen, 
Niemcy ς ƪƻƴŎŜǊƴ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƻ-szwajcarskƛ ǇǊƻŘǳƪǳƧŊŎȅ ǇƱȅǘȅ ŜƭŜǿŀŎȅƧƴŜ 
z aluminium (dla budownictwa wysokiego), gdzie mikrosfera jest 
αǿȅǇŜƱƴƛŀŎȊŜƳέΦ wƻȊǇƻŎȊȅƴŀƱ ǿ мфлн ǊΦ ƻŘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŀƭǳƳƛƴƛǳƳΦ hōŜŎƴƛŜ 
znacznie  ǇƻǎȊŜǊȊȅƱ ǎǿƻƧŊ ƻŦŜǊǘť ǎǘŀƧŊŎ ǎƛť ǿƛƻŘŊŎȅƳ ǏǿƛŀǘƻǿȅƳ 
ŘƻǎǘŀǿŎŊ ōƻƪǎȅǘƽǿΣ ƪƻǊǳƴŘǳ ƛ ŀƭǳƳƛƴƛǳƳ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻ ŎŜƴƛƻƴȅƳ ŘƻǎǘŀǿŎŊ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 
przetworzonych i ƻǇŀƪƻǿŀƵΦ {ƛŜŘȊƛōŀ ƎƱƽǿƴŀ ǿ aƻƴǘǊŜŀƭǳΣ YŀƴŀŘŀΦ tƻǎƛŀŘŀ ȊŀƪƱŀŘȅ ƛ ǎǇƽƱƪƛ ǿ 61 
krajach.  
 

- AKSYS, Niemcy ς ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ǳƪƱŀŘƽǿ ƛ ŎȊťǏŎƛ Řƭŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ 
ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΦ LŎƘ ǎȅǎǘŜƳȅ ǿȅƎƱǳǎȊŀƴƛŀ Řȋǿƛťƪǳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƴŀ 
podniesienie komfortu jazdy w ǿƛŜƭǳ ƳƻŘŜƭŀŎƘ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿΣ 
ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƴŀ ƭǳƪǎǳǎƻǿȅŎƘ, a ǎƪƻƵŎȊȅǿǎȊȅ ƴŀ ŘƻǎǘŀǿŎȊȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ 
Ƨŀƪ ±ƻƭƪǎǿŀƎŜƴΣ aŜǊŎŜŘŜǎΣ .a²Σ 5ŀŎƛŀΦ wƽǿƴƛŜȍ ǿȅǘǿƽǊŎŀ ŎȊťǏŎƛ 
z ǘǿƻǊȊȅǿ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǿŀƎƛ ǎŀƳƻŎƘƻŘƽǿΣ ŀ ǘȅƳ 
ǎŀƳȅƳ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ǇƻōƽǊ ǇŀƭƛǿŀΦ  

 

- Europe Minerals - ƪƻƴŎŜǊƴ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƳƛƴŜǊŀƭƴȅŎh 
ƻŘ ǇƻƴŀŘ мл ƭŀǘΦ tƻŎȊŊǘƪƻǿƻ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƱ ƎƱƽǿƴƛŜ ŀƴŘŀƭǳȊȅǘ Ȋ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ Řƭŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ƻƎƴƛƻƻŘǇƻǊƴŜƎƻ ƛ ŎŜǊŀƳƛŎȊƴŜƎƻΣ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎ ǿƱŀǎƴŜ ȊŀƪƱŀŘȅ ǊƻȊŘǊŀōƴƛŀƧŊŎŜ ƛ ŦǊŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ ǿ 
IƻƭŀƴŘƛƛ ƛ !ŦǊȅŎŜ tƻƱǳŘƴƛƻǿŜƧΦ ² ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪǳƧŜ ƴƻǿŜ ōǊŀƴȍŜ ƛ ƻōǎȊŀǊȅ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ Řƭŀ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƳƛƴŜǊŀƱƽǿΥ ŦŀǊōȅΣ ǇƻƭƛƳŜǊȅΣ ǇƻǿƱƻƪƛΣ ōǊŀƴȍŀ ƻŘƭŜǿƴƛŎȊŀΣ 
ǇǊȊŜƳȅǎƱ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧΣ ŎƘŜƳƛŀ ōǳŘƻǿƭŀƴŀ Σ ǇƭŀǎǘƛƪƛΣ ƳŜǘŀƭǳǊƎƛŀ ƛ ƛƴƴŜΦ 

 

 

4.12.3 Otoczenie rynkowe Emitenta 
 

Sytuacja makroekonomiczna w Unii Europejskiej 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ƻƪƻƱƻ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǎǿƻƧŜƧ  ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ŜƪǎǇƻǊǘǳƧŜ Řƻ ƪǊŀƧƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ tǊƻŘǳƪǘȅ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀƴŜ ƎƱƽǿƴƛŜ Řƻ bƛŜƳƛŜŎΣ !ƴƎƭƛƛ ƛ ƴŀ [ƛǘǿťΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀ ǘȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ Ƨŀƪ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ŎŀƱŜƧ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ Ƴŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ōŀǊŘȊƻ ǎȊŜǊƻƪƛƳ 
zastosowaniem mikrosfery w ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǳǘǊȊȅƳŀŏ ǎƛť ǿ нлмлǊ Ŏƻ 
najmniej na poziomie roku 2009. 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿƴŜ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǊŜƭŀŎƧƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť ŎƘǿƛƭƻǿƻ ƻŘ 

ujawnienia danych Partnera z USA 
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DƱƽǿƴȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳƛ ǊŜŎŜǎƧť ōȅƱȅΥ ȊŀƻǎǘǊȊŜƴƛŜ ǎƛť ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƪǊȅȊȅǎǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƎǿŀƱǘƻǿƴȅ 
ǎǇŀŘŜƪ ƘŀƴŘƭǳ ƛ ƪƻǊŜƪǘȅ ǊȅƴƪƻǿŜ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘΦ WŜŘƴŀƪ ŘȊƛťƪƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ ŦƛǎƪŀƭƴȅŎƘ ƛ 
ƳƻƴŜǘŀǊƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǎǘȅƳǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǿȊǊƻǎǘ ƻŘȊȅǎƪŀ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎǿƻƧŊ ǎƛƱť ǿ ŎƛŊƎǳ нлмл ǊƻƪǳΦ  

Rynek mikrosfery w Europie 

DƱƽǿƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǊȅƴŜƪ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΣ ǇǊƻŘǳƪǘŜƳ ƪǘƽǊȅ posiada bardzo szerokie 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ƛ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻōŜŎƴƛŜ ǎǳōǎǘȅǘǳǘƽǿΦ    
DƱƽǿƴȅƳƛ ƪǊŀƧŀƳƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ƻōǊƽǘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻΥ bƛŜƳŎȅΣ !ƴƎƭƛŀΣ ¦ƪǊŀƛƴŀΣ 
Rosja oraz Polska.   
bŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛƳ όƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǿ ¦9ύ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ Ǌƻƭť ƻŘƎǊȅǿŀƧŊ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘǿŀƧ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȅΥ  
aLbh·L5 DƳōI ƛ /ƻŦŜǊƳƛƴ wƻƘǎǘƻŦŦŜ DƳōIΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎǇƽƱǇǊŀcuje. 
wȅƴŜƪ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛΣ ŀǊŀōǎƪƛ ƛ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ¦{! ƻōǎƱǳƎǳƧŜ firma OMYA- CƛƭƭƛǘŜ ό!ƴƎƭƛŀύΣ ƪǘƽǊŀ produkuje prowadzi 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť mikrosfery . 
bŀ Ǌȅƴƪǳ ǊƻǎȅƧǎƪƛƳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƻ ƳƻŎƴƻ ǊƻȊŘǊƻōƴƛƻƴȅ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ Ǌƻƭť ƻŘƎǊȅǿŀƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΥ bLL 
Projekt AzōŜǎǘΣ h!h .9[hbΣ Da/wΣ b/ 9tL¢!·L!Σ ƪǘƽǊŜ ǇǊƻŘǳƪǳƧŊ ƳƛťŘȊȅ мрлл ǘƻƴ ŀ нллл ǘƻƴ ǊƻŎȊƴƛŜΦ 
bŀ Ǌȅƴƪǳ ǳƪǊŀƛƵǎƪƛƳ ŘȊƛŀƱŀ ŦƛǊƳŀ 9¦wh{±L¢ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿƻ Ȋ hƳŜƎŀ aƛƴŜǊŀƭǎ DƳōIΦ tǊƻŘǳƪǳƧŜ ƻƴŀ ƻƪΦ 
3.000 ς пΦллл ǘƻƴ ǎǳŎƘȅŎƘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ǊƻŎȊƴƛŜΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƭŀ hƳŜƎŀ Minerals GmbH. 
² tƻƭǎŎŜ ŘȊƛŀƱŀ ƳŀƱŀ ŦƛǊƳŀ aƛƪǊƻƳŜȄ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ hǘƳǳŎƘƻǿƛŜ ƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻƪΦ мΦллл ς 1.500 ton 
ǊƻŎȊƴƛŜΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ tƻƱŀƵŎǳ ŘȊƛŀƱŀ ŦƛǊƳŀ YƭŜƳ ǇǊƻŘǳƪǳƧŊŎŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ƪǘƽǊŀ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘȅƭƪƻ 
ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ǇƻǿǎǘŀƧŊŎŊ ǿ ŜƭŜƪǘǊƻǿƴƛ tƻƱŀƴƛŜŎΦ wƻŎȊƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ Řƻ улл ǘƻƴ ǊƻŎȊƴƛŜΦ ¢ǊȊŜŎƛƳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŜƳ 
mikrosfery w tƻƭǎŎŜ ƧŜǎǘ .ƛǳǊƻ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ tƻǿƛŜǊƴƛŎǘǿŀ ²ŀƎƴŜǊ-Yŀƭƻǘƪŀ YΦ¢ΦΣ ȊŜ ǎǿƻƛƳ ȊŀƪƱŀŘŜƳ 
produkcyjnym zlokalizowanym w Radomiu. Produkcja mikrosfery w tej firmie oscyluje wokƽƱ мллл ǘƻƴ ǊƻŎȊƴƛŜ 
i ƧŜǎǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǇƻōƻŎȊƴŊ ƎŘȅȍ ƧŜƧ ƎƱƽǿƴȅ ƪƛŜǊǳƴŜƪ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘƻ ǊŜƪǳƭǘȅǿŀŎƧŀ ǘŜǊŜƴƽǿ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅŎƘΦ CƛǊƳŀ 
ǘŀ ŜƪǎǇƻǊǘǳƧŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱ Řƻ ƪǊŀƧƽǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ .ƭƛǎƪƛŜƎƻ ²ǎŎƘƻŘǳΦ   
 
Czynnikami konkurencyjnymi na rynku mikrosfer ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ǎŊ ƎƱƽǿƴƛŜ ƧŀƪƻǏŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ 
i ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ ǿ ǊŜŀƎƻǿŀƴƛǳ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀ ƻŘ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť, ŀƭŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘƻƪƻƴŀƴȅƳƛ ȊƴŀŎȊƴȅƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ǿ ƭƛƴƛť ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ǎǘŀƱȅm nadzorem nad 
ƧŀƪƻǏŎƛŊ όŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ L{hΣ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅ ǎȅǎǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƧŀƪƻǏŎƛύ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƴƛƽǎƱ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ōǳŘǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ǇǊȊŜǿŀƎť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ w dostosoǿȅǿŀƴƛǳ ǎƛť Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ƪƭƛŜƴǘŀ όǊƽȍƴŜ ŦǊŀƪŎƧŜΣ ƻǇŀkowanie, oznakowanie, 
ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƧŀƪƻǏŎƛύ ƛ ǎȊȅōƪƻǏŏ Řƻǎǘŀǿȅ. 
²ƛŘƻŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǎǘŀƱŜΣ ŎƛŊƎƭŜ ǊƻǎƴŊŎŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ i USA Φ DƱƽǿƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ  
ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ όƴǇΦ ŦƛǊƳŀ !ƪǎȅǎύΣ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǿȅŘƻōȅǿŎȊŜƎƻ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧ όƴǇΦ 9ƭƪŜƳύΣ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ 
ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ όŜƭŜǿŀŎƧŜ ŀƭǳƳƛƴƛƻǿŜ ς !ƭŎŀƴ {ƛƴƎŜƴύΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇǊȊŜƳȅǎƱu odlewniczego (Foseco GmbH 
.ƻǊƪŜƴύΣ Ƨŀƪ ǘŜȍ ǇǊȊŜƳȅǎƱu ŦŀǊōΣ ǘȅƴƪƽǿΣ ƛǘǇΦ όfirmy ze Skandynawii). 
Zapotrzebowanie na mƛƪǊƻǎŦŜǊť ƧŜǎǘ ƻŎȊȅǿƛǏŎƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ŀƭŜ ǿƛŜƭƻǊŀƪƛŜ 
Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ όƻŘ ǿȅŘƻōȅŎƛŀ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜƳȅǎƱ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿȅΣ ƻŘƭŜǿƴƛŎȊȅ Řƻ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀύ 
ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǇƻǇȅǘǳ Σ ŎȊȅ ƧŜƎƻ ȊŀƱŀƳŀƴƛŀ jest stosunkowo niskie. 
½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ ōǳŘƻǿť ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ όƪǳƭƛǎǘŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀΣ ǿȅǇŜƱƴƛƻƴŀ ǿ ǏǊƻŘƪǳ ƎŀȊŜƳύ 
ƴƛŜǎƱȅŎƘŀƴƛŜ ǘǊǳŘƴƻ ƧŜǎǘ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀŏ ǇǊƻŘǳƪǘ ǎȅƴǘŜǘȅŎȊƴȅ ƻ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊŀŎƘ ƛȊƻƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǿ 
ŎŜƴƛŜ Ȋŀ ƧŀƪŊ ƻōŜŎƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ǎƛť ƳƛƪǊƻǎŦŜǊťΦ  
DƱƽǿƴȅƳƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŎŀƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǎŊ ŦƛǊƳȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŜΥ Omega Minerals GmbH 
MINOXID GmbH  i Cofermin Rohstoffe GmbH ς Niemcy, OMYA- Fillite ς Szwajcaria oraz koncern Elkem ς 
Norwegia. 
²ŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ Emitenta zapotrzebowaƴƛŜ ƴŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ǿ ¦9 ǘƻ ǿŀƘŀ ǎƛť ƻŘ 50 do сл ǘȅǎƛťŎȅ ǘƻƴ ǊƻŎȊƴƛŜ 
i ǎǘŀƭŜ ǊƻǏƴƛŜΦ  
 

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce 

Emitent prowadzi ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ na obszarze PolskƛΣ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊŀǘŜƳ ȊƴŀŎȊƴŊ ȊŀƭŜȍƴƻǏŏ 
kondycji finansowo-ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ tƻƭǎƪƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ 
ȊŀƻǎǘǊȊŜƴƛŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ƪǊŀƧǳΦ aŀƧŊŎ ƴŀ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ  
finansowania ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŘƱǳƎƛŜƳ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳΣ ƴŀǎǘŀǿƛŜƴƛŜ tƻƭǎƪƛego sektora bankowego do 
ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘΣ ǿȅǿƻƱŀƴŜ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ ƪǊŀƧǳΣ ƳƻȍŜ  ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ 
ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ǘŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ   
 
{ǇƽƱƪŀ ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƪǊŀƧƻǿȅΣ ǘŀƪ ǿƛťŎ ǇƻǇȅǘ ƪǊŀƧƻǿȅ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ 
ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ƛƭƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ŘŜǇǊŜŎƧŀŎƧŀ 
ǿŀƭǳǘȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿŀƭǳǘȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƧΦ 9¦w  Ƴŀ ǿǇƱȅǿ Ƴŀ  ǿŀǊǘƻǏŏ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴƻƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀƭǳŎƛe krajowej.  hǎƱŀōƛŜƴƛŜ ǿŀƭǳǘȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧόt[bύ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9¦w ȊǿƛťƪǎȊŀ 
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ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ  {ǇƽƱƪŀ Ǉƻƴƻǎƛ ǿǇǊŀǿŘȊƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀƭŜȍƴŜ  od 
wzajemnego kursu PLN/EUR np. koszty energii do suszenia mikrosfery, koszty transpoǊǘǳ ǎǳǊƻǿŎŀ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ƻƎƽƭƴȅƳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛǳ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ǿŀƭǳǘȅ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ƪƻǊȊȅǎǘƴŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ   
 

4.12.4  Strategia 
{ǘǊŀǘŜƎƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴej w szerokim zakresie frakcji oraz 
ǿȅǎƻƪƛƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ŎŀƱŜƧ 9ǳǊƻǇȅ ƛ Ǌȅƴƪǳ ¦{! ƻǊŀȊ ǿ  ǘȅŎƘ ŎȊťǏŎƛŀŎƘ ǏǿƛŀǘŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴƛ ǇŀǊǘƴŜǊȊȅ ƘŀƴŘƭƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǿƻƧŜ Ǌȅƴƪƛ Ȋōȅǘǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΦ 
DƱƽǿƴŜ ŎŜƭŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ Eko Export S.A. ƻōŜƧƳǳƧŊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǳmocnieniŀ ǇƻȊȅŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Ƨŀƪƻ 
jednego z ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƛ ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ 
ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ƴƻǿȅŎƘ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊť ǊȅƴƪŀŎƘΦ 
² ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ȊŀƳƛŜǊȊŜƵ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ŘŊȍȅƱŀ Řƻ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ 
ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƻǊŀȊ ƴƻǿȅŎƘ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ƴƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ όǎǇǊȊŜŘŀȍ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŀύ w celu rozszerzenia skali 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ przyspieszenia rozwoju.  
DƱƽǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ Ǉƭŀƴƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ƭŀǘŀ ƻōŜƧƳǳƧŊΥ 

- OƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀ 
² ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ 
sezonoǿƻǏŎƛ ŘƻǎǘŀǿΦ ² ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƎƱƽǿƴŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ {ǇƽƱƪƛ ōťŘȊƛŜ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƱȅŎƘ Řƻǎǘŀǿ 
ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǎǳǊƻǿŎŀ ƻǊŀȊ ǿȅōǳŘƻǿŀƴƛŜ Ƙŀƭƛ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿŜƧ ƴŀ ƻƪΦ н.000 ton surowca oraz ok. 1.000 
ǘƻƴ ǿȅǊƻōƽǿ ƎƻǘƻǿȅŎƘΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳƴƛŜǿǊŀȍƭƛǿƛŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ǿǇƱȅǿ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀǘƳƻǎŦŜǊȅŎȊƴȅŎƘ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǘȅƪŀƴŜ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŀƳƛ 
surowca na czas.   

- RƻȊōǳŘƻǿŀ ƪŀƴŀƱƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ƴƻǿȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ europejskich oraz w innych cȊťǏŎƛŀŎƘ 
Ǐǿƛŀǘŀ ƻǊŀȊ ǇǊƻƳƻǿŀŏ ƴƻǿŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴŀŎƘ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ 

- PodƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
¦ȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ 
ƳŀƧŊǘƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ό ȊŀƪǳǇȅ ǎǳǊƻǿŎŀΣ ȊŀǇŀǎȅΣ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜύ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ǿǊŀȊ ȊŜ 
ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊťΦ 

- UǎǘŀƭŜƴƛŜ ǇǊƻǇƻǊŎƧƛ ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ  
¦ǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊƻǇƻǊŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ Řƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘƱǳƎƛŜƳ Σ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ 
ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΦ 

- hǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ 
wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ tǊƻƧŜƪǘǳ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ   ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ 
procesu produkcji ƛ ȊŀƱŀŘǳƴƪǳ ƻǊŀȊ  ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ƻŘǇŀŘƻǿŜƎƻ ǎǘǊǳƳƛŜƴƛŀ ŎƛŜǇƱŀ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ǇǊȊȅ 
procesie ǎǳǎȊŜƴƛŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ Řƻ ŎŀƱƻǊƻŎȊƴŜƎƻ ƻƎǊȊŜǿŀƴƛŜ ƳŀƎŀȊȅƴǳ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƳƻƪǊŜƧ ƻǊŀȊ ȊōƛƻǊƴƛƪƽǿ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ Ȋ ǎǳǊƻǿŎŜƳΦ tǊƻƧŜƪǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŎŜƭǳ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ ƛ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ Φ 
 

Ponadto w latach 2010 ς нлмн {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƪƱŀŘƱŀ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŜ ƛŎƘ do 
ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ƪƻƵŎƻǿȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ {ǘŊŘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƱ badania wŜ ǿƱŀǎƴȅƳ laboratorium 
Ƨŀƪ ǘŜȍ ŘƻǎƪƻƴŀƭƛƱ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅ ǎȅǎǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƧŀƪƻǏŎƛ produkŎƧƛΣ ǎǘŀƴƽǿ ƳŀƎŀȊȅƴƻǿȅŎƘΣ ōŀŘŀƵ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅƧƴȅŎƘ 
Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ǎǘǿƻǊȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ {ǇƽƱƪƛ systemu Eko Sfera. 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜΣ ƛȍ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ŎŜƭŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƴŊ  ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ Ȋ ǇƻŘƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ 
ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ǏǊƻŘƪƽǿ  ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪǊƽǘƪƻ ƛ ǏǊŜŘƴƛoterminowe  finansowanie kredytem bankowym.  
 
½ŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎŀ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ŎƛŊƎƱƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ   ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ 
ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ  ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘ ōŀƴƪƻǿȅΦ  
 
YƻǎȊǘȅ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ ōťŘŊ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪƻƻǇŜǊŀƴǘŀƳƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳƛ ǿ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƪƻƵŎƻǿych.  
 
Dalsze prace nad rozwijaniem i ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧŊ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 9ƪƻ {ŦŜǊŀΣ ƻǊŀȊ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŊ 
ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ōťŘŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǳƴƛƧƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊŜ 9ƳƛǘŜƴǘ 
aktywnie zabiega. 
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4.12.5 Prognozy 
 
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŊ ǿ punkcie 4.12.4 ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ rozwoju Emitenta oraz ǇƭŀƴƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ Ǌƻƪ ōƛŜȍŊŎȅ 
realizŀŎƧŀƳƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ƨǳȍ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ, prognozowane wyniki finansowe Emitenta na rok нлмл ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊ ǎƛť 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻ. 
 
Wykres  2. Prognozy finansowe na rok 2010 (w  PLN) 

                 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ  
 

tƻǿȅȍǎȊŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΥ 
1. tŀǊǘƴŜǊȊȅ ƘŀƴŘƭƻǿƛ ȊǊŜŀƭƛȊǳƧŊ ǳȊƎƻŘƴƛƻƴŜ ǿ ƪƻƴǘǊŀƪǘŀŎƘ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмл-нлмм ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵΦ 
2. 5ƻƭƴŜ ƎǊŀƴƛŎŜ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ŎŜƴ mikrosfery w 2010 r. ōťŘŊ ǿȅƴƻǎƛƱȅ ƻŘ 350 ς 380 EUR Ȋŀ ǘƻƴť ΣƎƽǊƴŜ 
ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ōťŘŊ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱȅ ǎƛť ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻ ǎƪŀƭƛ ǇƻǇȅǘǳ Σ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƻǊŀȊ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 
Ǝŀǘǳƴƪǳ όƳƛƪǊƻǎŦŜǊŀ ōƛŀƱŀ ƭǳō ǎȊŀǊŀύ ƛ ŦǊŀƪŎƧƛ όŦǊŀƪŎƧŀ αрллέΣ αоллέ ƛ αмрлέύΦ  

3. |Ǌednie ceny zakupu i transportu surowca w 2010 r. ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀ ǎƛť ǎƪƻƪƻǿƻ w stosunku do roku 2009 i 
ǿȊǊƻǎƴŊ  w ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻŘ  р҈ Řƻ му ҈ Ȋŀ ǘƻƴť ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƎŀǘǳƴƪǳΣ ǿƛƭƎƻǘƴƻǏŎƛ ƛ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘƻǎǘŀǿΦ 

4. Kurs rozliczeniowy  9¦wκt[b ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť  ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭe 1 EUR/3,7-3,9 PLN  
tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻōŎƛŊȍŜƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ƻŘ ƪǊŜŘȅǘǳ ƛǊƻȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ 
ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛnansowy. 
² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŎȊȅƴƛƪƽǿ ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 9ƳǘƛŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǇƻŘǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻōŜŎƴŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƳƻƴŜǘŀǊƴŜƧ ƛ fiskalnej, 
ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜȊƳƛŜƴƴŊ ǎǘŀǿƪť ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ na poziomie 19%.               
 

4.13 hǇƛǎ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƛ zagranicznych Emitenta, w tym  
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƭǳō 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym 
w Dokumencie Informacyjnym 
 
² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻwym (od 01.01.2009 do 31.12.2010ύ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴŀƱ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƴŀ 
ƪǿƻǘť ōƭƛǎƪƻ спп ǘȅǎΦ ȊƱΦ 
LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǘŜ ƳƛŀƱȅ ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƴŀ ŎŜƭǳ  ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧƛ ƱŀƵŎǳŎƘŀ Řƻǎǘŀǿ 
oraz usprawnienie ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ  
 
W 2009 roku Emitent rozpoczŊƱ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ǿǇƛťŎƛŜ ǎƛť ǿ ǊȅǘƳ ǇǊƻŘukcyjny kluczowych 
ƻŘōƛƻǊŎƽǿ. tǊƻƧŜƪǘ ƻ ƴŀȊǿƛŜ αhǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀƪǳǇǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ 
ǇǊȊŜȊ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φέ ȊŀƪƱŀŘŀ ȊōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ǿƛŊȍŊŎŜƧ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ǎǳǊƻǿŎŀ Σ ƧŜƎƻ 
ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŜΣ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧťΣ ŀƴŀƭƛȊť ƧŀƪƻǏŎƛ, ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŜ ƛ ƭƻƎƛǎǘȅƪť ŘƻǎǘŀǿΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǎȅǎǘŜƳŀƳƛ 
ȊŀƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƪƻƵŎƻǿȅŎƘΦ tǊƻƧŜƪǘ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ŎȊǘŜǊȅ ŜǘŀǇȅ ŀ ƧŜƎƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛ ом 
sierpnia 2011r. Projekt wspierany jest ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ ƴŀ ƪǿƻǘť фурΦнллΣлл ȊƱ z Programu Operacyjnego 
Innowacyjna Gospodarka (POIG) ς ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ уΦн Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ тоΣол ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ. W dniu 03.08.2009r {ǇƽƱƪŀ 
ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿť Ȋ DƽǊƴƻǏƭŊǎƪŊ !ƎŜƴŎƧŊ wƻȊǿƻƧǳ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ {Φ!Φ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǳǊǳŎƘƻƳƛŜƴƛŜ ǇǊȊȅȊƴŀƴȅŎƘ 
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ǏǊƻŘƪƽǿΦ Do 31.12.2009r. ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘǳ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴƛƻǎƱŀ ƴŀƪƱŀŘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ муоΦфуфΣну ȊƱ. W tym ŎȊťǏŏ 
ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ Ȋ  ǏǊƻŘƪƽǿ  ¦ƴƛƛΣ ŀ ŎȊťǏŏ  sfinansowano ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť( zgodnie z 
zasadami dofinansowania)Φ bŀ ƪǿƻǘť ǘť ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ƪƻǎȊǘȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ƻǎƽō ǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅ projekcie, zakup 
ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀƪǳǇ ǳǎƱǳƎ ŦƛǊƳȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜƧ Ȋŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ 
ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜΦ  
 
Nŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлл9 roku {ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱa ōǳŘƻǿť ƴƻǿŜƧ ƭƛƴƛƛ ŘƻǎǳǎȊŀƴƛŀ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅΦ /ŜƭŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƧŜǎǘ 
ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ƭƛƴƛƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ Ǉƻ ǇǊȊŜȊ ŘƻǎǳǎȊŀƴƛŜ ȊŀƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ƻ ƴƛŜŘǳȍŜƧ ǿƛƭƎƻǘƴƻǏŎƛ ƛ ƛŎƘ 
fraƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ŘǊƻȍǎȊŜ ŦǊŀƪŎƧŜ ό300 i 150).  Linia ǘŀ ǇƻȊǿƻƭƛ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǇƻȊŀ ƭƛƴƛŊ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊΣ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎ 
ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ŎŀƱŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ǇǊȊȅ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴȅƳ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿΦ 
 
YƻǎȊǘ ǿƱŀǎƴȅ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ ǿ ōǳŘƻǿƛŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нллфǊ ǿȅƴƻǎƛ 643 682  ƛ ƧŜǎǘ ǎǳƳŊ  
ǿȅŘŀǘƪƽǿ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƴŀΥ 
 

- opǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊŀƪǳǇǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ -ƴŀƪƱŀŘȅ ǿȅƴƻǎȊŊ   
муоΦфуфΣну ȊƱ 

-  ǇǊƻƎǊŀƳ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŀƭŀƴƛŀ - ȊƳƛŀƴȅ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎȅƧƴŜ ǇƛŜŎŀ ƛ ƪƻƳƻǊȅ ǎǳǎȊŜƴƛŀ ƴŀƪƱŀŘȅ 
ǿȅƴƻǎȊŊ орлΦнурΣму 

- program EKO-SFERA - ƴŀƪƱŀŘȅ ǿȅƴƻǎȊŊ млоΦплтΣпоȊƱ 

- ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ сΦлллȊƱ. 
 
 

4.14 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŎȊťǘȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘΥ 
ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅƳΣ ǳƪƱŀŘƻǿȅƳ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴȅƳ 
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ 
ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳb likwidacyjnego.  
 

4.15 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŎȊťǘȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘΥ ǳƎƻŘƻǿȅƳΣ 
ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅƳ ƭǳō ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴȅƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ 
ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜgo Emitent  ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƛ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǿƻōŜŎ ƴƛŜƎƻ ȍŀŘƴŜ 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƎƻŘƻǿŜ, ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜΣ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴŜΦ tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƎƻŘƻǿŜ ǿƻōŜŎ ½¦{ ƛ D9aL {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƪǘƽǊȅŎƘ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƱ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ Ȋ Řƴƛŀ мл ƭƛǇŎŀ нллфǊ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƛ rozliczone w 
ŎŀƱƻǏŎƛΦ  
 

4.16 LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ 
ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘΣ ǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ wszelkimi 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀƳƛ ǿ ǘƻƪǳΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŜ мн 
ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭǳō ǘŀƪƛƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǘƻ 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƳƻƎƱȅ ƳƛŜŏ ƭǳō ƳƛŀƱȅ ǿ ƴƛŜŘŀǿƴŜƧ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛΣ ƭǳō ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ 
ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōȅƱ ƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƭǳō 
ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǿƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅΣ ƴƛŜ ǳǿŀȍŀ ŀōȅ 
ǎǘŀƱ ǎƛť ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 
 

4.17 ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛǎǘƻǘƴŜ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
ǿƻōŜŎ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ 
w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƛ finansowej 
 



                                                      Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA                                                  58 | S t r o n a  
 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ н ǳǎǘΦ м 
Ustawy ƻ ƻōǊƻŎƛŜΦ 5ƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱŀ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛȍ ŀƪŎƧŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 
 

4.18 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜǘȅǇƻǿȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ 
finansowym, lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 
 

{ǇƱŀǘŀ ǇƻȍȅŎȊŜƪ  

² Ǌƻƪǳ нллф ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  doƪƻƴŀƱ ǎǇƱŀǘȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ {ǇƽƱŎŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ 
przez osoby prawne i fizyczne Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ǊƻȊōǳŘƻǿť ȊŀǇƭŜŎȊŀ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ƛ 
ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ Ȋōȅǘǳ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ Ǌƻƪǳ нллф na  NewConnect. 
/ŀƱƪƻǿƛǘŀ ǎǇƱŀǘŀ ǇƻȍȅŎȊŜƪ, w kwocie мΦпнуΦллл ȊƱ, ǿƛŊȊŀƱŀ ǎƛť Ȋ ŘŜŎȅȊƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ o budowie czytelnej struktury 
ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴansowania ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ gospodarczej po przez oficjalne i instytucje kredytowe oraz planowane 
ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ LǎǘƻǘƴȅƳ ŀǊƎǳƳŜƴǘŜƳ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊŎȅƳ Ȋŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊ 
ǎǇƱŀǘŊ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ōȅƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƱǳȍƴƛƪŀ ǿƻōŜŎ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ 
handlowych, firmy Cofermin GMbH z Niemiec w celu prowadzenia dalszych relacji handlowych opartych 
wȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 
 
 
 
WŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
² ǿȅƴƛƪǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ Ȋ .ƛŜƎƱȅƳ wŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǏŎƛŀ Řƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ǿ нллф ǊƻƪǳΣ ȊƳƛŜƴƛƱȅ ǎƛť ƻƴŜ Ȋ ǿǎǘťǇƴƛŜ ƪŀƭƪǳƭƻǿŀƴŜƧ ƪǿƻǘȅ рмнΣт ǘȅǏ ȊƱ Řƻ тфпΣ ф ǘȅǏ ȊƱΦΣ ½ ŎȊŜƎƻ нунΣн ǘȅǏ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǘƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘǎŜǘƪƛ ƛ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ ƻŘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǇƻȍȅŎȊŜƪΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻƪǊŜǎ 
ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ǘȅƭƪƻ Řƻ нллф Ǌƻƪǳ, ǿǇƱȅǿŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴŀ ƪƻǊŜƪǘť ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ 
wyniku finansowego.  
 
¦ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǊŜȊŜǊǿ ƴŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 
PƻŘŎȊŀǎ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Řƻƪƻƴŀƴƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ w wyniku Utworzenie 
rezerwy ƴŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ Ǌƻƪǳ нллу ǿ ƪǿƻŎƛŜ ƻƪΦ млп ǘȅǏ ȊƱ Σ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜŘƻǿŀƎƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱǳ ƻǊŀȊ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ 
umƻǿŊ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ǿƛƭƎƻǘƴƻǏŎƛ Řƻǎǘŀǿ ǎǳǊƻǿŎŀ ƻŘ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ Ȋ wƻǎƧƛΦ  
 
² ǿȅƴƛƪǳ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ǇǊȊŜǎȊŀŎƻǿŀƵ ƛ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǊŜȊŜǊǿ ƱŊŎȊƴŀΣ ŘƻŘŀǘƪƻǿŀ ƪǿƻǘŀ ǇƻȊȅŎƧƛ 
ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ Ǌƻƪ нллф ǿȅƴƛƻǎƱŀ ƻƪΦ плл ǘȅǏ ȊƱΦ 
 

4.19. Wskazanie   wszelkich   istotnych   zmian   w   sytuacji   gospodarczej,  
ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ Řƭŀ ƛŎƘ ƻŎŜƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ Ǉƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ danych 
finansowych. 
2010r. 

12 marca   
½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘǇƛǎŀƱ Ȋ 5ŜǳǘǎŎƘŜ .ŀƴƪ t./ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧΣ 
ǳƳƻǿť ƪǊŜŘȅǘƻǿŊ ƴŀ ƪǿƻǘť мол ллл 9¦w ό ǎǘƻ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ 9¦wύΦ умΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ 
ǿŀǊǳƴƪƛ ƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ ƻŘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿΦ  
PozyskanƛŜ ƪǊŜŘȅǘǳ ƧŜǎǘ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ Řƻ ŎȊŀǎǳ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ /ŀƱƻǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ finansowych uzyskanych z kredytu przeznaczony zostanie na 
ȊŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǎǘŀƭŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ¦9 ƛ ¦{! Ƨŀƪ 
ǘŜȍ Ȋ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅƳƛ ŘƻǎǘŀǿŀƳƛ Řƭŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǿȅŘƻōȅǿŎȊŜƎƻ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧΦ YǊŜŘȅǘ 
ƧŜǎǘ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅΦ ½ŀōŜȊǇƛŜczeniem kredytu jest: 
- ǿŜƪǎŜƭ ǿƱŀǎƴȅ ƛƴ ōƭŀƴŎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿǊŀȊ Ȋ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŊ ǿŜƪǎƭƻǿŊ 
- ƘƛǇƻǘŜƪŀ ǳƳƻǿƴŀ ƪŀǳŎȅƧƴŀ Řƻ ƪǿƻǘȅ мфр ллл 9¦w ƴŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ōťŘŊŎŜƧ ǿ 
ǿƛŜŎȊȅǎǘȅƳ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛǳ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!ΦΣ ǇƻƱƻȍƻƴŜƧ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ {ǘǊŀȍŀŎƪƛŜƧ 
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23 marca  ² ǎƛŜŘȊƛōƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť ǎǇƻǘƪŀƴƛŜ Ȋ tŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅƳƛ 
dostawami mikrosfery, produkowanej przez Eko Export S.A, z przeznaczeniem dla 
przemysƱǳ ǿȅŘƻōȅǿŎȊŜƎƻ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘƻǿŜƧΦ {ǇƻǘƪŀƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōȅƱƻ Ȋ ǊƻȊǇƻŎȊťciem 
drugiego etapu procesu certyfikacji mikrosfery  

у ƪǿƛŜŎƛŜƵ 2010 bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ  ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {! ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл лллΣ-ȊƱ  ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛΣ Ȋ 
ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ  ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦлллΦлллΦ !ƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ  {ŜǊƛ DΣ 
ƛ ƛŎƘ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƴƛŜ ƳŀƧŊŎŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Σ Ƨŀƪ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜȊ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ нллΦлллΣ-ȊƱ 
ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

мп ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлмл W dniu 12.04.2010  Emitent ȊƱƻȍȅƱ ǿƴƛƻǎek o dofinansowanie w ramach Regionalnego 
tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ό ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ мΦнΦоύ ƴŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť утм ǘȅǏ t[b ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ α tǊƻƧŜƪǘǳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
mikrosfer:  Efektem docelowym ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ jest ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ȊŀƱŀŘǳƴƪǳ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘŎŜ ŎȊŀǎǳ oraz ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŊ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ. Wnioskowana 
ƪǿƻǘŀ ŘƻǇƱŀǘ ǿȅƴƻǎƛ пнуΦплл ȊƱΦ 

мр ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлмл hōƧťŎƛŜ 1.000.000 akcji ǎŜǊƛƛ D όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ оΣлл ȊƱύΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ  ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ 
ǇǊȊŜȊ  ф ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ  ² ǿȅƴƛƪǳ ǘŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ  о 
Ƴƭƴ ȊƱ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǎǳǊƻǿŎŀ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧΦ 

но ƪǿƛŜŎƛŜƵ нлмл Pozyskanie nƻǿŜƎƻ ǇŀǊǘƴŜǊŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛΦ wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 
YƻƴŎŜǊƴŜƳ ha¸! ƛ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƴŀ LL ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмлǊ 

5 maja 2010 bŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭǎƪǳ-.ƛŀƱŜƧ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ спнΦрллΣлл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ тпнΦрллΣлл 
ȊƱΦw drodze emisji akcji serii G. 

10 maja 2010 tƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {! ¦ŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ мпу рлл ȊƱ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦпурΦллл  ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
лΣмΣȊƱ ƪŀȍŘŀ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ оΣн ȊƱ  Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΦ 

21 maja 2010 wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ Řƻǎǘŀǿ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ  ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǿȅŘƻōȅǿŎȊŜƎƻ ǊƻǇȅ ƴŀŦǘowej.  Uzgodniony  
ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ Řƻǎǘŀǿȅ ƴŀ м Ǌƻƪ όƻŘ м ƭƛǇŎŀ нлмл Řƻ м ƭƛǇŎŀ нлммύ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ 
ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ƴŀ ƭŀǘŀ ƪƻƭŜƧƴŜΦ aƛƴƛƳŀƭƴŀ ƪǿƻǘŀ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ Řƻǎǘŀǿ ǿȅƴƻǎƛ 
рсо ǘȅǏ 9¦w Σ ȊŀǏ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŀ ƪǿƻǘŀ ƛ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇǊƻƎǊŜǎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƧŜǎǘ ǿ 
ǘǊŀƪŎƛŜ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ƴŜƎƻŎƧŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмл 
roku. 

25maja 2010 Uzgodnienie Ȋ tŀǊǘƴŜǊŜƳ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛƳΦ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Řƻǎǘŀǿ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ¦{! ƴŀ 
okres od 1 lipca 2010r. do 30 czerwca 2011 r., z ƛƴǘŜƴŎƧŊ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ǿ ƭŀǘŀŎƘ 
ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘΦ ² ǳȊƎƻŘƴƛƻƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǊƻŎȊƴȅƳ  ƪǿƻǘŀ Řƻǎǘŀǿ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ 
ŎŀΦ нΦпофΦллл 9¦w ƛ ǿƛťƪǎȊŀ ƻŘ ƪǿƻǘȅ нΦулпΦллл 9¦wΦ   

7 czerwca 2010 5ȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƻ !ƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ {ŜǊƛƛ I 

9 czerwca 2010 ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƛƱƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ǇƻŘƧťƱƻ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘŀǊǘȅ Ȋŀ  rok obrotowy  2009 ƻǊŀȊ ǇǊȊȅƧťƱƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ 
½ŀǊȊŊŘǳ ƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎ  ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ƻǊƎŀƴƽǿ 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘΦ  

 

4.20  hǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  
 

4.20.1 hǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ  
 

½ŀǊȊŊŘ 

Zgodnie z ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ Ϡ м5 Statutu ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƻŘ ƧŜŘƴŜƧ Řƻ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽōΣ ŀ ƧŜƎƻ ƪŀŘŜƴŎƧŀ 
ǘǊǿŀ ǘǊȊȅ ƭŀǘŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ aŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ 
ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ƳŀƴŘŀǘƽǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 
ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ jednoosobowy, a 
w jego ǎƪƱŀŘ ǿŎƘƻŘȊƛΥ 

- Pan Jacek Dziedzic ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 
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Tabela 9  ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Od 

Jacek Dziedzic tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 21.05.2008 21.05.2011 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п ƪΦǎΦƘΦ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ dniem odbycia Walnego 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 
ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р ƪΦǎΦƘΦ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǿ ǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ 
ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 
tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎŊ 
ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻƪǊŜǏƭŀ ƭƛŎȊōť 
ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ƪŀȍŘŊ ƪŀŘŜƴŎƧť Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǿƻƱŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŜƧΦ 
wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ƻŘǿƻƱŀŏ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘΦ 
tƻƴƛŜǿŀȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ 
ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊdu, 
ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 
!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǘƻ ½ŀǊȊŊŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ 21.05.2008 
Ǌƻƪǳ όǘƻ ƧŜǎǘ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛύ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ 21.05.2011 roku.  
 
Jacek Dziedzic ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ пс lat 
!ōǎƻƭǿŜƴǘ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ _ƽŘȊƪƛŜƧΦ ² ƭŀǘŀŎƘ мффн-мффф ōȅƱ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ŦƛǊƳȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ Kart Graf. W latach 
2000-нллн ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ Ȋŀ ŘȊƛŀƱ ƭƻƎƛǎǘȅƪƛ ŦƛǊƳȅ ±ƛŘŜƻǿŀƭƭ tƻƭǎƪŀΦ ²ǎǇƽƱȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť 
Prezesa ZŀǊȊŊŘǳ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ SǇƽƱƪƛΦ ¦ƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƳŜƴŀŘȍŜǊǎƪƛŜ ǇƻǇŀǊǘŜ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛƳ 
ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ƱŊŎȊȅ Ȋ ŘƻƎƱťōƴŊ ǿƛŜŘȊŊ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊ ƻǊŀȊ ȊƴŀƧƻƳƻǏŎƛŊ Ǌȅƴƪǳ 
ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ surowca do produkcji mikrosfery z Ukrainy, Kazachstanu i Rosji. 
 
Informacje o sytuacji finansowej i prawnej 
tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ tŀƴ WŀŎŜƪ 5ȊƛŜŘȊƛŎΣ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ǇƻȊǿŀƴŊ ǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ƻ ȊŀǇƱŀǘť Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ WŜǘ DǊƻǳǇ 
{ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŜƎƴƛŎȅΦ {ǇǊŀǿŀ ǘƻŎȊȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǎŊŘŜƳ ƻƪǊťƎƻǿȅƳ ǿ [ŜƎƴƛcy. Jej przedmiotem jest 
ǇǊȅǿŀǘƴŜ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ фл-ǘȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǿ ǘŀƳǘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ 
ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΦ {ǇǊŀǿŀ ƴƛŜ Ƴŀ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ōŜȊ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 
{ǇƽƱƪť ƛ ŦǳƴƪŎƧť tŀƴŀ WŀŎƪŀ 5ȊƛŜŘȊƛŎŀΣ Ƨŀƪƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ǿ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎji 
przedstawionej w aneksie do Dokumentu Informacyjnego z dnia 10.07.2009r, Emitent ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ Σ ȍŜ  Sprawa o 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Pana Jacka dziedzica, όǘƻŎȊŊŎŜƧ ǎƛť ǇƻŘ ǎȅƎƴΦ ŀƪǘ ±I GU 40/09 )ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǎƛť 
tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻwego w Bielsku-.ƛŀƱŜƧ Ȋ Řƴƛŀ нл ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллф ǊΦ wƽǿƴƛŜȍ Sprawa o zakaz 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘƻŎȊŊŎŀ ǎƛť ǇƻŘ ǎȅƎƴΦ ŀƪǘ ±L DȊŘ ммκлф ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǎƛť tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ 
{ŊŘǳ wŜƧƻǿŜƎƻ ǿ .ƛŜƭsku-.ƛŀƱŜƧ Ȋ Řƴƛŀ нф ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллф ǊΦ  
 
² ƻōǳ ǘƻŎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿκǿ  ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻΣ ƛȍ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƭŀ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ Ƨŀƪƻ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ Ƨŀƪ ƛ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƭŀ 
orȊŜŎȊŜƴƛŀ ǿȊƎƭťŘŜƳ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŀƪŀȊǳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ Egzekucja prowadzona 
ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ƻǎƻōƛŜ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ǿƴƛƻǎƪǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƳƻǊȊƻƴŀ ƴŀ wniosek wierzyciela Φ aŀƧŊŎ ƴŀ 
ǳǿŀŘȊŜ Ƨǳȍ ȊŀǇŀŘƱŜ ǊƻȊǎǘǊȊȅƎƴƛťŎƛŀΣ ǎǇǊŀǿȅ ǘŜ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ōŜȊ ȊǿƛŊȊƪǳ ƛ ōŜȊ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǎƛť ƧŜ ǿ ǘǊƻǎŎŜ ƻ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ǇŜƱƴŜƧ ǇǊȊŜƧǊȊȅǎǘƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ Řƭŀ ǳƴƛƪƴƛťŎƛŀ 
ewentualnych, ŀ ƴƛŜǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛΦ 

 

4.20.2 hǎƻōȅ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ 
 

Rada Nadzorcza 

Zgodnie z Ϡ мф {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ǇƛťŎƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǇƻǿƻƱŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ǘǊȊȅƭŜǘƴƛŊ 
ƪŀŘŜƴŎƧťΦ aŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛ wŀŘȅ wygasa 
ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Ȋ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ƳŀƴŘŀǘƽǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ Nadzorczej. bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
Dokumentu Informacyjnego w  ǎƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōŜŎƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǿŎƘƻŘȊŊΥ 
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- Pan Igor Bokun ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ  

- Pani Jolanta Sidzina ς Bokun  ς ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ  

- Pan Marcel Dziedzic ς Sekretarz Rady Nadzorczej 

- Pani Agnieszka Bokun ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

- Pani Marzena Bednarczyk ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
 
Tabela 10  Rada nadzorcza Emitenta 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

Igor Bokun tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 21.05.2008 21.05.2011 

Jolanta Sidzina ς Bokun ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 21.05.2008 21.05.2011 

Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej 21.05.2008 21.05.2011 

Agnieszka Bokun /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 21.05.2008 21.05.2011 

Marzena Bednarczyk /ȊƱƻƴŜƪ wŀdy Nadzorczej 21.05.2008 21.05.2011 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п k.s.h.Σ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н k.s.h.Σ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ 
z ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ 
obrotoǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ bŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р k.s.h. ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н 
k.s.h.Σ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ǿ ǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 
bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ  wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ Poniewaȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ 
ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ 
ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎji. 
!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ǘƻ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ wƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ƻƴŀ 
z dniem 21.05.2008 Ǌƻƪǳ όǘƻ ƧŜǎǘ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛύ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ dniem 
21.05.2011 roku. 
 

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
 

Tabela 11 ²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 
ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½!  

Akcjonariusze liczba akcji ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ YŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱadowym 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

Agnieszka Bokun 1 312 500 2 300 000 17,68% 23,14% 

Jolanta Sidzina-Bokun 1 363 619 2 169 119 18,37% 21,83% 

DAZI Investment S.A. 922 000 1 426 500 12,42% 14,35% 

Pozostali Akcjonariusze 3 826 881 4 041 881 51,54% 40,67% 

Suma 7 425 000 9 937 500 100,00% 100,00% 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
 
Wykres  3. {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜύ  

                                            
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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Wykres 4. StrukǘǳǊŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǳŘȊƛŀƱ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½ύ  

                                                
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                      Dokument Informacyjny EKO EXPORT SA                                                  63 | S t r o n a  
 

5. Sprawozdanie finansowe 

5.1 Opinia Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 
rok obrotowy 2009 
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